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Havacilik

AL

Kasim Trafik Sonuglari: Talep diislik ancak ucuz biletler henuz etki gostermedi...

e Avrupa ve Afrika bolgelerindeki diigiik biiylime yil basindan
itibaren en zayif talep goriintiisiinii ortaya gikardi. Ucretli Yolcu
Km (UYK) rakami yanhzca %10.8 biiyiidii.

¢ Ancak, hizla diisen petrol fiyatlari sayesinde ucuzlayacak olan
biletlerin etkisiyle talebin tekrar canlanmasini bekliyoruz.

e Tirk Hava Yollari major rakipleri arasinda en hizlhi biiyiiyen
havayolu sirketi konumunu siirdiiriiyor.

Toplam aylik trafik sonuglar (bkz. Tablo 1) Tirk Hava Yollari igin %10.8 yillhk
blyime ile UYK agisindan yilin en zayif ayi olsa da, yavaslayan biiylime trendi
senenin basindan itibaren gértilmekte oldugundan tahminlerimizin igerisindedir.
Arzedilen Koltuk Km (AKK) Kasim 2014’de %12.3 buyurken doluluk orani yillik
bazda 99 baz puan azalarak %75.3’e geriledi. 11 aylik trafik verileri 2014’Un
tamaminda sonuglarin sirket hedefleri be Ata Yatirim tahminlerinden bir miktar
disUk kalabilecegine isaret etmektedir.

Yurt ici trafik verileri (bkz. Tablo 2) Anadolu Jet'in filo planindaki degisikler
sebebiyle disen %3.9'luk AKK biyimesine ragmen bir kez daha pozitif etki
yaratti. UYK'nin da yillik bazda %9.9 blyumesiyle doluluk oraninda 445 baz
puan artig gorildi. Yurt disi trafik (bkz. Tablo 3) %11 UYK blyimesi ve
doluluk oraninda 177 baz puan dusus ile bu ay goérilen zayifigin ana nedeni
oldu.

Bolgelerin Doluluk Oranina Katkisi (bkz. Tablo 4), karsilastirildiginda
Avrupa ve Afrika sirasiyla Rusya’daki makro calkantilar ve Ebola salgini
sebebiyle en zayif performans gosteren bolgeler olmaya devam ediyor. Hem
Kuzey Hem de Giiney Amerika bdlgeleri pozitif katki vermeyi sirdirirken 11
ayhk verilerde Uzak Dogu bodgelesinin de doluluk oranina katki yaptigi
g6rulmektedir.

Rekabet Ortami (bkz. tablo 5) Kasim ayinda da genel trend bozulmazken
Rynair ve EasyJet diisiik maliyetli havayolu sirketleri Avrupa ve Yurt ici
pazarlarinda biyimeye devam ederken IAG’nin dusuk maliyetli istiraki Vueling
de hizli genislemesini surdirdi. Tudrk Hava Yollari faaliyet gésterdigi butiin
bolgelerde en hizli biylyen majér havayolu sirketi olmaya devam ederken
IAG’nin Asya ve Afrika rotalarinda glic kazanmayi surdirdu.

Bir Onceki Ayin Trafik (bkz. Tablo 12) verilerine bakildiginda Uluslararasi
Hava Tagimacih@ Birligi (IATA) Ekim 2014 rakamlarina gére Global UYK
rakami %5.5 buyirken AKK 6.4% artti ve sistemin doluluk orani %78 olarak
gergeklesti. Yilin ilk 10 ayinda ise %6.0 UYK biyimesi yasanirken Premium
(First ve Business Sinifi) trafik yillik bazda %3.7 yukseldi.
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Turk Hava Yollari

Tablo 1 — Tiirk Hava Yollar — Toplam Trafik Sonuglan - Kasim 2014

Aylik Trafik Raporu
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Ocak Subat Mart Nisan Mayis  Haziran Temmuz Agdustos  Eylil Ekim Kasim Aralik 11A14 2014 THY Ata 2014
Tahmini  Tahmini
uUYK yly biiyiime BAKK yly biiyiime @Doluluk Orani (%)
Toplam Aylk Trafik Verileri Kasim 14 Kasim 13 Y/y biyime Toplam Aylk Trafik Verileri Kasim 14 Kasim 13 Y/y biiyiime
Ucretli Yolcu Km (mn) 8,204 7,404 10.8% Konma Sayisi 32,245 30,576 5.5%
Arzedilen Koltuk Km (mn) 10,896 9,705 12.3% Ugulan Km (mn) 63,547 58,760 8.1%
Doluluk Orani (%) 75.3% 76.3% -99 bps Ucak Sayisi 261 232 12.5%
Yolcu Sayisi ('000) 4,211 3,862 9.0% Koltuk Kapasitesi 47,979 41,977 14.3%
Kargo ve Posta (ton) 60,911 53,964 12.9% Uculan Nokta 261 241 8.3%
Toplam Kiimiilatif Trafik Verileri 11A14 11A13  yly biiyiime Toplam Kimiilatif Trafik Verileri 11A13  yly bliyiime
Ucretli Yolcu Km (mn) 98,144 84,372 16.3% Konma Sayisi 379,991 339,292 12.0%
Arzedilen Koltuk Km (mn) 124,005 106,468 16.5% Ugulan Km (mn) 726,536 630,160 15.3%
Doluluk Orani (%) 79.1% 79.2% -10 bps Ugak Sayisi 261 232 12.5%
Yolcu Sayisi ('000) 50,373 44,454 13.3% Koltuk Kapasitesi 47,979 41,977 14.3%
Kargo ve Posta (ton) 608,531 511,675 18.9% Ucgulan Nokta 261 241 8.3%
Kaynak: Turk Hava Yollari, Ata Yatinm Tahminleri
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Turk Hava Yollari

Aylik Trafik Raporu

Yurt ici Trafik Sonuglar

Tablo 2 - Tiirk Hava Yollari - Yurt igi Trafik Sonuglan - Kasim 2014
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Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran Temmuz  Agustos Eyldl Ekim Kasim Aralk 11A14
wUYK yly bilyiime 8AKK yly biiyiime @Doluluk Orani (%)
Yurt igi Aylik Trafik Verileri Kasim 14 Kasim 13 Y/y biiyiime Yurt igi Kiimiilatif Trafik Verileri 11A13  yly biiyiime
Ucretli Yolcu Km (mn) 1,137 1,035 9.9% Ucretli Yolcu Km (mn) 13,147 11,305 16.3%
Arzedilen Koltuk Km (mn) 1,388 1,336 3.9% Arzedilen Koltuk Km (mn) 16,195 14,156 14.4%
Doluluk Orani (%) 81.9% 77.5% 445 bps Doluluk Orani (%) 81.2% 79.9% 131 bps
Yolcu Sayisi ('000) 1,809 1,665 8.6% Yolcu Sayisi ('000) 20,942 18,458 13.5%
Konma Sayisi 13,282 13,062 1.7% Konma Sayisi 158,985 144,624 9.9%
Ugulan Km (mn) 8,331 8,308 0.3% Ugulan Km (mn) 99,679 89,666 11.2%
Kargo ve Posta (ton) 4,409 4,347 1.4% Kargo ve Posta (ton) 46,988 43,232 8.7%
Kaynak: Turk Hava Yollari
3

% AtaYatinm



Turk Hava Yollari Aylik Trafik Raporu

Yurt Digi Trafik Sonuglari

Tablo 3 — Tiirk Hava Yollari — Yurt Digi Trafik Sonuglari - Kasim 2014
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Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran Temmuz  Agdustos Eylil Ekim Kasim Aralik 11A14
uUYK yly biiyiime & AKK yly biiyiime @Doluluk Orani (%)
Yurt Dis1 Aylik Trafik Verileri Kasim 14 Kasim 13 Y/y biiyiime Yurt Dis1 Kiimiilatif Trafik Verileri 11A13  yly biiyiime
Ucretli Yolcu Km (mn) 7,067 6,369 11.0% Ucretli Yolcu Km (mn) 84,997 73,067 16.3%
Arzedilen Koltuk Km (mn) 9,508 8,370 13.6% Arzedilen Koltuk Km (mn) 107,810 92,312 16.8%
Doluluk Orani (%) 74.3% 76.1% -177 bps Doluluk Orani (%) 78.8% 79.2% -31 bps
Yolcu Sayisi ('000) 2,402 2,197 9.3% Yolcu Sayisi ('000) 29,431 25,996 13.2%
Konma Sayisi 18,963 17,514 8.3% Konma Sayisi 221,006 194,668 13.5%
Ugulan Km (mn) 55,216 50,453 9.4% Ugulan Km (mn) 626,857 540,494 16.0%
Kargo ve Posta (ton) 56,502 49,617 13.9% Kargo ve Posta (ton) 561,544 468,443 19.9%

Kaynak: Turk Hava Yollari
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Turk Hava Yollari Aylik Trafik Raporu

Bolgelerin Doluluk Oranina Katkisi

Tablo 4 — Tiirk Hava Yollari — Doluluk Oranina Katki
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Kaynak: Turk Hava Yollari
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Turk Hava Yollari

Rekabet Ortami

Tablo 5 - Tiirk Hava Yollan — Bélge Bazinda Onemli Rakilerin Trafik Sonuglari

Aylik Trafik Raporu

Avrupa ve Yurt igi Kasim-14  UYK Bilyiime AKK Biiyiime Doluluk Onani deg. Avrupa ve Yurt ici 11A14 UYK Biiyiime AKK Biiyiime Doluluk Onani deg.
Ryanair 221% 12.4% 702 bps Ryanair 6.1% 1.8% 356 bps
Lufthansa Group -0.5% -3.2% 193 bps Lufthansa Group 1.9% 0.5% 98 bps
EasyJet 3.1% 2.5% 51 bps EasyJet 8.5% 6.9% 135 bps
Air France-KLM -1.1% -4.4% 254 bps Air France-KLM -1.2% -3.8% 206 bps
IAG 7.5% 4.9% 186 bps IAG 10.3% 9.2% 76 bps
Tiirk Hava Yollan 10.2% 9.3% 61bps | | Tiirk Hava Yollan 12.8% 13.0% -16 bps

Amerika Kasim-14

UYK Biiyiime

AKK Bilyiime

Doluluk Onani deg.

Amerika 11A14

UYK Biiyiime

AKK Biiyiime

Doluluk Onani deg.

Air France-KLM 2.4% 0.6% 151 bps Air France-KLM 1.8% 1.5% 21 bps
Delta Air Lines 3.0% 6.3% -249 bps Delta Air Lines 4.7% 5.6% -71 bps
IAG 5.8% 6.0% -13 bps IAG 3.5% 5.3% -146 bps
United Continental 3.8% 2.6% 92 bps United Continental 1.8% 1.8% 1 bps
Lufthansa Group 6.1% 7.8% -129 bps Lufthansa Group 5.1% 6.9% -146 bps
American Airlines -5.5% -0.9% -352 bps American Airlines -0.2% 4.7% -380 bps
Tirk Hava Yollan 18.3% 23.3% -331 bps I | Tirk Hava Yollar 21.3% 20.1% 85 bps

Avrupa'dan Asya Kasim-14

UYK Biiyiime

AKK Bilyiime

Doluluk Onani deg.

Avrupa'dan Asya 11A14

UYK Biiyiime

AKK Biiyiime

Doluluk Onani deg.

Air France-KLM 0.7% -1.0% 138 bps Air France-KLM -0.8% -2.0% 111 bps
Lufthansa Group 2.2% 3.6% -109 bps Lufthansa Group 2.5% 2.2% 28 bps
IAG 12.6% 7.5% 358 bps IAG 9.3% 8.3% 73 bps
Cathay Pacific -71.7% -6.7% -83 bps Cathay Pacific -1.4% -1.9% 42 bps
Tirk Hava Yollari 11.9% 13.5% -107 bps | | Tiirk Hava Yollari 22.6% 24.0% -95 bps

Orta Dogu ve Afrika Kasim-14  UYK Biiyiime AKK Biiyiime  Doluluk Onani deg. Orta Dogu ve Afrika 11A14 UYK Biiyiime AKK Biiyiime Doluluk Onani deg.
IAG 0.2% -1.6% 133 bps IAG 11.0% 9.8% 85 bps
Air France-KLM -5.9% -4.7% -99 bps Air France-KLM 0.0% -1.2% 97 bps
Lufthansa Group -0.4% 0.2% -45 bps Lufthansa Group -3.0% -6.1% 244 bps
Tirk Hava Yollar 6.2% 12.2% -383 bps | | Tirk Hava Yollar 13.7% 13.7% -4 bps

Kaynak: Turk Hava Yollari, Bloomberg
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Turk Hava Yollari Aylik Trafik Raporu

Bolgesel Sonuglar

Avrupa

Tablo 6 — Tiirk Hava Yollari —Avrupa Bolgesi Trafik Sonuglari - Kasim 2014
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Kaynak: Turk Hava Yollar

Orta Dogu

Tablo 7 - Tiirk Hava Yollari — Orta Dogu Bolgesi Trafik Sonuglari - Kasim 2014
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Kaynak: Turk Hava Yollar
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Turk Hava Yollari

Aylik Trafik Raporu

Uzak Dogu

Tablo 8 — Tiirk Hava Yollari — Uzak Dogu Bolgesi Trafik Sonuglar - Kasim 2014
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Kaynak: Turk Hava Yollar
Afrika

Tablo 9 - Tiirk Hava Yollari — Afrika Bolgesi Trafik Sonuglarn - Kasim 2014
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Kaynak: Tlrk Hava Yollari
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Turk Hava Yollari

Kuzey Amerika

Tablo 10 - Tirk Hava Yollari — Kuzey Amerika Bolgesi Trafik Sonuglari - Kasim 2014

Aylik Trafik Raporu
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UYK yly biyiime 16.8%
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Doluluk Orani (%) 78.3%
Doluluk Orani y/y degisim -378 bps
Yolcu Sayisi 19.1%
Kargo ve Posta 19.8%

K.Amerika Trafik Verileri 11A14

UYK yly bilyiime 20.7%
AKK yly buyiime 18.9%
Doluluk Orani (%) 84.6%
Doluluk Orani y/y degisim 133 bps
Yolcu Sayisi 21.1%
Kargo ve Posta 15.3%

Kaynak: Turk Hava Yollar

Guney Amerika

Tablo 11 — Tiirk Hava Yollari — Giiney Amerika Bolgesi Trafik Sonuglari - Kasim 2014
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Kaynak: Tlrk Hava Yollari
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Turk Hava Yollari Aylik Trafik Raporu

Bir Onceki Ayin IATA Trafik Verileri

Tablo 12 — Global Havacilik Sektorii — Uluslararasi Hava Tagimaciligi Birligi (IATA) Gegtigimiz Ayin Trafik Verileri

IATA Avrupa Trafik Ekim 14 10A14 IATA Asya Pasifik Trafik Ekim 14 10A14

UYK yly biyiime 5.8% 5.6% UYK yly biiylime 5.5% 5.4%
AKK yly bliylime 5.0% 5.1% AKK yly bliyiime 7.4% 6.8%
Doluluk Orani (%) 81.9% - Doluluk Orani (%) 74.9% -
Doluluk Orani y/y degisim 90 bps - Doluluk Orani y/y degisim -150 bps -
Premium Trafik Bliylimesi 4.1% 3.8% Premium Trafik Bliylimesi 0.9% 4.1%

IATA Orta Dogu Trafik Ekim 14 10A14 IATA Africa Trafik Ekim 14 10A14

UYK yly biyiime 10.3% 13.1% UYK yly biyiime -1.6% 1.6%
AKK yly bliylime 13.5% 11.1% AKK yly bliyiime -0.1% 4.0%
Doluluk Orani (%) 73.5% - Doluluk Orani (%) 66.8% -
Doluluk Orani y/y degisim -200 bps - Doluluk Orani y/y degisim 70 bps -
Premium Trafik Bliylimesi 8.2% 7.8% Premium Trafik Bliylmesi -1.5% -0.3%

IATA Kuzey Amerika Trafik Ekim 14 10A14 IATA Giiney Amerika Trafik Ekim 14 10A14

UYK yly biiyiime 1.8% 2.8% UYK yly biiylime 6.5% 6.4%
AKK yly bliylime 3.2% 4.2% AKK yly blyiime 6.0% 4.8%
Doluluk Orani (%) 80.3% - Doluluk Orani (%) 80.5% -

Doluluk Orani y/y degisim -110 bps - Doluluk Orani y/y degisim 80 bps -

Premium Trafik Biiylimesi 6.6% -12.5% Premium Trafik Bliylimesi 0.5% -0.2%
IATA Diinya Trafik Ekim 14 10A14 Tiirk Hava Yollan Trafik Ekim 14 10A14
UYK yly bliylime 5.5% 6.0% UYK yly biiyime 12.8% 16.9%
AKK yly blyime 6.4% 6.2% AKK yly blyime 12.9% 16.9%
Doluluk Orani (%) 78.0% - Doluluk Orani (%) 77.9% 79.5%
Doluluk Orani y/y degisim -40 bps - Doluluk Orani y/y degisim -5 bps -3 bps
Premium Trafik Blyumesi 2.9% 3.7% Premium Trafik Blytimesi - -

Kaynak: Bloomberg, Tirk Hava Yollari
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Ata Yatirim Menkul Kiymetler A.S

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 12
34349 Balmumcu /Istanbul
Tel: (212) 310 62 00
www.atayatirim.com.tr

Ata Online Menkul Kiymetler A.S.

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 1 Asma Kat
34349 Balmumcu/istanbul
Tel : 444 62 65
Fax:(212) 310 63 63
www.ataonline.com.tr

Ata Portfoy Yonetimi A.S.

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat:12
34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212) 31063 60
www.ataportfoy.com.tr

Bu biltende yer alan bilgiler Ata Yatinim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinim danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu goruslere iliskin bilgiler gtvenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilmis olup, Ata Yatirm
bu bilgilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemektedir. Bu gorisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda,
ortaya ¢ikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatirim sorumluluk kabul etmez. Ata Yatirim, higbir sekil ve surette 6n ihbara ve /veya ihtara gerek
kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir, ortadan kaldirabilir. Ata Yatirim, mesajin ve bilgilerinin size, degisiklige ugrayarak, gec
ulasmasindan, bitinlik ve gizliliginin korunamamasindan, viris icermesinden ve bilgisayar sisteminize verebilecegi herhangi bir zarardan
sorumlu tutulamaz. Bu e-postanin virlis icermemesi icin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin kullanimdan kaynakli zarar
veya kayiplardan sorumlu olmadigimiz i¢in kullanmadan 6nce virls kontrol programlarinizi uygulamanizi tavsiye ederiz.



