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Gunluk Bulten: Noel tatilinden dolayi piyasada yatay hareketler devam edecek... 25 Aralik 2014
BIST: Endeks yatay hareketler sergiliyor. 84,500 ile 85,000 arasinda hareketlerini strdiiren endekste Global Piyasalar
85,000 diren¢ noktasinin kirilmasi durumunda 85,500 seviyesine dogru yukseliglerin devam edeceg@ini | Varlik Kapanis Giinliik Varlik Kapanis Giinliik
dusiindyoruz. Ana direng noktasi 85,500 seviyesidir. 85,500 seviyesinin kirlmasi durumunda ilerleyen | gisT-100 84,822  0.39% $/TL* 23150 -0.14%
ggnlercvile endeks 87,000 seviyesini test edecektir. Geri gekilmelerde 84,500 ve 84,000 seviyelerini takip | g 57.30 104.887  0.40% &L 28241  -0.36%
edecegiz. Dow Jones Ind. 18,030 0.03% €/$* 1.2190 0.23%
Direng: 85,000 — 85,500 — 86,000 Destek: 84,500 — 84,000 — 82,500 S&P 500 2,082 -0.01% Tarkiye 2 Yillik 8.15
) _ i _ o N . DAX 9,922  057%  Tirkiye 10 Yillik 8.01
Kiuresel .P|yasala.r: Kureselwp?lyfasalzfrm bircogu Noel tatilinden dcflay.l !(apall. Lszak I?ogu Ply?salarlnd.a NIKKE] 225* 17.854  -0.33% ABD 10 Yillik 230
Shanghai endeksinde gegtigimiz glnlerde gelen satislarin tepkilerinin geldigini gérmekteyiz. %2'nin
. . NBL . . . BOVESPA 50,890 1.53% Brent Petrol* 60.2 -2.35%
Uzerinde performans sergilemektedir. Nikei endeksinde hafif satis baskisi s6z konusu.
SENSEX 27,209 -1.08% Altin ($/ons)* 1,174 -0.02%

*Saat 9:00 daki degerleri
Murat Barisik

mbarisik@atayatirim.com.tr
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. Ata ¢ Merkez Bankasi faizlerde beklentiler dahilinde degisiklik
Tarih Saat Veri Onceki Beklenti | Tahmini yapmadi. 1 haftalik repo faizini %8.25’te sabit tuttu.
2512 | + | 14:00 | BDDK Haftalik Bulteni e Tiirk Hava Yollari <THYAO TI> filo planini giincelledi. 2015
26.12 | + | 10:00 | Aralik Sektorel Given Endeksleri sonuna kadar 7 adet ekstra ugak filoya eklenecek.
* | 14:30 | Aralik lktisadi Yonelim Anketi o Sisecam ve Istirakleri Sosyal Giivenlik Vakfi 17.4mn
* | 14:30 | Aralik Imalat Kapasite Kullanim Oran 74.5% Sisecam <SISE TI> hissesini borsada satabilmek igin
29.12 | + | 14:30 | Para Politikasi Istatistikleri MKK’ya basvurdu...
30.12 | ¢ | 10:00 | Aralik Tiketici Gliven Endeksi 68.7
¢ | 11:00 | AB Kasim M3 Para Arzi Buyumesi 2.5% 2.6%
¢ | 17:00 | ABD Aralik Tuketici Given Endeksi 88.7 93.5
31.12 | + | 10:00 | Kasim Dig Ticaret Istatistikleri -6.25mlyr$ | -6.45mlyr$

¢ | 12:00 | Tuarkiye 3C14 Dis Borg Verileri
¢+ | 16:45 | ABD Aralik Chicago Satin Alma Ydneticileri Endeksi



http://www.atayatirim.com.tr
https://www.ataonline.com.tr/HesapAcin.aspx
https://www.ataonline.com.tr/InternetSubesi/HisseIslemleri/HisseAlimSatim.aspx

Makro Ve Sirket Haberleri 25 Aralik 2014

Merkez Bankasi faizlerde beklentiler dahilinde degisiklik yapmadi. 1 haftalik repo faizini %8.25’te sabit tuttu.
PPK ac¢iklamada yeni hususlar olarak,

e Onceki agiklamada, enflasyonda diisiis beklentilerine ek olarak, 6zellikle yilin ilk yarisinda_bu diisiisiin olabileceginin alti giziliyor.
e Kurul, agiklanan yapisal reformlarin uygulamaya gegirilmesinin biiyiime potansiyelini 6nemli olgiide artirabilecegi degerlendirilmistir.

Merkez Bankasi bugiinki PPK toplantisinin ardindan faizlerde beklentilere paralel olarak degisiklige gitmedi. 1 haftalik repo faizi %8.25’te sabit tutuldu. Toplanti kararinda da bir
onceki toplanti kararindan farkli olarak zayiflayan kiresel talebe ragmen, i¢ talebin blylimeye daha fazla katki vermeye basladig, tiketici kredilerinden i1limli seyrin ve dig ticaret
kabiliyetimizdeki olumlu gelismelerin cari dengeyi olumlu yénde etkiledigi belirtildi.

Mevcut para politikasinin siirdiiriilmeye devam edilecegi, enflasyonun 2015 enflasyon raporunda belirtilen goriiniimle uyumlu olarak diisis sergileyecegi 6ngoriildigu
ifade edilmistir. Merkez Bankasi’nin 2014 yili i¢in enflasyon beklentisi %8.4-%9.4 araligi iken (orta nokta %8.9), 2015 yilinda enflasyonun orta nokta %6.1 olmak lizere
%4.6-%7.6 araliginda olmasi beklenmektedir.

Yorum: Strateji raporumuzda da altini ¢izdigimiz Uzere, yilin ilk ¢geyreginden itibaren enflasyondaki dususle birlikte Merkez Bankasr’’nin da kademeli olarak faizleri dugtirmesi sz
konusu olabilecektir. Global likidite kosullari izin verdigi takdirde, yilin tamami icin politika faizinde kademeli olmak tzere 100 baz puanlik indirim makul gérilmektedir.

Para Politikasi Kurulu Karari

Onceki Simdi Degisim
Gecelik faiz oranlari
Marjinal fonlama orani 11.25% 11.25% 0.00%
API repo borglanma orani 10.75% 10.75% 0.00%
MB borglanma orani 7.50% 7.50% 0.00%
1-hft repo ihale faiz orani 8.25% 8.25% 0.00%
Geg likidite penceresi faiz
oranlari:
MB borglanma faiz orani 0.00% 0.00% 0.00%
MB borg verme faiz orani 12.75% 12.75% 0.00%

Kaynak: TCMB
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Turk Hava Yollari <THYAO TI> filo planini glincelledi. 2015 sonuna kadar 7 adet ekstra ugak filoya eklenecek.

Tark Hava Yollarrnin KAP’a yaptigi agiklamada 8 adet A321-200 NEO ugak opsiyonunun, 2019 yilinda teslim alinmak Uzere kesin siparise ¢evrilmesine, kesin siparisi verilen ve
2016 yilinda teslim edilecek olan 4 adet A320-200 NEO ugaginin 2021 yilinda teslim alinmak Uzere 4 adet A321-200 NEO ugagina ¢evrilmesine karar verildigi belirtildi.

Ayrica paylasilan giincellenmis filo planinda 2015 yili sonuna kadar 7 adet ekstra dar gdévde Boeing ugak ile beraber filonun 287 ugaga ulagsmasi anlamina gelmektedir. (20
Agustos tarihli filo planinda bu sayi 280 idi.) Filo planindaki degisiklik operasyonel kiralama anlagsmalarindaki degisiklikler ile saglanacak.

Bu asamada haberi bir miktar olumlu olarak karsilasak da, aslinda Turk Hava Yollar’'nin 2017 sonrasi igin filo igerisinde genis/dar govde dengesini korumak igin filo planinda
daha énemli yukari revizyonlar yapmasini beklemeye devam ediyoruz.

Filo Planinda

Revizyonlar
Genis Govde 68 79 80 80 79 76 76
Eski Filo Plani | Dar Goévde 205 235 230 260 292 339 347
(20 Agustos) | kargo 7 7 7 7 7 7 7
Toplam 280 321 317 347 378 422 430
Genis Govde 68 79 80 80 79 76 76
YeniFilo Plani | Dar Gévde 212 237 232 262 294 341 352
(23 Aralik) Kargo 7 7 7 7 7 7 7
Toplam 287 323 319 349 380 424 435
Genis Govde 0 0 0 0 0 0 0
Fark Dar Govde 7 2 2 2 2 2 5
Kargo 0 0 0 0 0 0 0
Toplam 7 2 2 2 2 2 5

Kaynak: Tiirk Hava Yollari
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Sisecam ve istirakleri Sosyal Giivenlik Vakfi 17.4mn Sisecam <SISE TI>
hissesini borsada satabilmek i¢cin MKK’ya bagvurdu...

KAP’a yapilan acgiklamaya gére Sisecam ve istirakleri Sosyal Giivenlik Vakfi
17.4mn Sisecam <SISE TI> hissesini borsada satabilmek igin MKK’ya
basvurdu. Satisa konu olacak toplam hisse adedi sirketin halka agik kisminin
%2’sine denk gelmektedir. Satilacak hisse tutarinin gérece kiglk olmasi
nedeniyle haberi Sisecam <SISE TI> i¢in n6tr olarak yorumlamaktayiz.

25 Aralik 2014
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ATA ONLINE VE ATA YATIRIM MUSTERILERININ EN COK ALDIGI VE EN GOK SATTIGI HISSELER (KONSOLIDE)

Konsolide
En Cok Alinan Hisseler En Cok Satilan Hisseler
Hisse Adi Kapanig Degisim Hisse Adi Kapanis Degisim
EREGL 4.47 2.3% TAVHL 18.80 0.0%
TSKB 2.04 0.5% BRYAT 22.15 -0.9%
SAHOL 10.14 1.4% INTEM 17.85 -1.4%
NETAS 6.64 -1.2% THYAO 9.37 1.0%
BOLUC 5.27 0.0% BIMAS 49.40 -0.6%

Kaynak: Matriks, Hesaplamada giinliik Agirlikli Ortalama Fiyatlar kullaniimistir.

25 Aralik 2014
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Dun Yapilan Net Alim Satimlar

24/12/2014 Nette En Fazla Alim Yapan Araci Kurumlar

25 Aralk 2014

24/12/2014 Nette En Fazla Satis Yapan Araci Kurumlar

Araci Kurum Alim (TL mn) Satim (TL mn) Net (TL mn) Araci Kurum Alim (TL mn)  Satim (TL mn)  Net (TL mn)
CITI MENKUL 29 5 23 AK YATIRIM 103 123 -20
GEDIK YATIRIM 138 119 18 FINANS YAT. 59 75 -17
DEUTSCHE SEC 39 25 14 GARANTI YAT. 172 186 -14
BURGAN YATIRIM MENKUL 67 55 13 TEB YATIRIM 87 100 -13
DENIZ YATIRIM 138 129 9 IS YATIRIM 217 228 -11
UBS MENKUL 9 1 8 YAPI| KREDI YAT. 135 145 -10
MERRILL LYNCH 19 12 7 Al CAPITAL MENKUL DEGERLER 37 42 -6
GLOBAL MENKUL 69 63 6 ZIRAAT YAT. 54 59 -5
MEKSA YATIRIM 86 81 5 UNLU MENKUL DEGERLER 3 7 -4
ATIG YATIRIM MENKUL DEGERLER 38 35 3 SEKER YATIRIM 36 40 -4
Yabanci Takas Orani (%) BIST 100 Kapanigs&Hacim
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23 Aralik itibariyle Yabanci Takas Orani %63.73tir.
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Ata Yatirirm Menkul Kiymetler A.S

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 12
34349 Balmumcu /Istanbul
Tel: (212) 310 62 00
www.atayatirim.com.tr

Ata Online Menkul Kiymetler A.S.

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 1 Asma Kat
34349 Balmumcu/istanbul
Tel : 444 62 65
Fax :(212) 310 63 63
www.ataonline.com.tr

Ata Portfoy Yonetimi A.S.

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat:12
34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212) 310 63 60
www.ataportfoy.com.tr

Bu blltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanlidi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi ¢cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu goruslere iliskin bilgiler glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilmis olup, Ata Yatirm
bu bilgilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemektedir. Bu gorusler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda,
ortaya cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatirim sorumluluk kabul etmez. Ata Yatirnim, higbir sekil ve surette 6n ihbara ve /veya ihtara gerek
kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir, ortadan kaldirabilir. Ata Yatirim, mesajin ve bilgilerinin size, degisiklige ugrayarak, gec
ulasmasindan, batunlik ve gizliliginin korunamamasindan, virs icermesinden ve bilgisayar sisteminize verebilecegi herhangi bir zarardan
sorumlu tutulamaz. Bu e-postanin viriis icermemesi igin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin kullanimdan kaynakl zarar
veya kayiplardan sorumlu olmadigimiz i¢in kullanmadan 6nce virts kontrol programlarinizi uygulamanizi tavsiye ederiz.



