ISLEM YAP

Gunluk Bulten: 85,500 seviyesinin uzerinde yukari yonlu hareketler devam edecek...

Global Piyasalar

BIST: Endeks dun, gectigimiz gunlerde yasadidi yukselislerin kar satisini yasadi. Bugln i¢in yatay agilis
bekledigimiz endeksin 84,500 seviyesinde tutunacagini disuniyoruz. Endeksin gin igerisinde 85,000
direng noktasini kirarak yukselislerini 85,500 seviyesine kadar sirdurecegini éngdérmekteyiz. 85,500
direng noktasinin da kiriimasi durumunda 86,000 direng noktasi karsimiza c¢ikacaktir. Olasi geri
¢ekilmelerin devam etmesi durumunda 84,000 ana destek noktamiz olarak takip edilecektir.

Direng: 85,000 — 85,500 — 86,000 Destek: 84,000 — 83,500 — 82,500

Kiuresel Piyasalar: ABD piyasalari tarihi rekor seviyelerini tazelediler. ABD buytimesinin beklentilerin
cok Uzerinde gelmesi ABD piyasalarinda yukselisleri devam ettirdi. Avrupa piyasalarinda genel olarak
pozitif hareketler yasandi. DAX’in 10,000 seviyesini yeniden test edecegini dusunuyoruz. Uzak Dogu
piyasalarinda Shanghai endeksinin son haftalardaki yukari ydnli hareketlerinin ardindan kar satislari
surmektedir, endeks %2’'nin Uzerinde saticili seyrediyor. Nikkei endeksinde ise %1’in Uzerinde
yukseligler yasanmaktadir.

Ekonomik Takvim

Ata

Tarih Saat Veri Onceki Beklenti | Tahmini
24.12 | ¢ | 14:00 | Para Politikasi Kurulu Toplantisi Faiz Karari 8.25% 8.25%

+ | 15:30 | ABD Haftalik issizlik Basvurulari 289 bin 290 bin
25.12 | + | 14:00 | BDDK Haftalik Bilteni
26.12 | ¢ | 10:00 | Aralik Sektérel Gliven Endeksleri

+ | 14:30 | Aralik iktisadi Yénelim Anketi

+ | 14:30 | Aralik imalat Kapasite Kullanim Orani 74.5%
29.12 | + | 14:30 | Para Politikas! Istatistikleri
30.12 | ¢ | 10:00 | Aralik Tiketici Gliven Endeksi 68.7

+ | 11:00 | AB Kasim M3 Para Arzi Blyimesi 2.5% 2.6%

¢+ | 17:00 | ABD Aralik Tuketici Given Endeksi 88.7 93.5
31.12 | + | 10:00 | Kasim Dis Ticaret istatistikleri -6.25mlyr$ | -6.45mlyr$

¢+ | 12:00 | Turkiye 3C14 Dis Borg Verileri

+ | 16:45 | ABD Aralik Chicago Satin Alma Ydneticileri Endeksi
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Varlhk Kapanig Giinluk Varlk Kapanig Giinlik
BIST-100 84,488 -0.77% $/TL* 2.3213 -0.08%
BIST-30 104,473  -0.94% €/TL* 2.8298 -0.05%
Dow Jones Ind. 18,024  0.36% €/%* 1.2176  0.03%
S&P 500 2,082  0.17% Turkiye 2 Yillik 8.12
DAX 9,922 0.57% Turkiye 10 Yilik 8.02
NIKKEI 225* 17,635 1.10% ABD 10 Yilhk 2.20
BOVESPA 50,890 1.53% Brent Petrol* 61.7 -0.81%
SENSEX 27,506  -0.09% Altin ($/ons)* 1,178  0.10%

*Saat 9:00 daki degerleri
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e Konut Satis Istatistikleri - Kasim 2014 : Konut Satislari
Kasim ayinda yillik bazda %1 artarak 103,783 adet olarak

gerceklesti.

e BIM <BIMAS TI>, 2015’te 10 File siipermarket agmayi

planhyor. (No6tr)

e Tekfen Holding’in insaat kolu TANAP projesinden 565
milyon dolarlik is aldi. (Olumlu)
e Cimsa <CIMSA TI> San¢im Cimento ile yaptigi hisse devir
anlagmasini fesh etti. (Olumsuz)


http://www.atayatirim.com.tr
https://www.ataonline.com.tr/HesapAcin.aspx
https://www.ataonline.com.tr/InternetSubesi/HisseIslemleri/HisseAlimSatim.aspx
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Konut Satis istatistikleri - Kasim 2014 : Konut Satislari Kasim ayinda yillik bazda %1 artarak 103,783 adet olarak gergeklesti.

Kasim ayinda toplam konut satisi aylik bazda (Ekim’14: 95,645) %8.5, yillik bazda ise %1.1 artarak 103,783 adet olarak gergeklesti.

Birinci el satis yillik bazda %0.3 azalarak 48,128 adete gerilerken ikinci el satig yillik bazda %2.3 yiikselerek Kasim ayinda 55,655 seviyesine ulasti.
Yilin ilk 11 ayinda, toplam konut satiglan yilhlk bazda %1 azalarak 1,030,715 rakamina geriledi.

Kasim ayinda da en ¢ok konut satisi yapilan il 19,566 adetle istanbul oldu. istanbul’daki konut satiglar aylik bazda %13 artmasina ragmen, yillik bazda %7
geriledi. Boylece, Istanbul’daki toplam satis yilin ilk 11 ayinda yillik bazda daralma orani %6 seviyesinde sabit kaldi. (10A14: -%6, 9A14: -%7, 8A14: -%10, 7A14:

-%12)

Yilin ilk 7 ayinda yillik bazda %10’luk daralmadan sonra Agustos ayindan baglamak ilizere Ekim ayina kadar yillik bazda yiiksek biiylime hizi yakalayan
(Agustos’14: +%25, Eylul’14: +%13, Ekim’14: +%25) Konut Satiglar’nin biiyiime hizi Kasim’da yavasladi. Konut Satigslari Kasim ayinda sadece +%1.1 yly

artarken, istanbul’daki toplam satiglar da yillik bazda gerileme kaydetti.

Konut Satis istatistikleri - Kasim'14

Kasim.14 Kasim.13 yly Ekim.14 ala 11A14 11A13 yly

Toplam Konut Satislan 103,783 102,681 1.1% 95,645 8.5% 1,030,715 1,041,406 -1.0%
ilk Satig 48,128 48,255 -0.3% 44,499  8.2% 475,710 470,800 1.0%
ikinci El Satig 55,655 54,426 2.3% 51,146 8.8% 555,005 570,606 -2.7%

Kaynak: TUIK


http://www.atayatirim.com.tr
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Tekfen Holding’in ingaat kolu TANAP projesinden 565 milyon dolarlik is
aldi. (Olumlu)

Tekfen ingaat, TANAP projesi’nin 509km’lik 3. lotunun insaat iglerini 565
milyon dolar bedelle Ustlendigini acikladi.

Yorum: Yuklenilen bu yeni proje 3C14 bakiye is portféylnin %26’sina denk
gelmektedir. Dolayisiyla alinan bu yeni projenin etkisinin olumlu olmasini
bekliyoruz.

BiM <BIMAS TI>, 2015’te 10 File siipermarket agmay: planliyor. (Nétr)

BiM, basin agiklamasiyla, 4500 magazaya ulasildigini ve File markasi ile
Slpermarket alaninda yeni bir market modeli olusturuldugunu
duyurdu. Ortalama 1,000 metrekarelik magazalarda hizmet verecek olan File
Slpermarketlerin  kiigik magaza acilimlarina karsi hamle olarak
degerlendiriliyor.

ilk magazayl Bahgesehirde agacak olan sirket, 2015 sonuna kadar 10 file
magazasi agmay! hedefliyor ve 3,500 gesit Urln tiketici ile bulusuyor.

Analist Yorumu: Bim, daha 6nce File markasi ile sipermarket segmentinde
de faaliyet gostereceklerini agiklamistt 2015 yilinda sirketin net satiglarina
hafif olumlu katkisi olsa da 6zellikle yeni model oturana kadar karlihd hafif
olumsuz etkileyebilir. Mevcut seviyelerde, Migros’'u <MGROS TI> Bim’e gore
daha cazip gérmeye devam ediyoruz.
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Cimsa <CIMSA TI> San¢im Cimento ile yaptigi hisse devir anlagmasini fesh
etti. (Olumsuz)

Cimsa dun aksam seans kapandiktan sonra KAP araciligiyla yaptigi agiklamada
Sangim Cimento ile 15.07.2014 yilinda yaptigi hisse devir anlagsmasinin iptal
edildigini bildirdi. Aciklamanin devaminda, Cimsa ile San¢im Cimento’nun mali
ve ticari operasyonlari yoninden belirsizlik yaratmasi nedeni ile anlagsmanin
feshedildigi ifade edildi. Haberi olumsuz olarak degerlendiriyoruz.

Analist Yorumu: Hatirlanacagi uzere, Cimsa Sangim Cimento’nun %100’GnU
220mn ABDS$ bedelle satin aldigini bildirmis ve hisse devri onayinin Rekabet
Kurulu’ndan beklendigini agiklamisti. Eger bu anlagsma gerceklesseydi Cimsa’nin
yillk klinker kapasitesi %20 artarak 6.6mn ton seviyesine ylkselecekti. Bu
anlasmanin 6nemi Bilecik ilinde faaliyet go6steren Sanc¢im’in  Marmara
Bdlgesi’nde olmasindan kaynaklanmaktadir. Altyapi yatinmlarinin ve konut
projelerinin 6zellikle Marmara Bolgesi’nde yodunlagsmasi ve Marmara Bélgesi’'nin
yuksek kapasite kullanim orani (2013: %99) ile beraber Marmara Bdlgesi'nde
faaliyet gosteren gimento sirketlerinin daha ylksek olan fiyatlama glicii (Marmara
: 150TL/ton vs. Akdeniz: 115TL/ton) Cimsa’nin karliigini daha da artiracakti.
Cunkl, Cimsa’nin ana faaliyet bolgesi Akdeniz’de kapasite kullanim oraninin
dislk olmasi (2013 : %85) ve 2015 yilinin sonuna kadar toplamda 5mn ton
klinker kapasite artisinin (2013-2015T : %30 artig) bolgedeki fiyatlarin stlinde
baski yaratacagini dislnUyoruz. Bu haberi sirket igcin olumsuz olarak
yorumluyoruz. Daha detayli bilgiyi sirketle goérustikten sonra degerlendiriyor
olacagiz.
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En Cok Alinan Hisseler
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ATA ONLINE VE ATA YATIRIM MUSTERILERININ EN COK ALDIGI VE EN GOK SATTIGI HISSELER (KONSOLIDE)

Konsolide

En Cok Satilan Hisseler
Hisse Adi Kapanis Degisim
KRDMD
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EGEEN
ENKAI

EREGL

Kaynak: Matriks, Hesaplamada giinliik Agirlikli Ortalama Fiyatlar kullanilimistir.
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Dun Yapilan Net Alim Satimlar

23/12/2014 Nette En Fazla Alim Yapan Araci Kurumlar
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23/12/2014 Nette En Fazla Satis Yapan Araci Kurumlar

Araci Kurum Alim (TL mn) Satim (TL mn) Net (TL mn) Araci Kurum Alim (TL mn) Satim (TL mn) N(raTt”E')I'L
TERA MENKUL 188 130 57 AK YATIRIM 184 308 -124
HSBC YATIRIM 96 62 34 GEDIK YATIRIM 265 300 -34
ECZACIBASI MEN. 47 17 29 MERRILL LYNCH 15 37 -22
YAPI KREDI YAT. 335 316 19 ERSTE SECURITIES ISTANBUL MENK 2 20 -18
GARANTI YAT. 331 314 18 UNLU MENKUL DEGERLER 0 18 -18
UBS MENKUL 20 2 17 BURGAN YATIRIM MENKUL 144 155 -10
DENIZ YATIRIM 257 246 12 CREDIT SUISSE MENKUL 36 43 -6
TACIRLER YATIRIM MENKUL DEG. A 136 126 10 OSMANLI MENKUL DEGERLER A.S. 21 25 -4
TEB YATIRIM 244 236 8 INFO YATIRIM 95 99 -4
DEUTSCHE SEC 63 56 8 BIZIM MENKUL 14 18 -4
Yabanci Takas Orani (%) BIST 100 Kapanigs&Hacim
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22 Aralik itibariyle Yabanci Takas Orani %63.727dir.
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Bu blltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanlidi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi ¢cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu goruslere iliskin bilgiler glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilmis olup, Ata Yatirm
bu bilgilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemektedir. Bu gorusler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda,
ortaya cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatirim sorumluluk kabul etmez. Ata Yatirnim, higbir sekil ve surette 6n ihbara ve /veya ihtara gerek
kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir, ortadan kaldirabilir. Ata Yatirim, mesajin ve bilgilerinin size, degisiklige ugrayarak, gec
ulasmasindan, batunlik ve gizliliginin korunamamasindan, virs icermesinden ve bilgisayar sisteminize verebilecegi herhangi bir zarardan
sorumlu tutulamaz. Bu e-postanin viriis icermemesi igin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin kullanimdan kaynakl zarar
veya kayiplardan sorumlu olmadigimiz i¢in kullanmadan 6nce virts kontrol programlarinizi uygulamanizi tavsiye ederiz.



