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Gunliik Biilten: Haftanin ilk islem gliniinde yatay acilis bekliyoruz... 22 Arahk 2014
BIST: Gegen haftanin baginda Rusya krizi ile yodun satis baskisi altinda kalsa da haftanin geri
kalaninda yukselen bir endeks gorduk. Bugln acilista hafif yatay olarak baslayacagini disindigimuiz | Varlik Kapanis Giinliik Varlik Kapanis Giinliik
endekste 83,000 destek noktasinin altina sarkmalar beklemiyoruz. Belirtilen destek noktasindan tepki |gisT.100 83574  0.42% $/TL* 23123 -0.31%

alimlarinin gelecegini ve yeniden 84,000 seviyesine dogru yukselisler yasanacagini éngdrmekteyiz.

84.000 i 9 o g 4o ise 84800 sovivesing dodr amklar cbrebiliis. O © BIST-30 103,528  0.31% €/TL* 2.8291 -0.35%
, ireng noktasinin kirllmasi durumunda ise 84, seviyesine dogru ataklar gorebiliriz. Olasi geri .
¢ekilmelerde 83,000 destek noktasinin kiriimasi durumunda 82,500 seviyesine kadar satiglar devam Dow Jones Ind. 17,805 0.15% €3 12229 0.07%
edebilir. S&P 500 2,071 0.46% Tarkiye 2 Yilhk 8.31
DAX 9,787 -0.25% Tarkiye 10 Yillik 8.10
Direng: 84,000 — 84,800 — 85,000 Destek: 83,000 — 82,500 — 82,000 NIKKEI 225* 17,621 -0.18% ABD 10 Yillik 2.15
Kuresel Piyasalar: Cuma guni ABD piyasalari genel olarak pozitif kapanis gerceklestirdi. Avrupa BOVESPA 49,651 2.38% Brent Petrol* 6L4  1.40%
piyasalari hafif saticili olsa da genel olarak yatay kapanislar gerceklestirdi. Uzak Dogu piyasalarinda -SENSEX 271312 0.16% Altin ($/ons)” 1,196 0.20%
Shanghai endeksinde yiikseligler devam ederken Nikei endeksinde hafifi saticili seyrettigini gérmekteyiz. Saat 9:00 dakd degerler Murat Barigik
mbarisik@atayatirim.com.tr
: . Makro ve Sirket Haberleri +90 (212) 31062 85
Ekonomik Takvim
. Ata e TCMB Beklenti Anketi - Aralik 2014 : TCMB Aralik ayi
Tarih Saat Veri Onceki | Beklenti | Tahmini Beklenti Anketi’ne gére , yil sonu enflasyon beklentisi
2212 | + | 14:30 | Para Politikas! Istatiskleri %9.02 (Kasim’14: %9.22) seviyesine, 2014 biiyiime
* | 17:00 | Merkezi Yonetim Borg Verileri beklentisi de %3.0 (Kasim’14: %3.2) seviyesine geriledi.
* | 17:00 | ABD Kasim Meveut Ev Satilari 5.26mn 5.23mn o Halkbank <HALKB TI> %380 oraninda 1 Milyar TL bedelli
* | 17:00 | AB Aralik Tiketici Ghveni -11.6 -11.0 sermaye artinmi yapacagini agikladi. (Hafif Negatif)
* | 17:30 | Hazine Alacak Verileri e Bagbakan Davutoglu tarafindan agiklanan yeni ekonomik
23.12 | + | 10:00 | Kasim Konut Satis Istatistikleri 96 bin tedbirler ithal ve liiks iiriinlerde (cep telefonu ve tabletler
* | 15:30 | ABD 3.Ceyrek GSYIH Blydmesi 3.9% 4.4% 6zelinde) ek vergi uygulanabilecegine isaret edebilir...
* | 15:30 | ABD 3. Geyrek Kisisel Harcama 2.2% « Petkim <PETKM TI> liman istiraki Petlim’in %30'unu
* | 15:30 | ABD Kasim Dayanikh Mal Siparigleri 0.4% 2.1% Goldman Sachs’a 250 milyon dolar karsiiginda satisinin
+ | 16:55 | ABD Aralik Michigan Uni. Giiven Anketi 93.8 93 tamamlandigini agiklad. (Nétr)
¢+ | 17:00 | ABD Kasim Yeni Ev Satiglari 458 bin 460 bin o Tiirkiye Beyaz Egya Pazan Aylik Verisi — Kasim 2014 :
* | 17:00 | ABD Kasim Kisisel Harcama 0.2% 0.5% Yurt ici satislar yillik bazda %5.4 artarken, ihracat yatay
¢+ | 17:00 | ABD Kasim Kisisel Gelir 0.2% 0.5% seyretti. (+9%0.2 yly)
24.12 | ¢ | 14:00 | Para Politikas.l Kurulu Toplantisi Faiz Karari 8.25% 8.25% « Isbank <ISCTR TI> : Tiirkiye i§ Bankasi Mens. Mun. Sos.
¢+ | 15:30 | ABD Haftalik Issizlik Bagvurulari 289 bin 290 bin

Giiv. ve Yar. San. Vakfi4.4mn hisse satti. Bu satigin
ardindan Tiirkiye is Bankasi Mens. Mun. Sos. Giiv. ve Yar.
San. Vakfr’'nin payi %40.15’e geriledi. (No6tr)

25.12 | ¢« | 14:00 | BDDK Haftalik Bilteni
26.12 | ¢ | 10:00 | Aralik Sektorel Gliven Endeksleri
+ | 14:30 | Aralik iktisadi Yonelim Anketi
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TCMB Beklenti Anketi - Arahk 2014 : TCMB Aralik ay1 Beklenti Anketi’ne gore , yil sonu enflasyon beklentisi %9.02 (Kasim’14: %9.22) seviyesine, 2014 bliylime
beklentisi de %3.0 (Kasim’14: %3.2) seviyesine geriledi.

Y1l sonu enflasyon beklentisi aylik bazda 20 baz puan azalarak %9.02 olurken, yil sonu bankalar arasi ABD$ kuru beklentisi 2.32 seviyesinde gergeklesti.

2014 yii GSYH biiyiime beklentisi %3.0 (6nceki: %3.2) olurken , 10 yillik DIBS faiz beklentisi ge¢tigimiz aya gore 13 baz puan gerileyerek %8.83 olarak
gerceklesti.

2014 yih igin cari agik beklentisi 44.6 Milyar ABD$ seviyesine geriledi. (Kasim’14: 46.7 Milyar ABD$, Ekim’14: 47.8 Milyar ABD$)
Aralik ayinda 2014 yil sonu enflasyon beklentisi ve biiyiime beklentisi Kasim ayina gore gerilerken, 2014 yil sonu ABD dolar kuru beklentisi yiikseldi.

Orta Vadeli Program’a gore, 2014 biiyiime beklentisi %3.3, yil sonu enflasyon beklentisi %9.4 seviyesindedir. Cari agik beklentisi ise 46 Milyar ABD$
seviyesindedir. Beklenti Anketi’ndeki rakamlar, Orta Vadeli Program’da hedeflenen rakamlara yakin seviyelerdedir.

TCMB Beklenti Anketi Sonugclari- Aralik 2014

Aylik Enflasyon (TUFE) Beklentisi (%) Aralik-14 Kasim-14
Cari Ay 0.31 0.46
1 Ay Sonrasi 0.80 0.41
Yillik Enflasyon (TUFE) Beklentisi (%) Aralik-14 Kasim-14
Cari Y1l Sonu 9.02 9.22
12 Ay Sonrasi 7.21 7.5
24 Ay Sonrasi 6.72 6.87
Bankalar Arasi1 ABD Dolar Kuru Beklentisi (TL) Aralik-14 Kasim-14
Cari Y1l Sonu 2.3195 2.2707
12 Ay Sonra 2.4099 2.3478
Cari islemler Dengesi Beklentisi (Milyar ABD$) Aralik-14 Kasim-14
Cari Yl -44.6 -46.7
Gelecek Y -44.7 -50.0
Yilhk GSYH Biiyiime Beklentisi (%) Aralik-14 Kasim-14
Cari Yl 3 3.2
Gelecek Y 35 35
10 yillik DIBS Faizi Beklentisi (%) Aralik-14 Kasim-14
12 Ay Sonrasi 8.83 8.96

Kaynak: TCMB
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Tirkiye Beyaz Egsya Pazari Aylik Verisi — Kasim 2014 : Yurt i¢i satiglar yillik bazda %5.4 artarken, ihracat yatay seyretti. (+%0.2 yly)

Yurt ici satiglar Kasim 2014’te yillik bazda %5.4 artarak 572 bin adete yiikseldi. Bu rakam rekor seviyede en yiiksek Kasim ayi satis hacmini igsaret etmektedir.
Ekim ayinda yillik bazdaki biyiime hizindaki yavaglamanin ardindan, yurt ici satigslarin Kasim ayinda bir miktar iyilestigini gézlemliyoruz. Yilin ilk 11 ayinda,
yurt ici satiglar yillik bazda %2.6 azalarak 6,211 bin adete geriledi. 2014 yilinda yurt i¢i satiglarin yillik bazda %1.9 daralarak 6,700 bin adete ulagacagina
inaniyoruz. Argelik yonetiminin yurt i¢i beyaz esya pazarn biiyiime tahmini %0- (-5%) araligindadir.

ihracat Kasim 2014’te yillik bazda sadece %0.2 artigla 1,580 bin adet olarak gergeklesti. Bu rakam rekor sevivede en yiiksek Kasim ayi ihracat hacmine isaret
etmektedir. ihracat hacmi giiglii gdziilkmesine ragmen, gegen aya gore azalan yillik bazda biiyiime orani olumlu bir sinyal olarak géziikmiiyor. Yilin ilk 11
ayinda, beyaz esya ihracati yilhik bazda %4.6 artarak 15,835 bin adete yiikseldi. Argelik yonetiminin 2014 yili i¢in biiyiime tahmini %6 iken, bizim beklentimiz
%5.2 seviyesindedir.

Arcelik igin “TUT” taviyemizi koruyoruz. Hisse 14.60TL hedef fiyati (temettii harig) ile %2 diisus potansiyeli bulunmaktadir. Yurt ici talepteki olasi iyilegsmeler
ile birlikte ihracat biiyiimesinin bu seviyelerde devam etme ihtimalinin degerlememizi yukari yonlii revize etmemiz igin katalizér olabilecegini diisiniyoruz

Arcelik; 14.4x 2014T F/K orani ile kiiresel rakiplerine gore %21 iskonto ile iglem gériiyor. Ote yandan, 8.7x 2014T FD/FAVOK orani ile kiiresel rakiplerine gore
iskontosu bulunmamaktadir.

Tiirkiye Beyaz Esya Sektorii

(000 Adet) Kas-14 a/a 11A14

Uretim 2,141 2,067 3.6% 1,965 9% 20,794 20,374 2.1% 22,485 21,940 2.5% 21,691 1.1%
ic Pazar 572 543 5.4% 607 -6% 6,211 6,374 -2.6% 6,700 6,831 -1.9% 6,455 5.8%
ithalat 57 72 -21.3% 58 -2% 771 1,074 -28.2% 785 1,035  -24.2% 868 19.2%
ihracat 1,580 1,577 0.2% 1,467 8% 15,385 14,711 4.6% 16,899 16,061 5.2% 16,297 -1.4%

Kaynak: BESD, Ata Yatirim Tahminleri

22 Aralik 2014
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Halkbank <HALKB TI> %80 oraninda 1 Milyar TL bedelli sermaye artirnmi yapacagini agikladi. (Hafif Negatif)

e Halkbank Cuma giini piyasa kapandiktan sonra KAP araciligiyla yaptigi agiklamada %80 oraninda bedelli sermaye artirnmi gergeklestirecegini bildirdi.

e Bedelli sermaye artirrminin ardindan bankanin 6denmis sermayesi ve toplam hisse sayisi %80 oraninda artacak. (Hissedar sayisi ve 6denmis sermaye 2.25 Milyar
TL’ye yikselecek.)

e Banka bedelli sermaya artisina sebep olarak Bankanin 6énumuizdeki 5 senelik buyime planini ve geriat kurallarina gore kuracaklari katihm bankasini gdsterdi.
Hatirlanacagi Uzere, bankanin 2015 yilinda katiim bankasini kurmasi bekleniyor.

Aciklamanin detaylari:

Bedelli Sermaye Artirimi siireci ve zaman takvimi:

Asagida belirtilen detaylara gore, bedelli sermaye artinminin 4 ay icerisinde tamamlanmasi bekleniyor.

e Bedelli sermaye arttinminin gergeklesmesi diizenleme kurullarindan (BDDK, TCMB ve Gumruk ve Ticaret Bakanhgi) alinacak izinlere baghdir.
e Dizenleme kurullarindan iznin alinmasinin ardindan, bedelli sermaye artirimi talebi Genel Kurul toplantisinda gorustulecek.
e Sermaye Piyasasi Kurulu’na génderilecek olan prospektiste detaylar belirtilecek.

Bedelli Sermaye Artirrmi Yontemi:

e Hissedarlarin her biri elinde tuttugu her bir hisse icin 0.8 adet yeni hisse alabilecek.
e Hissedarlar bedelli sermaye artisi sonucu satin aldiklari yeni hisseleri 1TL nominal deger ile satin alacak.
e Sonug olarak, toplam édenmis sermaye ve toplam hisse sayisi %80 artacak. Halkbank’in toplam 6zkaynaklari 1 Milyar TL artmis olacak.

Analist Yorumu:

e Bedelli sermaye artirrminin arkasinda en énemli sebep katihm bankasi kurmak oldugu igin seriat kurallarina en uygun sermaye artisi seklinin bu yéntem oldugunu
disunlyoruz.

e Piyasanin bedelli sermaye artirmini sevmedigi i¢in piyasada ilk basta negatif bir tepki bekliyoruz.

e Hisse senedi igin “AL” tavsiyemizi koruyoruz. Hisse senedi icin 12 aylik hedef fiyat 19.30TL’dir ve bu fiyat %40 yukari yonli potansiyele isaret etmektedir.
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Basbakan Davutoglu tarafindan acgiklanan yeni ekonomik tedbirler ithal Isbank <ISCTR TI> : Tiirkiye is Bankasi Mens. Mun. Sos. Giiv. ve Yar. San.
ve luks drinlerde (cep telefonu ve tabletler o6zelinde) ek vergi Vakfi 4.4mn hisse satti. Bu satisin ardindan Tiirkiye is Bankasi Mens. Mun.
uygulanabilecegine isaret edebilir... Sos. Guv. ve Yar. San. Vakfi’nin payi %40.15’e geriledi. (N6tr)

Cep telefonu Ozelinde bakildiginda Turkiye'deki tiketici talebinin fiyata e Isbank KAP’a yaptigi aciklama ile Tirkiye is Bankasi Mens. Mun. Sos.
hassasiyeti digik olurken &deme tipine hassasiyeti cok daha ylksek Gulv. ve Yar. San. VakfI'nin 6.20TL - 6.30TL fiyat aralijindan gegctigimiz
goriinmektedir. Taksit ve kredi kullanimi daha da sikilastirimadikga 6zellikle Cuma ginl 4.4mn hisse sattigini agikladi.

e Hatirlanacag: Uizere, Tirkiye is Bankasi Mens. Mun. Sos. Giiv. ve Yar.

cep telefonu talebinin 6nemli boyutlarda etkilenebilecegini disinmemekteyiz. > ) )
San. Vakfi 2 Aralik 2014 tarihinde 300 bin adet hisse satmisti. Bu satisin

Yine bu baglamda satin alma tipinde yasanan magazadan almak yerine ardindan hissedeki paylar %40.25'ten %40.24’ gerilemisti,

telekom. ope:r.aF('er"eripden kontratl almak trendinin  bir miktar daha e Cuma giinkii satisin ardindan ise Tirkiye is Bankasi Mens. Mun. Sos.
hizlanabileceg@ini duginsek de, Teknosa'nin <TKNSA TI> sene basindan bu Giv. ve Yar. San. Vakf'nin hissedeki pay! %40.24'ten %40.15’e diisti.
yana satis kirlhmina bakildiginda telefon satislarinin payinda (%27-%30) bir

dists olmadigi gbéz onine alindiginda bu trendin beklendigi kadar gugli
olmadigi ortaya c¢ikmaktadir. Sonug¢ olarak planlanan/bahsedilen vergi
onlemlerinin boyutu hakkinda bir indikasyon olmadan kesin bir yorum yapmak
icin erken oldugunu dusinidyor ve bu noktada cep telefonu piyasa
dinamiklerine 6nemli bir etki yaratmamasini bekliyoruz.

Petkim <PETKM TI> liman istiraki Petlim’in %30’unu Goldman Sachs’a
250 milyon dolar karsiliginda satisinin tamamlandigini agikladi. (No6tr)

Goldman Sachs ayrica 50 milyon dolar karsiliginda Petkim’in ana hissedari
Socar Turkey Energy’den onimuzdeki yedi yillik vade igin satma hakki
opsiyonunu da satin aldi. Goldman Sachs satim opsiyonunu, bu hakkin
kullaniimasindan énce 6denecek olan minimum ek getiri Gzerine 300 milyon
dolar karsiiginda kullanabilecektir. Petkim’in bu opsiyonda herhangi bir
yukumluligd bulunmamaktadir.

Yorum: Petkim’in Petlim’in %30’unu Goldman Sachs’a satisi yatirrm camiasi
tarafindan bekleniyordu. Petkim 18 Temmuz'da yaptigi agiklamada Goldman
Sachs ile gérismelere basladigini agiklamisti. Petkim bu satistan elde
edecegi nakdi, Socar tarafindan insa edilecek olan Star rafinerisinin %10’luk
hissesinin satin alimi i¢in kullanmayi planlamaktadir.
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ATA ONLINE VE ATA YATIRIM MUSTERILERININ EN COK ALDIGI VE EN GOK SATTIGI HISSELER (KONSOLIDE)

Konsolide
En Cok Alinan Hisseler En Cok Satilan Hisseler
Hisse Adi Kapanig Degisim Hisse Adi Kapanis Degisim
VAKBN 4.85 -0.8% GARAN 9.25 -0.3%
KOZAL 15.55 5.4% AFYON 136.00 2.3%
THYAO 9.46 0.9% PIMAS 2.79 0.0%
BAGFS 13.60 3.0% TUPRS 53.95 3.3%
YKBNK 4.82 -0.6% ISCTR 6.22 -1.9%

Kaynak: Matriks, Hesaplamada giinliik Agirlikli Ortalama Fiyatlar kullanilimistir.

22 Aralik 2014
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Dun Yapilan Net Alim Satimlar

19/12/2014 Nette En Fazla Aiim Yapan Araci Kurumlar

22 Aralhk 2014

19/12/2014 Nette En Fazla Satis Yapan Araci Kurumlar

Araci Kurum Alim (TL mn) Satim (TL mn) N?:.SL Araci Kurum Alim (TL mn)  Satim (TL mn)  Net (TL mn)
ECZACIBASI MEN. 69 24 45 GEDIK YATIRIM 227 276 -49
ERSTE SECURITIES ISTANBUL MENK 49 5 44 IS YATIRIM 315 355 -40
BURGAN YATIRIM MENKUL 175 141 34 CREDIT SUISSE MENKUL 60 87 -27
FINANS YAT. 232 200 32 UNLU MENKUL DEGERLER 2 26 -24
TERA MENKUL 145 119 26 YAPI KREDI YAT. 380 403 -23
HSBC YATIRIM 84 66 18 TEB YATIRIM 236 259 -23
DENIZ YATIRIM 202 185 18 MERRILL LYNCH 61 80 -18
GARANTI YAT. 331 314 16 BIZIM MENKUL 10 22 -13
TACIRLER YATIRIM MENKUL DEG. A 122 107 15 AK YATIRIM 216 227 -11
INFO YATIRIM 112 100 12 Al CAPITAL MENKUL DEGERLER 69 78 -9
Yabanci Takas Orani (%) BIST 100 Kapanigs&Hacim
67
66 Fw'f\ 87,000 - 70 <
o
65 F 60 £
84,000 - L
64 5.0
63 81,000 40
\V4 63.66 ! - 3.0
62 L
78,000 - 20
61 - 1.0
60 : : : : : : : 75,000 - - 0.0
Mar 13 Haz 13 Eyl 13 Ara 13 Mar 14 Haz 14 Eyl 14 Ara 14 Ara Ara Ara Ara Ara Ara Ara Ara Ara Ara Ara Ara Ara Ara Ara

18 Aralik itibariyle Yabanci Takas Orani %63.667dr.

1 2 3 4 5 8
= Hacim

9

10 11 12 15 16 17 18 19

= Kapanis
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Ata Yatirirm Menkul Kiymetler A.S

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 12
34349 Balmumcu /Istanbul
Tel: (212) 310 62 00
www.atayatirim.com.tr

Ata Online Menkul Kiymetler A.S.

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 1 Asma Kat
34349 Balmumcu/istanbul
Tel : 444 62 65
Fax :(212) 310 63 63
www.ataonline.com.tr

Ata Portfoy Yonetimi A.S.

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat:12
34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212) 310 63 60
www.ataportfoy.com.tr

Bu blltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanlidi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi ¢cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu goruslere iliskin bilgiler glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilmis olup, Ata Yatirm
bu bilgilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemektedir. Bu gorusler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda,
ortaya cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatirim sorumluluk kabul etmez. Ata Yatirnim, higbir sekil ve surette 6n ihbara ve /veya ihtara gerek
kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir, ortadan kaldirabilir. Ata Yatirim, mesajin ve bilgilerinin size, degisiklige ugrayarak, gec
ulasmasindan, batunlik ve gizliliginin korunamamasindan, virs icermesinden ve bilgisayar sisteminize verebilecegi herhangi bir zarardan
sorumlu tutulamaz. Bu e-postanin viriis icermemesi igin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin kullanimdan kaynakl zarar
veya kayiplardan sorumlu olmadigimiz i¢in kullanmadan 6nce virts kontrol programlarinizi uygulamanizi tavsiye ederiz.



