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Global benzerlerine gore %6 iskontolu..

Tarihsel 12 aylik ileri F/K Orani - Tiirkiye, 12 aylik ileri F/K Orani - Tiirkiye ve benzer kredi
Gelismekte olan Ulkeler, Diinya notuna sahip tlkeler
18.0 - 24.0
21.3
20.7
1601 15.9 Ortalama (Tiirkiye harig) 15.4
19.0
17.6
14.0 \" 16.6 16.5 16.4 161
122 14.0
12.0 f
@l J ¢ VN 115 11.5 11.5
2 \ 4
10.0 ‘
VI 9.0
8.0
4.0
6.0 -
Y gggggoannaaasNNNNNnTNOaR T Ly XIS FTEL TSI TS
SB85343E8535 48858 288542588584 FTESFES T T F oSS
& &

=====B|ST-100 ====MSCIDiinya ====MSCI|Gelismekte Olan Ulkeler

www. atayatinim.com.tr

%‘ Ata




e ey

Bankalar cazip gorunmeye devam ediyor...
Tiirk Bankalari ve Gelismekte Olan Ulke

Bankalar1 12 ayhlk ileri F/IK orani

Tiirk Bankalari ve Gelismekte Olan Ulke

Bankalari 12 aylik ileri PD/DD orani
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= BEst P/E XBANK Index === BESt P/E MXEFOBK Index
== BESst P/B MXEFOBK Index

° Tiirk Bankalari global benzerlerine gére %6 primli islem

= BEst P/BV XBANK Index
Tiirk Bankalani global benzerlerine gére %2 primli islem

gériirken, 5 yillik ortalamasina gére de %11 iskontolu. goriirken, 5 yillik ortalamasina gére de %5 primli.
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Mayis 2013 ortasindan itibaren Turkiye yogun satis baskisi altinda kaldi

16.0 10yilhk Devlet Tahvili Getirisi (%) _ )
T 5007 5yillik CDS Seviyeleri
140 13 452u5/17/2013
| $7/5/2013 450 - u7/5/2013
12/19/2014 m12/19/2014
12.0 400
350
10.0
300
80 250
6.0 200
150
4.0
100
2.0
50
0.0 0
Turkiye  Brezilya Endonezya Hindistan —Meksika Rusya  Guney Afrika Turkiye Brezilya Endonezya Hindistan  Meksika Rusya Guney Afrika
-30% BorsaPerformanslari
*17 Mayrs'dan beri ABD$ KurPerformansi
20.5% m7/5/2013 ) *17 Mayis'dan beri
20% -18.0% -50% _47.3%M 7/5/2013
W12/19/2014 -45% m12/19/2014
-9.1% 10.0% -10.6%
-10% 0
-5.2% -5.7% -40%
-2.8% -4.2%
0.0% -35%
0% - l-
0 -30%
1.6% 3.4%
10% -25% 235% o o%
-20.3%
-20%
20% -15.4%
18.7% -15%
-10.5%
30% -10% %
31.7% -5%
40% 0%
Turkiye Brezilya  Endonezya Hindistan Meksika Rusya  Guney Afrika

Turkiye Brezilya Endonezya Hindistan Meksika Rusya Guney
y Afrika

9 Aralik 2014 itibariyle
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2 haftalik degisim...
16.0 - 10yilhk Devlet Tahvili Getirisi (%) ) _
5yillik CDS Seviyeleri
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+05 Arahk'tan beri ABD$ Kur Performansi
W 12/19/2014 * 05 Aralik'tan beri
6% -12% 11.3%
-11%
- 0,
5.2% Lo m12/19/2014
5% -4.8%
-4.5% 9%
-8%
-4% 7%
6%
-3% -5%
4%
2.0% 9 2.7%
2% -1.7% 3% | -22% 2.0%
2% -1.6% -1.6% :
-1 is _m N
. -0.5% 0% -
1%
. 4 N . . . 0
Turkiye Brezilya Endonezya Hindistan Meksika Rusya Guney Afrika Turkiye Brezilya Endonezya Hindistan  Meksika Rusya Guney
Afrika

Kaynak: Bloomberg Tahminleri, 19 Aralik 2014 itibariyle
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4 haftalik degisim...
160 - 10yillik Devlet Tahvili Getirisi (%) Syilhk CDS Seviyeleri
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Feragatname

Bu bultende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatirim danismanlig1 s6zlesmesi ¢cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu goruslere iliskin bilgiler givenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilmis olup, Ata Yatirim
bu bilgilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemektedir. Bu goérusler, mali durumunuzile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda,
ortaya ¢ikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatirim sorumluluk kabul etmez. Ata Yatirim, higbir sekil ve surette 6n ihbara ve /veya ihtara gerek
kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir, ortadan kaldirabilir. Ata Yatirim, mesajin ve bilgilerinin size, degisiklige ugrayarak, geg
ulasmasindan, bitinlik ve gizliliginin korunamamasindan, virls igermesinden ve bilgisayar sisteminize verebilecegi herhangi bir zarardan
sorumlu tutulamaz. Bu e-postanin viriis igermemesi icin alinmasi gereken tedbirler alinmstir. isbu e-posta ve eklerinin kullanimdan kaynakli zarar
veya kayiplardan sorumlu olmadigimizigin kullanmadan énce viris kontrol programlarinizi uygulamanzi tavsiye ederiz.
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