Hedef Deger Analizi ve Haftalik Teknik Gorunum
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Enka Insaat
Eregli

Halkbank
Vakifbank
Migros

Turkcell

Turk Hava Yollari

HALKB
VAKBN
MGROS
TCELL
THYAO

Holding
Celik
Bankacilik
Bankacilik
Perakende
Telekom
Havacilk

5.72
4.60
14.80
5.06
22.80
14.55
9.62

7.18

5.10
19.30

6.02
25.50
13.65
12.00

20,592
16,100
18,500
12,650
4,059

32,010
13,276

25,845
18,960
24,121
15,042
4,540
34,693
16,564

26%
18%
30%
19%
12%
8%
25%

Ort. Hacim Temetti
TL mn Verimi
24 1%
55 5%
345 3%
265 1%
26 0%
83 15%
261 0%

*TCELL temettli verimi 2013T ve gegmis yillari kapsamaktadir.

Sanayi Carpanlari

FD/Satiglar

2014T 2015T
Enka Ingaat ENKAI .
Eregli EREGL 17.5 9.4 9.1 9.4 7.6 6.8 1.9 1.6 1.4
Migros MGROS a.d 25.2 23.9 12.2 11.1 9.6 0.8 0.7 0.6
Turkcell TCELL 13.7 15.6 119 7.8 7.4 6.7 2.4 2.3 2.1
Turk Hava Yollari THYAO 19.4 9.5 8.9 10.4 8.1 5.7 1.3 1.0 0.9

Finansal Carpanlari

Ozsermaye Karlilig: PD/DD
2014T 2013 2014T 2015T 2014T 2015T
Vakifbank VAKBN 8.0 7.8 6.5 12.9% 12.1% 12.7% 1.00 0.89 0.78
Halkbank HALKB 6.7 7.8 6.4 20.8% 15.7% 16.7% 1.31 1.15 1.01

*08 Aralik 2014 1.seans kapanis fiyatlari ile

**Hedef Deger Analizi, temel analiz bazinda olusturdugumuz 12 aylik hedef beklentilerimizi yansitmaktadir.




Hedef Deger Analizi ve Teknik Goriinim

Ata Yatirnm Arastirma Ekibinin Takibindeki Hisseler:

Tavsiye Hisse Hedef Fiyat Prim FIK FD/IFAVOK Net Kar Net Kar Biiyiimesi Temettii Verimi Getiriler (%)
et Ayt SR

2013 2014T 2015T 2013 2014T 2015T 2013 2014T 2015T 2013 2014T 20157 2013 2014T ttibaren
Otomotiv
DOAS TUT 12.05 11.35 2% 119 108 111 9.0 7.8 7.2 223 245 240 -11% 10% -2% 8% 8% 2% 24% 103%
FROTO TUT 30.60 29.55 1% 16.6 149 112 | 17.2 148 99 646 719 957 -5% 11% 33% 0% 5% 0% 9% 37%
TOASO AL 15.70 15.60 4% 181 138 118 | 103 9.2 7.8 434 570 666 -2% 31% 17% 3% 5% -4% 10% 23%
TTRAK TUT 73.05 72.00 5% 139 125 112 116 105 89 ( 280 312 348 7% 12%  11% 8% 6% 5% 3% 31%
Havacilik
THYAO AL 9.62 12.00 25% 194 95 8.9 104 81 5.7 683 1,397 1,488 | -40% 105% 7% 0% 0% 8% 28% 49%
Petrol
TUPRS AL 50.25 55.00 11% 10.5 9.9 8.3 164 208 7.1 |1,197 1269 1,525| -18% 6% 20% 3% 1% 0% 4% 21%
Petrokimya
PETKM AL 3.98 4.38 12% ad ad 224 | 176 155 106 49 105 177 180%  116%  68% 1% 1% 4% 9% 48%
AKSA TUT 7.80 7.84 1% ad ad 93| 69 65 63 141 148 155 -15% 5% 5% 8% 7% 5% 9% 7%
Giibre
GUBRF TUT 5.10 4.34 -9% 18.0 10.7 9.4 6.1 5.7 4.8 95 159 182 -50% 68% 14% 4% 6% -3% 17% 94%
Telekom
TCELL AL 14.55 13.65 8% 13.7 156 119 7.8 7.4 6.7 | 2,330 2,056 2,694 12% -12%  31% 15% 4% 4% 15% 28%
TTKOM AL 7.18 7.80 16% 193 116 106 | 6.5 6.3 6.1 | 1,303 2,158 2,367 -51% 66% 10% 4% 8% 1% 13% 26%
Gida
PNSUT TUT 21.25 23.48 11% 146 133 131 | 128 134 111 66 72 73 43% 9% 2% 5% 5% -1% 0% 28%
PETUN AL 8.98 10.83 21% 108 88 81| 84 95 85 36 44 48 38% 23% 9% 8% 10% 2% 1% 30%
ULKER SAT 17.50 16.70 -2% 317 268 215|196 182 145 189 223 278 13% 18% 24% 2% 3% 1% 6% 18%
Perakende
BIMAS TUT 49.35 53.00 9% 36.3 339 262|242 220 172 | 413 442 571 25% 7% 29% 2% 2% -1% 2% 16%
MGROS AL 22.80 25.50 12% ad 252 239|122 111 96 -463 161 170 -626% -135% 5% 0% 0% -1% 7% 43%
BIZIM TUT 19.85 21.00 7% 19.0 333 309 | 107 110 99 42 24 26 60% -43% 8% 2% 1% 5% 11% -15%
TKNSA AL 9.25 10.75 16% 179 753 205 80 148 80 57 14 50 12%  -76%  268% 4% 0% 1% 9% -25%
Dayanikh Tiiketim
ARCLK TUT 15.15 14.60 0% 171 149 136 | 110 90 8.2 598 688 752 14% 15% 9% 3% 3% 4% 15% 30%
Cam
TRKCM AL 3.30 3.43 7% 20.8 9.2 9.7 9.4 6.1 4.6 117 264 253 55% 125%  -4% 1% 3% 4% 13% 38%
Holding
ENKAL AL 5.72 7.18 26% 16,5 142 117 8.0 7.8 6.5 | 1,248 1,445 1755 11% 16% 21% 1% 1% 2% 9% 10%
TKFEN AL 6.23 6.76 8% ad 93 77 | ad 56 50 -64 247 298 | -121% -485%  20% 0% 3% 2% 14% 24%
Gelik
EREGL AL 4.60 5.10 18% 17.5 9.4 9.1 9.4 7.6 6.8 920 1,708 1,775 | 117% 86% 4% 5% 7% 3% 6% 92%
Sanayi i b 4 14,469 16,848| -16% 37% 16%

Tavsiye Hedef Fiyat Prim FIK F/DD Kar Bilyiimesi Temettii Verimi  Getiriler (%)
Yibagindan

2013 2014T 2015T 2013 2014T 2015T 2013 20147 20157 2013 oonar LAk AV e
Bankacilik
AKBNK TUT 8.70 9.68 11% 118 113 95 163 144 127 |2942 3,074 3,662 0% 4% 19% 2% 2% -3% 15% 32%
GARAN TUT 9.46 10.00 6% 132 118 101 | 1.76 157 1.40 | 3,006 3,370 3,916 -2% 12% 16% 2% 2% -3% 14% 38%
HALKB AL 14.80 19.30 30% 6.7 7.8 64 | 1.31 115 1.01| 2751 2374 2878 6% -14% 21% 3% 3% -4% 7% 24%
ISCTR AL 5.96 7.56 27% 8.5 7.7 6.7 114 101 0091 (3,163 3,473 3,991 -4% 10% 15% 2% 2% -2% 14% 32%
VAKBN AL 5.06 6.02 19% 8.0 7.8 6.5 1.00 089 078 |1,586 1,621 1,931 9% 2% 19% 1% 1% -2% 12% 34%
TSKB AL 1.96 2.59 32% 9.0 7.7 6.6 156 134 115| 326 381 446 6% 17% 17% 2% 3% -4% 4% 27%
YKBNK TUT 5.20 6.00 15% 7.1 11.8 9.9 131 118 1.05 | 3,203 1,919 2,291 67% -40% 19% 2% 2% -3% 12% 43%
Bankacilik Sektorii 16% 93 97 83| 139 124 1.10 (16,976 16,212 19,116 9% -5%  18% 2% 2%

Ata Takipteki Sirketler J ! 4 30,680 35,964 -2% 17%

*08 Aralik 2014 1.seans kapanis fiyatlari ile
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Haftalik Teknik Goriinim***

Oneri Listesi Destek - Direng

Hisse Kodu _[Sirket Adh Yon
BIST - 100 BIST - 100 Endeksi 84.000 84.500 85.313 86.000 87.000
THYAO Tark Havayollari 9.00 9.40 9.62 10.00

TCELL Turkcell 14.00 14.40 14.55 14.80 15.00
HALKB Halk Bankasi 14.00 14.50 14.80 15.50 16.00
EREGL Eregli Demir Celik 4.43 4.50 4.60 4.70 5.00
MGROS Migros 21.80 22.30 22.80 23.30 24.00
ENKAI Enka ingaat 5.50 5.60 5.72 5.80 6.00
VAKBN T. Vakiflar Bankasi 4.75 4.86 5.06 5.15 5.30
Takibimizdeki Hisseler Destek - Direng

Hisse Kodu __|Sirket Ad Yon
DOAS Dogus Otomotiv =) 11.50 11.90 12.05 12.50

FROTO Ford Otosan L B 28.00 29.50 30.60 31.50 32.00
TOASO Tofas =) 15.00 15.50 15.70 16.35

TTRAK Tark Traktor 70.00 72.35 73.05 75.00 77.50
PETKM Petkim = 3.89 3.95 3.98 4.10

AKSA Aksa Akrilik : 8 7.66 7.73 7.80 7.88 7.95
GUBRF Glbre Fabrikalari ‘ 4.85 5.00 5.10 5.10 5.22
TTKOM Tark Telekom 7.00 7.10 7.18 7.20 7.30
PETUN Pinar Entegre Et ve Un 8.85 8.98 8.98 9.08 9.22
PNSUT Pinar Sit -) 20.95 21.20 21.25 21.35 21.70
ULKER Ulker - 17.00 17.40 17.50 17.50 17.75
BIMAS BiM Birlesik Magazalar =) 48.50 49.00 49.35 49.75 50.50
BlzIM Bizim Toptan Satis Magazalari ‘ 19.00 19.70 19.85 20.00 20.30
ARCLK Argelik - 14.10 15.00 15.15 15.30

TRKCM Trakya Cam - 3.15 3.24 3.30 3.36

AKBNK Akbank 8.40 8.60 8.70 8.70 8.95
GARAN Garanti Bankasi 9.00 9.30 9.46 9.48 9.75
ISCTR is Bankasi (C) 5.80 5.90 5.96 6.00 6.13
TSKB TSKB 4 1.90 1.94 1.96 2.05 2.10
YKBNK Yapi ve Kredi Bankasi 5.00 5.11 5.20 5.30 5.47
TKFEN Tekfen Holding 5.90 6.13 6.23 6.35 6.50
TKNSA Teknosa g 8.50 9.00 9.25 9.50 10.00
TUPRS Tlpras 48.00 49.40 50.25 50.75 52.00

***Teknik Goriiniim bu hisselere iliskin teknik analiz bazinda kisa vadeli 6nerilerimizi icermektedir.

%Ata Yatirm
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Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 12
34349 Balmumcu /Istanbul
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Bu biltende yer alan bilgiler Ata Yatinim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinim danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu goruslere iliskin bilgiler gtvenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilmis olup, Ata Yatirm
bu bilgilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemektedir. Bu gorisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda,
ortaya ¢ikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatirim sorumluluk kabul etmez. Ata Yatirim, higbir sekil ve surette 6n ihbara ve /veya ihtara gerek
kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir, ortadan kaldirabilir. Ata Yatirim, mesajin ve bilgilerinin size, degisiklige ugrayarak, gec
ulasmasindan, bitinlik ve gizliliginin korunamamasindan, viris icermesinden ve bilgisayar sisteminize verebilecegi herhangi bir zarardan
sorumlu tutulamaz. Bu e-postanin virlis icermemesi icin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin kullanimdan kaynakli zarar
veya kayiplardan sorumlu olmadigimiz i¢in kullanmadan 6nce virls kontrol programlarinizi uygulamanizi tavsiye ederiz.



