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Ayln Yatirim Sozii:

“Yatirim yapmanin az sayida sagduyulu kurali olmasina ragmen bunlar en gerekli oldugunda unutulur.” — Benjamin
Graham

Ata Bilyiime Hisse Fonu (Ata A Degisken) Performans Verisi

Yilbagindan Beri Performans Fonun Baslangicindan Beri Performans

(31 Aralik 2013-28 Kasim 2014) (17 Haziran 2010 — 28 Kasim 2014)

Ata A Tipi Degisken Fon : %38.1 Ata A Tipi Degisken Fon : %126.6
BIST-100 Endeksi o %27.1 BIST-100 Endeksi : %52.8
Nispi Getiri : %11.0 Nispi Getiri : %73.8

Fonun Risk Gostergeleri (Yillik)
Sharpe Rasyosu :0.71
Standard Sapma * 1 %22.2

* Standard sapma, getirilerinin ortalama degerinden sapmasini 6iger ve fonun oynakligini gésterir. (Kaynak: Bloomberg: ATYADEG Tl)

Ata Biiyiime Hisse Fonu (Ata A Degisken) Performans Grafigi
(Fonun fiyati IMKB-100 degeri ile endekslenmistir ve 17 Haziran 2010 tarihiyle 100 oldugu kabul edilmistir.)
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Piyasalar ve Fonlar Diisen Petrol ile Yiikselmeye Devam Ediyor

Tlrkiye piyasalari konusunda ¢ogunlugun koétiimser oldugu son aylarda en 6nemli degisken olarak cari agigin
kademeli diizelmesine odaklandik. Temkinli iyimser durusumuz, gerek fonlarimiza gerekse misteri portfoylerimize
ciddi getiriler sagladi. Simdi ise geldigimiz seviyelerde yine temkinli olma adina portféylerde % oraninda kar satisinin
uygun oldugunu diistinliyoruz. Bu nedenle Aralik basi itibari ile model portféyimuzde hisse oranini %20’den %15’e

distrip; “korumal getiri” saglayan serbest fon miktarini %35’ten %40’a ¢ikariyoruz.

Model portfoyiimiziin kalan %45’ini ise ¢ogunlugu 6zel sektor tahvili olmak Gzere sabit getirili fonlarda tutmaya
devam ediyoruz. Bono faizleri beklentileri hizli satin alip simdiden %7,5-8,0 arasina geriledi. Gelecek 12 ayin
enflasyon beklentisini %6,5 aldigimizda reel faiz %1,0-1,5a gerilemis durumda. Sermaye kazanci potansiyeli azalmig

olmakla birlikte TCMB’den faiz indirimi gelene kadar bono piyasasinin giiglii seyretmesini bekliyoruz.

Hisse senedi fonumuz yilbasindan beri %38,1 getiri ile borsa endeksinin %11,0 lzerinde getiri sagladi. Son 12 aylik
getiri siralamasinda ise benzer fonlar arasinda birinci konuma yiikseldi. iki ay &nce belirttigimiz gibi, pek ¢ok yabanci
yatirrm kurulusu Tirk bankalarina SAT oOnerisi verirken TCMB’nin 2015 enflasyon tahminini dikkate alarak
portfoyimuzdeki banka agirhgini arttirdik. Kasim ayi icinde gerek faizlerin hizla diismesi, gerekse Garanti Bankasi’'nin

%15’inin 2,5 milyar Dolar’a BBVA’ya satilmasi ile banka endeksi %10,5 prim yapti.

ATA Fonlari 31/10/2014 28/11/2014 % Degisim
Ata Hisse Fonu 0.083 0.089 7.4%
Ata Karma Fon 18.186 19.165 5.4%
Ata Serbest Fon 0.012 0.012 1.3%
Ata Uzun Vadeli TB Fonu 0.055 0.056 3.5%
Ata Ozel Sektér Fonu 0.015 0.016 0.9%

31/10/2014 28/11/2014 Degisim
BIST-100 80,580 86,169 6.9%
Tahvil 8.56% 7.56% -100 bps
TL/USD 2.2067 2.2141 0.3%
TL/EUR 2.7783 2.7585 -0.7%
Sepet Kur 2.4925 2.4863 -0.2%
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Kasim ayina bakarsak Hisse Fon’'umuz %7,4; Tahvil/Bono fonumuz %3,5, Karma Fon’umuz ise %5,4 getiri saglad.
Uyguladigimiz “hedge stratejisi” ile hisse senedi riskini beste bire kadar disliren Ata Serbest Fon ise %1,3 getiri
saglayarak son 12 aylik getirisini %14,8’e ¢ikardi. Sadece nitelikli yatirimcilara satilan Ata Serbest Fon, ayda ortalama
%1; yillik ise %12-15 “mutlak getiri” hedefleyen ve bu 6zelligiyle sabit getiri alternatifi olan bir fondur. Nitelikli

yatirimcilar Ata Serbest Fon’a, Ata Yatirim subeleri disinda Odeabank araciligi ile de yatirim yapabilmektedir.

Turkiye’de yatirim fonlarinin dagitimi agisindan yeni bir baslangic olan agik mimari (“open architecture”) donemi
Takasbank blinyesindeki TEFAS ile 9 Ocak 2015’te baslayacak. Likit fonlar ve serbest fonlar disinda tiim fonlarin islem
goérmesi zorunlu olan TEFAS sayesinde herhangi bir banka subesinde yatirim hesabi actirip istediginiz kurumun
fonuna yatirim yapabileceksiniz. Boylece performansin ve dogru yonetimin 6n plana ¢ikacagi bir dénem baslayacak.
Ata Portfoy Yonetimi olarak blylk bir heyecan ve sorumluluk bilinciyle bekledigimiz bu yeni dénemin tiim

yatirimcilara ve sektériimize hayirl olmasini diliyoruz.

Kétii Baglayan 2014 lyi Bitiyor

Piyasalar agisindan oldukca kotl baslayan 2014 senesi iyi bir kapanis yapmaya hazirlaniyor. Kasim sonu itibari ile
baktigimizda yilbasina gore borsa %27,1 yikseldi; 2 yillik gésterge tahvil faizi %10°dan %7,5 seviyesine geriledi.
Dovizde ise Euro/Dolar paritesinden kaynakl karisik bir durum var: Yila 2,95’ten baslayan Euro kuru %7 dusus ile
2,76’ya gerilerken; yila 2,15'ten baslayan Dolar kuru ise %3 ylkselis ile 2,22 seviyesine ulasti. Yil igindeki

dalgalanmalar bir yana konursa sepet kurda %2-3’luk bir gerileme var.

Son aylarda cari agikta diizelme trendiyle birlikte piyasalar dnce sakinlesti. Son haftalarda ise petrolde yasanan hizli
duststen olumlu etkilenen Tirkiye piyasalari daha da olumlu ayristi. Aralik ayinda ve 2015’in ilk aylarinda
enflasyonda disus goruldiikge bu kez TCMB yeniden faiz indirmeye baslayacak. Boylece mevduat ve kredi faizlerinde

dusis baslamasiyla 2015’te buylimede kademeli bir canlanma gorebiliriz.

Kiresel ekonomide Avrupa, Japonya ve Cin’de ivme kaybi var. ABD merkez bankasi FED, kiiresel zayifligin ABDyi de
olumsuz etkilememesi icin faizleri diisiik tutuyor. FED’in ilk faiz artisi beklentisi 2015 sonuna ertelenmis gozukuyor.
2015’te en 6nemli kiiresel makro risk olarak Avrupa ve Japonya’da deflasyonist gidisin derinlesmesini gérmekteyiz.
Tirkiye acgisindan Avrupa’daki durgunluk daha énemli ¢linkl ihracatimiz ve turizm gelirimizi olumsuz etkileyebilir.
Avrupa, Japonya ve Cin merkez bankalari 2015’te de parasal destek politikalarina devam edecekler. Basarisiz

olurlarsa kiresel piyasalarda yeni bir kriz yasanmasi ihtimal dahilindedir.
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Garanti Bankasi Satisi ve Fiyati Ne Anlama Geliyor

Kasim ayinda ispanyol BBVA, Garanti Bankasi’'nin %15’ini daha 2 milyar Euro’ya (2,5 milyar Dolar) satin aldi. Bu islem
oncesinde bankada yaklasik esit paya sahip olan Dogus Holding’in payr %10’a diserken BBVA'nin payl %40'a
yikseldi. Bu islemle aslinda Tirkiye'nin en biyik dort 6zel bankasindan birisi yabanci kontroliine ge¢mis oldu.
Bankanin %100’line bigilen deger 16,8 milyar Dolar’a karsilik gelmekte olup defter degerinin 1,5 katidir. Gegmis
yillardaki banka satis islemlerine gére dustik olmakla birlikte 1,5 Piyasa/Defter Degeri orani borsadaki diger biyin
bankalarin hepsiden yliksektir. Ayrica bankalarin bliyiime ve 6zkaynak karlihk oranlari son birkag yilda dismustar.

Artisiyla eksisiyle islem fiyati gergekgi olup diger Tiirk bankalari igin de yeni bir standart olusturacaktir.
Sagduyulu Yatirim igin Bes Tavsiye

1) Piyasalar etkin olup her tirli bilgi hizli sekilde fiyatlara yansir. Dolayisiyla kamuya agiklanan bilgiler,
televizyon veya gazetelerdeki analizleri kullanarak avantaj saglamak imkansizdir.

2) Yatinmlari degisik varlik siniflarina (mevduat, gayri menkul, déviz, hisse senedi, tahvil, fon) dagitmak
yatirimcinin verecegi en 6nemli karardir. Burada kisinin risk profili (temkinli, normal veya agresif) en 6nemli
belirleyicidir.

3) Piyasalari tahmine calisarak yatirim yapmak beyhudedir. insanoglu gelecegi ne élgiide tahmin edebilirse,
piyasalarin (borsa endeksi, déviz kurlari veya altin) yéniini de o 6lgide tahmin edebilir.

4) Asil yapilmasi gereken degeri diisen yatirim araclarini almak; yikselenleri ise satmaktir. Bunu yaparken dip
noktayi veya en tepeyi yakalamaya calismak yerine belli araliklarda kademeli islem yapmak en mantikli
harekettir.

5) Bilgi sahibi oldugunuz yatirimlara 6ncelik verin. Kulaktan dolma, ylizeysel duyumlarla yapilan kisa vadeli
yatirimlar genelde zararla sonuglanir. Anlk dirtilere kapilmamak akilli yatirimin en énemli kurallarindan

biridir.

Mehmet Gerz
Ata Portfdy Yonetimi
Genel Miidiir / CIO
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ATA Fonlari Performans Tablosu

Ata Portfoy Yonetimi Hisse Fonlari

(% Getiri)

28-Kasim-14 Yatirim Stili 2014
ATA Hisse Fonu (Ata A Degisken Fon) Hisse 38.05
ATA Karma Fon (Ata A Karma Fon) Hisse + Tahvil 26.07
ATA Serbest Fon Mutlak Getiri 14.55
Piyasa Benchmarklari

BIST-100 Endeksi (Hisse Piyasasi Benchmarki) 27.09

Ata Portfoy Yonetimi Sabit Getirili Fonlar

2013
-6.96
-4.53

-13.31

2012 2011 2010
64.14 -12.1  26.8
3472 -11.7 13.7

2012 2011 2010
5333 -223 24.9

(% Getiri)

28-Kasim-14 Yatinm Stili

ATA Para Piyasasi (Likit Fon) Para Piyasasi

ATA B Degisken Yabanci Menkul

ATA Sabit Uzun Vadeli (Tahvil/Bono) Uzun Vadeli Tahvil
ATA Ozel Sektér Tahvil Ozel Sektor Tahvili
ATA BES Fonu Bireysel Emeklilik Fonu

Piyasa Benchmarklari
KYD Tim (Tahvil Benchmarki)
KYD Brit Repo (Para Piyasasi Benchmarki)

Yasal Uyar:

2014
7.54
0.58

16.64
10.46
20.44
2014
17.19
8.59

2013
5.22
4.38
3.06
5.66

-2.51

2013

-0.56
5.78

2012 2011 2010
756 4.1 3.2
1574 0.1 5.7
1964 10 73

NA NA NA

NA NA NA
2012 2011 2010
16.54 44 11
7.84 73 6.8

Bu rapordaki veri ve grafikler giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlemis olup, yapilan yorumlar sadece Ata Portféy Yonetimi A.S. (“ATA”)'nin gorisunt
yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ata Portfoy
Yonetimi A.$.'nin yazili izni olmadik¢a bu raporlarin igerigi kismen ya da tamamen Ugiincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisab edilemez, alinti
yapilamaz, kullanilamaz. Rapor génderilen kisiye 6zel ve minhasirdir. ilave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi

tlkelerdeki yasal dizenlemelerden kaynakli tiim talep ve dava haklarimiz sakhdir.



