Gunlik Biilten: Endekste yatay acilis beklentisi. 25 Kasim 2014

BIST: Endeks diin genel olarak yatay sikigik hareketler segiledi. Zaman zaman satis baskisi artsa da Global Piyasalar

glin sonuna dogru gelen alimlar ile 83,000 seviyesinin Uzerinde kapatan endekste, bugln igin yatay Varlik Kapanis Giinliik Varlik Kapanis Giinli
acilis beklemekteyiz. Endekse gelen satiglari kar satigi olarak dederlendirmekteyiz. Biz endeksin 83,800 BIST-100 83,252 -0.04% $/TL* 22313  0.03'
direng nc?ktas_lm kiracagini ve y[]kselislerinli 85,900 .noktasm?. k?dar devam eedecegini disunuyoruz. BIST-30 102,718  -0.16% &L 27733 003
Olasi geri ¢cekilmelerde 82,500 — 82,000 seviyeleri takip edecegimiz destek noktalarimizdir. Dow Jones Ind. 17818 0.04% €5 12497  -0.02!
S&P 500 2,069 0.29% Turkiye 2 Yillik 7.93
DAX 9,786 0.54% Tarkiye 10 Yillik 8.27
Direng: 83,800 — 84,500 — 85,000 Destek: 83,000 — 82,500 — 82,000 NIKKE] 225* 17.358  0.30% ABD 10 Yillik 230
Kiiresel Piyasalar: ABD piyasalari hergin zirve tazelemektedir. AMB'nin blylimeyi desteklemek igin BOVESPA 55,407 -1.21% Brent Petrol* 79.7  -0.16
Ulke tahvilleri satin alacagi séylentileri ile kiiresel piyasalarda yiikseligleri devam ettirmektedir. Avrupa SENSEX 28,500 -0.38% Altin ($/ons)* 1,197 0.09

piyasalarinda genel resim pozitif olarak seyretmektedir. Uzak Dogu piyasalarinda Shanghai ve Nikei *Saat 9:00 daki degerleri

endekslerinde pozitif seyir s6z konusu.

Ekonomik Takvim Makro ve Sirket Haberleri

. Ata o Tiirkiye Beyaz Egya Pazan Aylik Verisi — Ekim 2014:

Tarih Saat Veri Onceki Beklenti Tahmini ihracattaki hareketlilik umut verirken, yurt igi pazardaki
25.11 | ¢ | 09:00 | Almanya 3C14 GSYIH Yillik Blyumesi 1.2% 1.2% biiyiime hiz kaybetti...

* | 12:00 | Avrupa Ulkeleri OECD Ekonomik Bakig e Konut Satis istatistikleri - Ekim 2014: Konut Satiglari

* | 14:30 | Para Politikas! Istatistikleri Ekim ayinda yillik bazda %25 artigla 95,645 adet olarak

¢+ | 15:30 | ABD 3G14 Yillik Bazda Blyime 1.2% 1.2% gerceklesti.

* | 17:00 | ABD Kasim Tiketici Given Endeksi 94.5 o Petkim’in <PETKM TI> ana hissedan Socar Turkey
26.11 | ¢ | 15:30 | ABD Haftalik Igsizlik Bagvurular 291 bin 287 bin Energy, ana sozlesmedeki degisiklikler nedeniyle Petkim

* | 15:30 | ABD Ekim Dayanikli Mal Siparisleri -1.3% -0.6% hisseleri igin simirl gagri yapmay1 degerlendiriyor. (N&tr)

* | 15:30 | ABD Ekim Kigisel Harcama -0.2% 0.3% o imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani Kasim ayinda

* | 15:30 | ABD Ekim Kisisel Gelir 0.2% 0.4% %74.5 olarak gergeklesti. (Onceki: %74.9)

+ | 16:45 | ABD Kasim Chicago PMI 66.2 63

+ | 16:55 | ABD Kasim Michigan Uni. Giiveni 89.4 90.0

¢+ | 17:00 | ABD Ekim Yeni Konut Satiglan 467bin 470bin
2711 | ¢ Petrol ihrag Eden Ulkeler Birligi (OPEC) Toplantisi

¢+ | 10:00 | Kasim Ayi Tiketici Gliven Endeksi 70.3

+ | 10:55 | Almanya Kasim issizlik Orani 6.7% 6.7% Murat Barigik

¢ | 11:00 | Euro Bolgesi Ekim Ayi Para Arzi Biiylmesi 2.5% 2.6% mbarisik@atayatirim.com.tr

¢+ | 12:00 | Euro Bélgesi Kasim Ay Tuketici Guven Endeksi +90 (212) 31062 85

+ | 13:30 | AMB Bagkani Mario Draghi Basin Toplantisi
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Tiirkiye Beyaz Esya Pazari Aylik Verisi — Ekim 2014: ihracattaki hareketlilik umut verirken, yurt i¢i pazardaki biiyiime hiz kaybetti...

25 Kasim 2014

o Yurtici satiglar Ekim 2014’te yillik bazda %2.1 artarak 607 bin adete ylikseldi. Bu rakam en yiiksek Ekim ayi satis hacmini igsaret etmektedir. Eylul
ayindaki gug¢liu talebin ardindan, mevsimselligin de etkisiyle Ekim ayinda satis hacmi aylik bazda %17.3 azaldi. Her ne kadar 4.¢eyrekte satiglar
genelde disiik gerceklesse de, Kasim ve Aralik aylarindaki yillik biiyiime rakamlarn tiiketici gliveni ve 2015’teki olasi trendler hakkinda fikir

verebilecektir.

o ihracat Ekim 2014’te yillik bazda %8.1 artarak 1,467 bin adete yiikseldi. Bu rakam en yiiksek iiciincii Ekim ayi ihracat hacmine isaret etmektedir.

Ekim ayindaki ihracat biiyiimesi senenin geri kalani ve 2015 icin daha iyimser olmamizi sagliyor.

e Arcelik icin “TUT” taviyemizi koruyoruz. Hisse 14.60TL hedef fiyati (temettii harig) ile %9 yukari yonlii potansiyele igaret etmektedir.

e Arcelik; 12.6x 2014T F/K orani ile kiiresel rakiplerine gore %27 iskonto ile iglem gériiyor. Ote yandan, 7.9x 2014T FD/FAVOK orani ile kiiresel
rakiplerine gore %4 iskontolu iglem gérmektedir. Tiiketici giivenindeki olasi bir iyilegsme ile birlikte ihracat bliyimesinin bu seviyelerde devam
etme ihtimalinin degerlememizi yukari yonlii revize etmemiz igin katalizér olabilecegini diislinliyoruz.

Tiirkiye Beyaz Esya Sektorii

(000 Adet) Eki-14 Eki-13
Uretim 1,965 1,832
ic Pazar 607 595
ithalat 58 89
ihracat 1,467 1,357
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Kaynak: BESD, Ata Yatirnm Tahminleri
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Konut Satis istatistikleri - Ekim 2014: Konut Satiglari Ekim ayinda yillik bazda %25 artigla 95,645 adet olarak gergeklesti.

Ekim ayinda toplam konut satigi aylik bazda (Eyliil’14: 115,786) %17 diigmesine ragmen, yillik bazda (Ekim’13: 76,344) %25 artarak 95,645 adet
olarak gerceklesti.

Birinci el satis ve ikinci el satis rakamlar yillik bazda %26 ve %25 yiikselerek Ekim ayinda sirasiyla 44,499 ve 51,146 seviyesine ulasti.
Bu yilin ilk 10 ayinda, toplam konut satislan yillik bazda %1 azalarak 926,932 rakamina geriledi.

Ekim ayinda da en ¢ok konut satigi yapilan il 17,240 adetle istanbul oldu. istanbul’daki konut satiglar aylik bazda %18 azalmasina ragmen,
yillik bazda %16 artti. Boylece, Istanbul’daki toplam satis yilin ilk on ayinda yillik bazda daralma orani %6’ya geriledi. (9A14: -%7, 8A14: -%10,

7A14: -%12)

Yilin ilk 7 ayinda yilhik bazda %10 daralan Konut Satiglari, Austos ayinda yillik bazda %25 artis kaydetmisti. Konut Satiglarindaki artis hizi
Eylil ayinda (+%13) bir miktar ivme kaybetse de Ekim ayinda yillik bazda artis hizi (+%25) tekrardan ivme kazandi.

Konut Satis istatistikleri - Ekim'14

Ekim.14 Ekim.13 yly Eyl.14 ala 10A14 10A13 yly

Toplam Konut Satiglar 95,645 76,344 25.3% 115,786 -17.4% 926,932 938,725 -1.3%
ik Satig 44,499 35,363 25.8% 53,039 -16.1% 427,582 422,545 1.2%
Ikinci El Satig 51,146 40,981 24.8% 62,747 -18.5% 499,350 516,180 -3.3%

Kaynak: TUIK
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Petkim’in <PETKM TI> ana hissedari Socar Turkey Energy, ana
sozlesmedeki degisiklikler nedeniyle Petkim hisseleri igin sinirh ¢agri
yapmayi degerlendiriyor. (No6tr)

Hissedarlik yapisini sadelestirmek adina Petkim Yonetim Kurulu Esas
Sdézlesme’de bir takim degisiklikler yapma karari almisti ve bu degisiklikler
SPK’nin onayini beklemektedir. Petkim’in ana hissedari Socar Turkey
Energy, Petkim hisse senetleri igin sinirli (tutari Socar Turkey Energy
tarafindan belirlenecek olan) cagri yapilmasi hususunu degerlendirdigini
acikladi. Acgiklamada c¢agr fiyatinin esas sozlesme degisiklikleri karari
alindigi 19 Kasim 6ncesindeki 30 gunlik agirlikh ortalama fiyatinin ortalamasi
olan hisse basina TL3.63'ten gergeklesmesi beklenmektedir.

Yorum: Su an itibariyle olasi ¢agri ve olasi ¢agn fiyati i¢cin yorum yapmanin
erken oldugunu dusinlUyoruz. Bu konuya benzer gegcmiste baska bir 6rnek
olay olmadigindan dolay! Socar'in esas s6zlesme tadili onayi igin SPK’'nin
yanitini beklemeyi tercih ediyoruz. Petkim ydnetimi ile konustugumuzda,
SPK’'nin yanitina baglh olarak Petkim’in ana sb6zlesmedeki yaptig
degisiklikleri iptal edebilecegini 6grendik. Cagri yapilmasina karar verilmesi
durumunda SPK son 30 glin ortalamasini ¢agri fiyati olarak almanin yerine
kiiguk yatinmciyr korumak adina kendisi ¢gagri fiyatini belirleyebilir.

imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani Kasim ayinda %74.5 olarak
gergeklesti. (Onceki: %74.9)

TCMB Kasim ayi imalat Kapasite Kullanim Oranini agikladi. Buna gore,
imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani Kasim ayinda %74.5%e¢ disti
(Ekim’14: %74.9). Mevsimsellikten arindirilimis kapasite kullanim orani da
%74.0 olarak gerceklesti. 3 ay Ust Uste geriledikten sonra Ekim ayinda artan
Kapasite Kullanim Orani Kasim ayinda bir miktar azaldi. (Haziran'14: %75.3,
Temmuz'14: %74.9, Agustos’14: %74.7, Eylil'14: %74.4, Ekim’'14: %74.9,
Kasim’'14: %74.5)

25 Kasim 2014
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Dun Yapilan Net Alim Satimlar

25 Kasim 2014

Vi 0 A A 0 A

Araci Kurum Alim (TL mn) Satim (TL mn) Net (TL mn) Araci Kurum Alim (TL mn) Satim (TL mn) Net (TL mn)
AK YATIRIM 202,178,349 159,580,864 42,597,485 YAPI KREDI YAT. 191,919,969 218,968,704 -27,048,735
CREDIT SUISSE MENKUL 70,654,381 37,079,917 33,574,464 MEKSA YATIRIM 126,925,606 147,659,703 -20,734,097
IS YATIRIM 236,998,720 206,162,632 30,836,088 CITI MENKUL 33,327,250 52,673,814 -19,346,564
HSBC YATIRIM 91,168,071 66,056,568 25,111,503 GEDIK YATIRIM 147,688,006 166,563,258 -18,875,252
FINANS YAT. 111,748,518 87,464,284 24,284,234 ING MENKUL 2,228,338 14,141,049 -11,912,711
TERA MENKUL 121,128,948 105,992,944 15,136,004 VAKIF YAT. 24,842,604 36,259,639 -11,417,035
DEUTSCHE SEC 69,363,619 59,104,751 10,258,868 ZIRAAT YAT. 50,098,107 60,529,876 -10,431,769
TAKSIM YATIRIM 38,296,635 34,050,804 4,245,831 BURGAN YATIRIM MENKUL 80,037,335 90,159,652 -10,122,317
INFO YATIRIM 94,566,702 90,660,974 3,905,728 UBS MENKUL 34,210,880 43,525,940 -9,315,060
SEKER YATIRIM 39,235,309 36,249,755 2,985,554 YATIRIM FINANSMAN 70,413,160 77,898,122 -7,484,962
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Ata Yatirirm Menkul Kiymetler A.S

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 12
34349 Balmumcu /Istanbul
Tel: (212) 310 62 00
www.atayatirim.com.tr

Ata Online Menkul Kiymetler A.S.

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 1 Asma Kat
34349 Balmumcu/istanbul
Tel : 444 62 65
Fax :(212) 310 63 63
www.ataonline.com.tr

Ata Portfoy Yonetimi A.S.

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat:12
34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212) 310 63 60
www.ataportfoy.com.tr

Bu blltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanlidi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi ¢cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu goruslere iliskin bilgiler glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilmis olup, Ata Yatirm
bu bilgilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemektedir. Bu gorusler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda,
ortaya cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatirim sorumluluk kabul etmez. Ata Yatirnim, higbir sekil ve surette 6n ihbara ve /veya ihtara gerek
kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir, ortadan kaldirabilir. Ata Yatirim, mesajin ve bilgilerinin size, degisiklige ugrayarak, gec
ulasmasindan, batunlik ve gizliliginin korunamamasindan, virs icermesinden ve bilgisayar sisteminize verebilecegi herhangi bir zarardan
sorumlu tutulamaz. Bu e-postanin viriis icermemesi igin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin kullanimdan kaynakl zarar
veya kayiplardan sorumlu olmadigimiz i¢in kullanmadan 6nce virts kontrol programlarinizi uygulamanizi tavsiye ederiz.



