Gunluk Bulten: 80,000’in uzerinde tutunmasi olumlu; hedef 82,500... 14 Kasim 2014

BIST: Endeks din 80,500 destek noktasinin Uzerinde kapandi. Endekste bugin igin yatay acilis

beklemekteyiz. 80,000 seviyesinin Uzerinde kaldigi stirece ana hedef 82,500 seviyesi olacaktir. Bugiin | Varhk Kapanis Giinliik Varlik Kapanis Giinliik
icin 81,000 direng noktasini yeniden kiracagini ve 81,500 seviyelerine dogru ataklar yapacagini | gisT-100 80,876  0.60% $/TL* 22442  -0.03%
gijstmijy(;ruz. 81,59& dseviylc(esini k(;ramelz(z iske sat|§ ba8s(;<|()s(;0ba§lgyagal<lt|r. IESeri cekilmeler yasanmasi BIST-30 99,662  0.59% &L 27991  0.28%
urumunda 80,500 ilk destek, ana destek noktamiz ise 80, seviyesi olacaktir. Dow Jones Ind. 17653 0.23% €3 12465  -0.96%
Direnc: 81,000 — 81,500 — 82,500 Destek: 80,500 — 80,000 — 79,500 S&P 500 2,039  0.05% Tarkiye 2 Yillik 8.25
) _ _ i - _ | DAX 9,249  041%  Tirkiye 10 Yillik 8.63
Kuresel Plyas.alar:. ABD plyasa[arl (.:Iun hafif pozitif kapat.mlstlr. Avrupa piyasalari genel o_IaraI_< p_osz NIKKEI 225+ 17,393 0.20% ABD 10 Yillik 234
hareketler sergilemistir. Uzak Dogu piyasalarinda Shanghai %1’e yakin saticili seyretmektedir. Nikei son
- N .. e . . .. BOVESPA 51,846 -2.14% Brent Petrol* 77 0.36%
haftalardaki yikselisini bugliin de surdirmektedir. Piyasalar bugin agiklanacak olan AB 3.¢ceyrek GSYIH
SENSEX 27,941 0.23% Altin ($/ons)* 1,164 -0.65%

biiyimesi ve AB Ekim ay1 TUFE verilerini takip ediyor olacak.

*Saat 9:00 daki degerleri

Ekonomik Takvim Makro ve Sirket Haberleri

. Ata e Cari Acik Eylul ayinda yilhk bazda %34 azalarak

Tarih Saat Veri Onceki Beklenti | Tahmini beklentilerin altinda 2.22 Milyar ABD$ olarak gergeklesti.
14.11 | + | 09:00 | Aimanya 3C14 GSYIH Yillik BiyUmesi 0.8% 1% (Bloomberg tahmini: 2.60 Milyar ABD$)

* | 10:00 | Eylil Ayi Sanayi Ciro Endeksi e Tiirk Hava Yollari <THYAO TI> : THY Ekim 2014 yolcu

* | 12:00 | AB Ekim Aylik TUFE 0.4% 0% trafigini acikladi... Yavas biiyiimeye ragmen yil sonu

+ | 12:00 | AB 3C14 GSYIH Yillik Buylmesi 0.7% 0.7% hedefleri halen saglam...

¢ | 14:30 | TCMB Beklenti Anketi

+ | 15:30 | ABD Ekim Perakende Satiglar -0.3% 0.3%
17.11 | « 5 yillik S.Kuponlu Tahvil ihalesi

+ | 10:00 | Agustos Hanehalki isgiicii istatistikleri 9.8%

¢ | 12:00 | AB Eylil Ticaret Dengesi 158 mlyr $

+ | 14:30 | Para Politikas! Istatistikleri

+ | 16:15 | ABD Ekim Sanayi Uretimi 1%

¢ | 16:15 | ABD Ekim Capacity Utilization Rate 79.3%
18.11 | ¢ 2 Yillik Sabit Kuponlu Tahvil ihalesi

. 10 Yillik Sabit Kuponlu Tahvil ihalesi

+ | 12:00 | Aimanya Kasim ZEW Anketi -3.6 Murat Barigik

+ | 15:30 | ABD Ekim UFE Son Talep 1.6% mbarisik@atayatirim.com.tr
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Makro Ve Sirket Haberleri 14 Kasim 2014

Cari Acik Eyliil ayinda yillik bazda %34 azalarak beklentilerin altinda 2.22 Milyar ABD$ olarak gercgeklesti. (Bloomberg tahmini: 2.60 Milyar ABD$)

Turkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi (TCMB) Eylil'14 Odemeler Dengesini agikladi. Buna gére, cari acik Eyliil ayinda yillik bazda %34 daralarak beklentilerin altinda 2.22
Milyar ABD$ olarak gerceklesti. (aylik bazda: +%4)

Yihn ilk 9 ayinda gergeklesen cari agik yillik bazda %37 gerileyerek 30.86 Milyar ABD$ oldu.

12 aylik yilliklandirilmis bazda, Eylil'14 itibariyle cari agik Agustos’14 (47.90 Milyar ABD$) rakamina gore %2.4 azalarak 46.73 Milyar ABD$ rakamina dustli. Fakat yillik
bazdaki daralma %21 seviyesinde gergeklesti. (Eylil'13: 59.29 Milyar ABD$)

Net altin ithalati, yilin ilk 9 ayinda 1.01 Milyar ABD$ olarak gergeklesti. Gegen yilin ayni déneminde net altin ithalati 8.99 Milyar ABD$ idi. Net altin ithalatinin blyik bir
iyilesme gdsterdigi sdylenebilir.

Rezerv varliklar EyliI'14 ayinda 449 Milyon ABD$ fazla verirken, gegtigimiz yilin ayni déneminde fazla 641 Milyon ABD$ seviyesinde idi.
Yilbasindan beri aylik bazda daralan fakat Agustos ayinda bir miktar artan yilliklandiriimis cari agik Eylil ayinda bir miktar azalmistir fakat yillik bazda bakildigi zaman

hizlanan daralma trendinin Eylil ayinda artarak devam ettigi sdylenebilir. (EyliI'14: -%21, AJustos’14: -%18.2, Temmuz'14: -%16.2, Haziran’14: -%5.6, Mayis’14: -%3,
Nisan’14: %9)
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Makro Ve Sirket Haberleri

Cari Acik Eyliil ayinda yillik bazda %34 azalarak beklentilerin altinda 2.22 Milyar ABD$ olarak gergeklesti. (Bloomberg tahmini: 2.60 Milyar ABD$)

Odemeler Dengesi istatistikleri - Eyliil'14
Cari islemler Hesab
Ihracat
Ithalat
Parasal olmayan Altin [hracati
Parasal olmayan Altin ithalat
Hizmet Dengesi: Gelir
Hizmet Dengesi: Gider
Gelir Dengesi: Gelir
Gelir Dengesi: Gider
Cari Transferler
Sermaye Hesabi
Finans Hesabi
Net Hata ve Noksan
Rezerv Varliklar

-2,224
14,710
19,689
48

696
5,571
2,137
481
1,298
138

-2,099
321
449

-3,391
13,800
19,834
255
333
5,128
1,826
451
1,239
129

-562
2,842
641

34%
7%
-1%
-81%
109%
9%
17%
7%
5%
7%
7%
-273%
n.m
-30%

-2,147
12,602
18,786
65

210
6,667
2,146
223
833
126

-3,418
620
-1,885

-4%
17%
5%
-26%
231%
-16%
0%
116%
56%
10%
50%
39%
n.m
n.m

-30,860
127,326
172,500
3,093
4,098
38,680
18,735
3,245
9,875
819

-53
-26,235
7,583
2,905

-49,163
119,519
180,141
3,087
12,081
35,357
17,443
3,413
10,845
977

-93
-56,517
2,954
10,215

mn ABD$

37%
7%
-4%
0%
-66%
9%
7%
-5%
-9%
-16%
43%
54%
157%
-712%

Kaynak: TCMB

14 Kasim 2014
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Makro Ve Sirket Haberleri

Cari Acik Eyliil ayinda yillik bazda %34 azalarak beklentilerin altinda 2.22 Milyar ABD$ olarak gergeklesti. (Bloomberg tahmini:
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Makro Ve Sirket Haberleri 14 Kasim 2014

Tirk Hava Yollart <THYAO TI>: THY Ekim 2014 yolcu trafigini acikladi... Yavag buyimeye ragmen yil sonu hedefleri halen saglam...

Hisse fiyati: 8.09TL
12 aylik hedef fiyat: 9.00 TL (temettii harig)

Toplam yiikselme potansiyeli: %11

e Ekim ayi trafik rakamlan genel anlamda ge¢mis aya kiyasla daha diisiik ugak sayisi sebebiyle bir miktar yavaglamaya isaret etmetedir. Ancak, gegen hafta
aciklanan finansal sonug¢larda yurt ici yolcu gelirlerindeki artis ile g6z 6niine alindiginda yurt i¢i doluluk oranlarinin 210 baz puan artmasi olduk¢a pozitif.

o Sirketin revize edilen operasyonel tahminlerine ulagmasinda bir engel olmadigini diigiiniiyoruz. 2014 yilinda UYK sayisinda hedef yillik bazda %17.4 biiyiime
olurken 10A14’de bu rakam %16.9 seviyesindedir.

Detaylar:

e Turk Hava Yollar’nin toplam yolcu sayisi yillik bazda %9.5 artarak Ekim’14 déneminde 4.8mn oldu.

e Arzedilen Koltuk Km ve Ucretli Yolcu Km sayilari Ekim ayinda sirasiyla %12.8 ve %13.0 artig artarak, Yolcu Yikleme Faktériinin yillik bazda 12 baz puan artisla %78.1
seviyesine ylkselmesini sagladi. 10A14 itibariyle, Yolcu Yukleme Faktori yillik bazda yatay kalarak %79.5 seviyesinde gergeklesti. Sirket yonetimi bu orani, 2014
yilinda, %79.1’e yikseltmeyi hedeflemektedir.
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Tiirk Hava Yollari <THYAO TI>: THY Ekim 2014 yolcu trafigini acikladi... Yavas biiyiimeye ragmen yil sonu hedefleri halen saglam...

i¢ Hatlar Dis Hatlar . Toplam
Ekim 14 Ekim 13 yly : Ekim 14 Ekim 13 yly : Ekim 14 Ekim 13 yly
Yolcu Sayisi (mn) 2.0 1.9  72%: 2.8 25 112%! 4.8 4.4  95%
Konma Sayisi 15,010 14,546 32%: 20,939 19,280 8.6%: 35,949 33,826 6.3%
Arzedilen Koltuk Km 1.5 15  47%: 105 9.2 141%:  12.0 10.6  12.8%
Ucretli Yolcu Km 1.3 12 74%: 8.1 7.1 13.9%; 9.4 8.3 13.0%
Yolcu Yiikleme Faktorii 81.3% 79.3% 21pp: 77.6% 77.8% -0.1pp 78.1% 78.0% 0.1pp
Kargo + Posta (‘000 Ton) 4.5 4.1 8.8% 52.8 46.6 13.2%: 57.3 50.7 12.9%
Uculan Km (mn) 9.3 94 -07%: 59.1 53.7 10.2%: 68.4 63.0 8.6%
Distan Disa Transfer Yolcu Sayisi ' 1.2 1.0 13.8%
Ucak Sayisi ; ' 260 231 12.6%
Koltuk Kapasitesi 5 L 47,812 41,702 14.7%
Ugulan Nokta 5 i 261 239 9.2%
Uculan Saat ('000) : 1 966,879 842,962 14.7%
Kaynak: Tiirk Havayollari
i¢ Hatlar Dig Hatlar ' Toplam
10A14 10A13 yly ' 10A14 10A13 yly: 10A14 10A13 yly
Yolcu Sayisi (mn) 19.1 16.8 13.9%:  27.0 23.8 136%:  46.2 40.6 13.7%
Konma Sayisi 145,704 131,562 10.7% ' 202,043 177,154 14.0%: 347,747 308,716 12.6%
Arzedilen Koltuk Km 14.8 12.8 155%: 98.3 83.9 17.1%:@ 113.1 96.8 16.9%
Ucretli Yolcu Km 12.0 10.3 16.9%: 78.0 66.7 16.9%: 90.0 77.0 16.9%
Yolcu Yiikleme Faktorii 81.1% 80.1% 10pp: 79.3% 79.5% -02pp. 79.5% 79.5%  0.0pp
Kargo + Posta (‘000 Ton) 42.6 38.9 9.6%: 505.2 418.8 20.6%: 547.8 457.7 19.7%
Uculan Km (mn) 91.3 814 122% 571.3 490.0 16.6%: 662.6 571.4 16.0%
Distan Disa Transfer Yolcu Sayisi ; P 116 9.5 215%
Ugak Sayisi 5 : 260 231 12.6%
Koltuk Kapasitesi ; 47,812 41,702 14.7%
Ugulan Nokta : P 261 239 9.2%
Ugulan Saat ('000) : | 966,879 842,962 14.7%

Kaynak: Tiirk Havayollari

14 Kasim 2014
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ATA ONLINE VE ATA YATIRIM MUSTERILERININ EN COK ALDIGI VE EN GOK SATTIGI HISSELER (KONSOLIDE)

Konsolide

En Cok Alinan Hisseler

Hisse Adi

GARAN
GOLTS
CCOLA
DITAS

AKFGY

8.74
58
47.65
7.90
1.38

Kapanig Degisim

0.2%
1.0%
0.8%
1.4%
0.0%

En Cok Satilan Hisseler
Hisse Adi Kapanis Degisim

THYAO 8.09 1.1%
YATAS 1.41 1.4%
ISCTR 5.47 0.4%
EREGL 4.49 -0.4%
TSKB 1.93 -1.5%

Kaynak: Matriks, Hesaplamada giinliik Agirlikli Ortalama Fiyatlar kullanilimistir.

14 Kasim 2014
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Dun Yapilan Net Alim Satimlar

13/11/2014 Nette En Fazla Aiim Yapan Araci Kurumlar

14 Kasim 2014

13/11/2014 Nette En Fazla Satis Yapan Araci Kurumlar

Araci Kurum Alim (TL mn) Satim (TL mn) Net (TL mn) Araci Kurum Alim (TL mn) Satim (TL mn) Net (TL mn)
AK YATIRIM 320 272 48 BURGAN YATIRIM MENKUL 121 142 21
DEUTSCHE SEC 82 50 32 YAPI KREDI YAT. 352 371 -19
HSBC YATIRIM 122 98 24 GEDIK YATIRIM 187 205 -18
UBS MENKUL 74 51 23 DENIZ YATIRIM 244 259 -15
HALK YATIRIM 74 54 20 OYAK YATIRIM 56 69 -13
UNLU MENKUL DEGERLER 13 6 7 MERRILL LYNCH 55 68 -12
ALTERNATIF YAT. 37 32 5 CITI MENKUL 87 99 -12
SEKER YATIRIM 58 53 5 TEB YATIRIM 216 225 -8
GARANTI YAT. 411 407 4 VAKIF YAT. 28 36 -8
ECZACIBASI MEN. 20 16 4 CEROS MENKUL 8 14 -6
Yabanci Takas Orani (%) BIST 100 Kapanis&Hacim

67

66 Fw’l ‘\ 84,000 1 50 ¢

65 a0 F

64 N’MAW 81,000 | -

63 V63239

62 w 78,000 2.0

61 1.0

60 . . . . . . . . . . 75,000 - 0.0

Mar 13 May 13 Tem 13 Eyl 13 Kas 13 Oca 14 Mar14 May 14 Tem 14 Eyl 14 Kas 14 Eki Eki Eki Eki Eki Eki Kas Kas Kas Kas Kas Kas Kas Kas Kas

23 24 27 28 3 3 3 4 5 6 7 10 11 12 13

12 Kasim itibariyle Yabanci Takas Orani %63.39'dur.

= Hacim

== Kapanig
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Ata Yatirirm Menkul Kiymetler A.S

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 12
34349 Balmumcu /Istanbul
Tel: (212) 310 62 00
www.atayatirim.com.tr

Ata Online Menkul Kiymetler A.S.

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 1 Asma Kat
34349 Balmumcu/istanbul
Tel : 444 62 65
Fax :(212) 310 63 63
www.ataonline.com.tr

Ata Portfoy Yonetimi A.S.

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat:12
34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212) 310 63 60
www.ataportfoy.com.tr

Bu blltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanlidi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi ¢cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu goruslere iliskin bilgiler glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilmis olup, Ata Yatirm
bu bilgilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemektedir. Bu gorusler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda,
ortaya cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatirim sorumluluk kabul etmez. Ata Yatirnim, higbir sekil ve surette 6n ihbara ve /veya ihtara gerek
kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir, ortadan kaldirabilir. Ata Yatirim, mesajin ve bilgilerinin size, degisiklige ugrayarak, gec
ulasmasindan, batunlik ve gizliliginin korunamamasindan, virs icermesinden ve bilgisayar sisteminize verebilecegi herhangi bir zarardan
sorumlu tutulamaz. Bu e-postanin viriis icermemesi igin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin kullanimdan kaynakl zarar
veya kayiplardan sorumlu olmadigimiz i¢in kullanmadan 6nce virts kontrol programlarinizi uygulamanizi tavsiye ederiz.



