Gunluk Bulten: Endekste yon BIST kapaliyken belli olacak...

BIST: Endeks bugiin bir seans islem goérecek. 74,000 destek noktasinin altina sarkan endekste yatay
acilis beklemekteyiz. Endeksin 73,500 ile 74,500 bandi arasinda hareketlerini sudridirecegini
disunlyoruz. Bayramdan sonra endeksin yonunid ABD’den gelecek olan tarimdigi istihdam verisi ve
Avrupa piyasalari kapandiktan sonra agiklanacak olan Fitch llke notumuzu degerlendirecek, bu haberler
endeksin yoninu belirleyecektir.

Direng: 74,000 — 74,500 — 75,000 Destek: 73,500 — 72,300 — 72,000

Kiresel Piyasalar: Gune negatif baglayan ABD piyasalari giin sonuna dogru kayiplarini geri alarak
yatay kapatmistir. Avrupa piyasalarinda yogun satig baskisi devam etmektedir. AMB, politika faizini
%0.05’te tutarken, Mario Draghi en az 2 yil toplamda 1 trilyon Euro varlik alimi yapilacagini belirtti. Uzak
Dogdu piyasalarinda Shanghai endeksi pozitif gérunumliu yatay hareketlerini sirdirmektedir. Nikei
endeksinde geri ¢cekilmeler devam etmektedir.

Ekonomik Takvim

Ata

Tarih Saat Veri Onceki Beklenti | Tahmini
03.10 | Fitch Turkiye Kredi Notu Karari

+ | 10:00 | Eyliil Ay TUFE 0.09% 0.34%

¢ | 11:00 | AB Eylil Hizmet PMI 52.8 52.8

+ | 15:30 | ABD Eyliil Tarim Disi Istihdam Raporu 142 bin 215 bin

+ | 15:30 | ABD Agustos Ticaret Dengesi -40.5mlyr$ | -40.8 mlyr $
08.10 | * | 14:30 | Para Politikas! Istatistikleri

¢ | 14:30 | Reel Efektif Déviz Kuru 109.28

¢ | 21:00 | FED FOMC 16-17 Eylul Toplanti Tutanaklari

09.10 | ¢ | 10:00 | Perakende Satis Hacim Endeksi

¢+ | 10:00 | AMB Aylik Raporu

+ | 15:30 | ABD Haftalik Issizlik Bagvurulari

¢ | 17:30 | Hazine Nakit Gerceklesmeleri

¢+ | 18:00 | Mario Draghi Washington'da Konusacak

10.10 | ¢ IMF ve Dinya Bankasi Toplantisi

+ | 10:00 | Sanayi Uretim Endeksi
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Global Piyasalar

Varlk Kapanig Giinluk Varlk Kapanig Giinlik
BIST-100 73,858 -0.40% $/TL* 2.2692 -0.06%
BIST-30 90,249 -0.19% €/TL* 2.8798 0.22%
Dow Jones Ind. 16,801 -0.02% €/%* 1.2676 -0.16%
S&P 500 1,946  0.00% Turkiye 2 Yillik 9.70
DAX 9,196 -1.99% Turkiye 10 Yilik 9.79
NIKKEI 225* 15,662 -0.40% ABD 10 Yilhk 2.44
BOVESPA 53,519 1.25% Brent Petrol* 93  0.49%
SENSEX 26,568 -0.23% Altin ($/ons)* 1,214  -0.04%

*Saat 9:00 daki degerleri

Makro ve Sirket Haberleri

e  Turk Traktor <TTRAK TI>: Eyliil ayinda i¢ Pazar ve ihracat
satiglar gli¢li seyrine devam etti...

e Migros’un <MGROS TI> Eylil’de 16 net yeni magaza
aciligi, sirketin yilsonu icin magaza acilisi hedefindeki
yukselisi destekliyor.

e Anadolu Endistri Holding (AEH), Migros’un <MGROS TI>
%40.25’ini almak Uzere hisse bagina 26TL fiyat lizerinden
baglayici teklif verdi. (OLUMLU)
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Makro Ve Sirket Haberleri

Anadolu Endustri Holding (AEH), Migros’un <MGROS TI> %40.25’ini
almak lizere hisse basina 26TL fiyat Gzerinden baglayici teklif verdi.
(OLUMLU)

Anadolu Endustri Holding (AEH), Migros’'un sermayesinin %40.25’ini temsil
eden hisselerin dolayl olarak satin alinmasina ydnelik baglayici olmayan
teklifini Migros’un nihai ortagi olan BC Partners’a vermistir.

Hisse basina 26TL alim teklifi verilmis olup, muinhasiran goérismelere
baslanmistir.

S6z konusu islem, hisse alim zorunlulugu gerektirmeyecek sekilde
planlanmakta olup, islem sonrasinda, belirli sartlar dahilinde, Migros'un
yonetim kontrolinin BC Partners and AEH tarafindan esit olarak
paylasiimasi 6ngorilmektedir.

BC Partners ile durum tespit suregleri dahil minhasiran mizakere sureci
devam etmektedir. Bu silregte, taraflarin herhangi bir anlagmaya
varacaklarina dair bir kesinlik bulunmamaktadir.

Anlagsmaya varilmasi halinde iglemlerin sonuglandirilmasi, SPK dahil ilgili
resmi makam ve kurumlardan alinacak izinlere baghdir.

Analist Yorumu: BC Partners’in  Migros hisselerinin stratejik bir
yatinmciya satilabilecegi uzun zamandir konusulan bir konuydu. Degisik
doénemlerde, Migros’un satilabilecegine dair beklentiler olusmus fakat bir
turli gergeklesmemisti.

Bu asamada, Anadolu Endlstri'yle ile baglayici olmayan bir
anlasmanin imzalanmasi ve 26TL satin alma fiyatini olumlu olarak
algiliyoruz.
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ik etapta, AEH’nin %40.25'ini almasi ve BC Partners’in elinde %40.26 ( su
anda %80.51) kalmasindan dolay!r ¢agri yikimliligi dogurmayacak sekilde
planlama yapildigini gériyoruz.

Onimiizdeki dénemde, BC Partners’in bir girisim sermayesi sirket
olmasindan dolayr Migros’taki geri kalan payini da satabilecegini
disiniyoruz. O nedenle, bir sonraki slregte, kontroliin tamamen AEH’ye
geg¢mesi durumunda farkli bir fiyattan geri kalan payin satiimasi ve gagri
yukimlaluga yeniden gindeme gelecektir.

Ozetle, Migros'un AEH gibi stratejik bir ortak tarafinda satinalinmasi,
6nimuzdeki doneme iligskin stratejik belirsizligi ortadan kaldirmakta ve olumlu
beklentileri artirmaktadir. Esit kontrollin olusacagd! bir durumda, kontrol primi
dahil olmadan 26TL satis fiyati belirlenmesini olumlu algiliyoruz.
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Makro Ve Sirket Haberleri

Turk Traktor <TTRAK TI>: Eyliil ayinda i¢ Pazar ve ihracat satiglan
gli¢lii seyrine devam etti...

o Turk Traktér'in Eylll ayi i¢ satis hacmi 2,933 adet oldu. Bu rakam
yillk %32.6 bliylimeye isaret etmektedir. Yilbasindan beri i¢ pazar
satiglarindaki bliyiime ise %22 seviyesindedir.

e Eylil ayr ihracat hacmi yillk bazda %16 artarak 1,655 adete
yukselmistir. 9 aylik artis ise %16 seviyesindedir.

o Sirketin 2014 yilinda i¢c pazarda 26,404 adet (yilhk bazda %7
biyime) ve ihracat pazarlarinda 15,500 adet (yilik bazda %8
blyime) satis gergeklestirmesini bekliyoruz.

e Hisse senedi icin 67.00TL (temetty harig) hedef fiyat ve %1 yukari
yonlu potansiyel ile “TUT” tavsiyemizi koruyoruz.
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Migros’'un <MGROS TI> Eylii’de 16 net yeni magaza acilisi, sirketin
yilsonu icin magaza acilisi hedefindeki yiikselisi destekliyor.

Migros, Eylul ayinda 19 yeni magaza acarken, 3 magdaza da kapatti. Eylal sonu
itibariyle Migros’un magaza sayisi, 1,128’e ulasti ve yilbagsindan bu yana net
magaza acilisi da 124’e ulasti.

Migros Genel Muduri Ozgir Tort da Pazartesi glinkii beyaninda 2014 yilinda 8
milyar TL'nin {zerinde net satis rakamina ulasacaklarini belirtmisti. Ote yandan,
daha 6nceki 150 yeni magaza aclilisi hedefini yukari revize 200 yeni magazaya
yukseltmisti.

Analist Yorumu: Eyllil ayl magaza aciliglar, Migros'un revize etti§i magaza
acilisi hedefini desteklemektedir. Migros, 3. Ceyrekte 49 net yeni magaza acilisi
gerceklestirip, bizim 6ngdrimiz olan 26 magdaza acilisi hedefinin lzerinde bir
magza acliligi gergeklesti. Bu gerceklesmelerin ardindan, biz de net yeni magaza
acilisi 6ngdrimizi 124'ten 170'e yilkseltiyoruz. Oniimiizdeki giinlerde, bu
degisiklikleri buyime ve kar tahminlerimize de yansitiyor olacagiz. Magaza
aciliglarinda kazanilan ivmenin pozitif etkilerinin 2015 yilinda daha net
gorulmeye baslayacagiz. Migros’a ilskin olarak “AL” tavsiyemizi koruyoruz. Hedef
degerimiz 25.50TL ve bu hedef %35 yukari potansiyel isaret ediyor. Migros, en
begendigimiz hisseler listesindeki yerini koruyor.
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Makro Ve Sirket Haberleri

ATA ONLINE VE ATA YATIRIM MUSTERILERININ EN COK ALDIGI VE EN GOK SATTIGI HISSELER (KONSOLIDE)

Konsolide

En Cok Alinan Hisseler

Hisse Adi

AKBNK
ENKAI
TUPRS
YAZIC
KNFRT

7.19
5.18
45.45
211
13.95

Kapanig Degisim

-0.1%
-0.8%
0.0%
2.9%
7.3%

En Cok Satilan Hisseler

Hisse Adi

ARSAN
VESTL

ZOREN
GARAN
EKGYO

1.79
5.73
1.69
7.78
2.35

Kapanig Degisim

3.5%
-12.4%
2.4%
-0.4%
0.0%

Kaynak: Matriks, Hesaplamada giinliik Agirlikli Ortalama Fiyatlar kullanilimistir.
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Dun Yapilan Net Alim Satimlar

02/10/2014 Nette En Fazla Alim Yapan Araci Kurumlar
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02/10/2014 Nette En Fazla Satis Yapan Araci Kurumlar

Araci Kurum Alim (TL mn) Satim (TL mn) Net (TL mn) Araci Kurum Alim (TL mn) Satim (TL mn) N(raTt”E')I'L
AK YATIRIM 128 79 48 MERRILL LYNCH 46 88 -42
HSBC YATIRIM 102 75 27 TACIRLER YATIRIM MENKUL DEG. A 63 97 -34
TEB YATIRIM 90 69 21 GEDIK YATIRIM 122 153 -31
FINANS YAT. 130 110 19 IS YATIRIM 172 197 -24
DENIZ YATIRIM 127 112 15 DEUTSCHE SEC 63 80 -17
MEKSA YATIRIM 123 113 11 GARANTI YAT. 153 166 -13
ATA YATIRIM 33 24 9 ERSTE SECURITIES ISTANBUL MENK 7 16 -9
OSMANLI MENKUL DEGERLER A.S. 25 18 6 ANADOLU YATIRIM 18 24 -6
SEKER YATIRIM 45 39 6 UBS MENKUL 38 42 -4
ASYA YATIRIM MENKUL 7 1 5 CREDIT SUISSE MENKUL 80 83 -3
Yabanci Takas Orani (%) BIST 100 Kapanis&Hacim
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Ata Yatirirm Menkul Kiymetler A.S

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 12
34349 Balmumcu /Istanbul
Tel: (212) 310 62 00
www.atayatirim.com.tr

Ata Online Menkul Kiymetler A.S.

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 1 Asma Kat
34349 Balmumcu/istanbul
Tel : 444 62 65
Fax :(212) 310 63 63
www.ataonline.com.tr

Ata Portfoy Yonetimi A.S.

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat:12
34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212) 310 63 60
www.ataportfoy.com.tr

Bu blltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanlidi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi ¢cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu goruslere iliskin bilgiler glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilmis olup, Ata Yatirm
bu bilgilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemektedir. Bu gorusler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda,
ortaya cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatirim sorumluluk kabul etmez. Ata Yatirnim, higbir sekil ve surette 6n ihbara ve /veya ihtara gerek
kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir, ortadan kaldirabilir. Ata Yatirim, mesajin ve bilgilerinin size, degisiklige ugrayarak, gec
ulasmasindan, batunlik ve gizliliginin korunamamasindan, virs icermesinden ve bilgisayar sisteminize verebilecegi herhangi bir zarardan
sorumlu tutulamaz. Bu e-postanin viriis icermemesi igin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin kullanimdan kaynakl zarar
veya kayiplardan sorumlu olmadigimiz i¢in kullanmadan 6nce virts kontrol programlarinizi uygulamanizi tavsiye ederiz.



