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» Global Goriis

ABD 2. geyrek blyiime orani tahmini %3,9 olan beklentinin tzerinde %4,2 olarak agiklandi. Cekirdek PCE
ise beklentilere paralel olarak %2 olarak gerceklesti.

Euro Bolgesinde Agustos ayi enflasyon tahmini beklentilere paralel olarak %0,3 olarak aciklandi.

Bu haftanin en 6nemli olayl Persembe giinii yapilacak olan Avrupa Merkez Bankasi faiz toplantisi olacak.
ABD’de takip edecegimiz énemli veriler ise Sali giinii aciklancak olan ISM imalat verisi ve Cuma giini
aciklanacak olan tarimdisi istihdam (Bloomberg Beklenti: 230,000) verisi olacak. Avrupa tarafinda ise PMI

imalat, perakende satislar ve blylme orani verilerini yakindan takip edecegiz.

» Makro Goriis

Dis ticaret acigl 7,4 milyar $ olan beklentinin ¢ok altinda 6,5 milyar S olarak agiklandi ve yillik bazda %35
daralma gosterdi. Yilin ilk 7 ayinda ise dis ticaretimiz gecen yilin ayni dénemine gore %24 daralarak 46,1
milyar $ olarak gerceklesti.

Merkez Bankasi gectigimiz hafta yaptigl Para Piyasasi Kurulu toplantisinda 1 haftalik repo faiz oranini
%8,25'te, gecelik borglanma oranini ise %7,50’de sabit tutarken gecelik bor¢ verme oranini %12’den
%11,25’e (Piyasa Yapicilara %11,50’den %10,75’e), gec likitide penceresi faiz oranini ise %13,50’den
%12,75’e indirdi.

Bu hafta yurticinde takip edecegimiz onemli veriler Carsamba glni aciklanacak olan Agustos ayi

enflasyon verisi olacak. Agustos ayI enflasyonunun %-0,1 — 0,1 arasinda agiklanmasi bekleniyor.
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» VYurtigi Piyasalar

Makro tahminleri ve sirket bazli beklentileri gbzlintine alarak Ata Yatirim Arastirma Bolimi ontimizdeki
12 aylik BIST-100 endeks hedefini 95,000 olarak revize etmistir. Degerleme olarak BIST, gelismekte olan
Ulke endekslerine gore Fiyat/Kazang orani bazinda %5; gelismis llke endekslerine gore %26.2 iskontolu

durumdadir. (Kaynak: Bloomberg)

Eylil ayinda piyasalarin olumlu seyretmesini bekliyoruz. Hikiimette Ali Babacan liderliginde ekonomi
yonetiminin cari a¢ig1 azaltmaya yonelik yapisal reformlar agiklamasini bekliyoruz. Temmuz ayina iliskin
dis ticaret rakamlari cari agikta daralama sirecinin devam ettigini gosteriyor. Kuzey Irak ve Suriye
nedeniyle durdugu sanilan bu diizelme siirecinin devam ediyor olmasi kredi notu diistist ihtimalini de
azaltacaktir. Bu nedenle Agustos’ta yukselen kurlar Eylil’de bir miktar gevseyebilir ve Borsa Agustos

ayinin kayiplarini telafi edebilir.

Ayrica 1,31’e kadar gerileyen Euro/Dolar paritesinden de anlasildigi tzere kuresel piyasalarda Avrupa
Merkez Bankasi’'ndan (ECB) yeni bir parasal genisleme beklentisi giderek glicleniyor. Oldugu taktirde

boyle bir gelisme Tirkiye piyasalarina olumlu yansiyacaktir.

Eylil ayina iliskin en 6nemli risk ise enflasyonda ylksek seyrin sirmesidir. Nitekim Rusya’ya gida
ihracatinin baslamasi cari acig azaltirken icerde gida fiyatlarini yikselterek enflasyonun diismesini

geciktirebilir.
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Bu biiltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu gorislere iliskin bilgiler glivenilirligine
inanilan kaynaklardan elde edilmis olup, Ata Yatirim bu bilgilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemektedir. Bu gorisler, mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda, ortaya ¢ikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatirim
sorumluluk kabul etmez. Ata Yatirim, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve /veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri,
tavsiyeleri degistirebilir, ortadan kaldirabilir. Ata Yatirim, mesajin ve bilgilerinin size, degisiklige ugrayarak, gec ulasmasindan,
bitunlik ve gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve bilgisayar sisteminize verebilecegi herhangi bir zarardan
sorumlu tutulamaz. Bu e-postanin viriis icermemesi igin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. is bu e-posta ve eklerinin
kullanimdan kaynakli zarar veya kayiplardan sorumlu olmadigimiz icin kullanmadan 6énce viris kontrol programlarinizi
uygulamanizi tavsiye ederiz.




