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> Global Gorus

FED’in, FOMC toplantisinda faiz artiriminin beklenenden biraz daha 6nce baslayabilecegi yoniinde sinyal
vermesine ragmen, Yellen Jackson Hole toplantilarinda erken bir faiz artirnminin istihdam piyasasini
bozabilecegi belirtti ve istihdam verilerinin alt kalemlerinin dikkatle incelenmesi gerektiginin altini ¢izdi.
Bu agiklamalardan sonra Amerikan 10 yillik tahvil faizlerinde 6nemli bir hareket gézlenmedi, %2,40
seviyesinde kaldi. Ozetle FED’in Jackson Hole toplantilari Tirkiye gibi gelismekte olan ulke piyasalar
acisindan notr gecti diyebiliriz. EUR/Dolar’daki disis ise Avrupa Merkez Bankasi’nin yeni bir parasal
genisleme yapma ihtiyacini yansitiyor.

Euro Bolgesi Agustos ayl PMI verisi 51,3 olan beklentinin altinda kalarak son 1 yilin en diislik seviyesi olan
50,8 olarak aciklandi. Cin’de ise Agustos ayinda PMI verisi 51,5 olan beklentinin altinda 50,3 olarak
aciklandu.

Temmuz ayinda ABD’de TUFE beklentilere paralel olarak %0,1 artis gdsterdi.

Bu hafta ABD’de takip edecegimiz énemli veriler Pazatesi ve Sali glini aciklancak olan konut verisi,
Persembe glini acgiklanacak olan ABD 2. ¢eyrek bliyime orani ve Cuma glini agiklanacak PCE enflasyon

verileri olacak. Avrupa tarafinda ise issizlik orani ve TUFE tahmini verilerini yakindan takip edecegiz.

» Makro Goriis

Persembe glinl yapilan AKP Merkez Yiriitme Kurulu’'nda beklentiler dogrultusunda Ahmet Davutoglu
yeni basbakan olarak aciklandi.

Bu hafta yurticinde takip edecegimiz 6nemli olaylar Carsamba ginl yapilacak Merkez Bankasi Para
Piyasasi Kurulu toplantisi ve Cuma giini aciklanacak dis ticaret dengesi olacak. Ayrica Carsamba glinti AKP

Kabine’deki isimleri belirleyecek. Burda en ¢ok merak edilen isim ise Ali Babacan.
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» VYurtigi Piyasalar

Makro tahminleri ve sirket bazli beklentileri gbzlintine alarak Ata Yatirim Arastirma Bolimi ontiimuzdeki
12 aylik BIST-100 endeks hedefini 95,000 olarak revize etmistir. Degerleme olarak BIST, gelismekte olan
Ulke endekslerine gore Fiyat/Kazang orani bazinda %6,2; gelismis llke endekslerine gére %26,6 iskontolu

durumdadir. (Kaynak: Bloomberg)

Basbakan olarak Davutoglu isminin piyasalar acisindan notr oldugunu distnliyoruz. Son gelen haberler
ekonomi yonetiminin devamliligina isaret ediyor ancak yeni kabine belli oluncaya kadar konu netlesmis
olmayacak. Bu arada bu haftaki TCMB Para Piyasasi Kurulu kararini etkilemek amaci ile siyasi agiklama
gelip gelmemesi dnemli olacak. Clinkii TCMB’ye politik baskinin kredi derecelendirme kuruluslarinin not
indirme ihtimalini arttirdigini disinlyoruz. Diger yandan bu tir bir baski gelmemesi 6nimiizdeki

doénemde siyasilerin bu konuda daha dikkatli davranma isareti olarak olumlu algilanir.

Cari aciktaki diizelme sireci Haziran itibari ile ivme kaybetmis durumda. Irak’a yapilan ihracatta yasanan
kaybin Rusya’ya gida ve hayvancilik Grtnleri ihracati ile bir 6lctide telafi edilmesi glindemde. Daha orta
vadede ise iran pazarinin acilmasi ve iran’dan dogalgaz aliminda miktarin artip birim fiyatin diismesi cari

acikta diizelme stirecini daha kalici kilabilir.

Piyasalarda gecen hafta yasanan sert dislisten sonra bu hafta bekle-gor havasi hakim olabilir. Hisse
senetlerinin ucuzlamis olmasi nedeniyle hisse senedinde dikkatli alim yapilabilir. Kredi notu ve politik
endiselerin fiyatlara dnemli 6lctide yansidigini diistintyoruz. Davranissal finans yaklasimiyla asiri korku ile

fiyatlarin geldigi nokta taktiksel bir alim firsatina isaret ediyor.
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Bu biiltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu gorislere iliskin bilgiler glivenilirligine
inanilan kaynaklardan elde edilmis olup, Ata Yatirim bu bilgilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemektedir. Bu gorisler, mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda, ortaya ¢ikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatirim
sorumluluk kabul etmez. Ata Yatirim, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve /veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri,
tavsiyeleri degistirebilir, ortadan kaldirabilir. Ata Yatirim, mesajin ve bilgilerinin size, degisiklige ugrayarak, gec ulasmasindan,
bitunlik ve gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve bilgisayar sisteminize verebilecegi herhangi bir zarardan
sorumlu tutulamaz. Bu e-postanin viriis icermemesi igin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. is bu e-posta ve eklerinin
kullanimdan kaynakli zarar veya kayiplardan sorumlu olmadigimiz icin kullanmadan 6nce viris kontrol programlarinizi
uygulamanizi tavsiye ederiz.




