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»> Global Goriis

Euro Bolgesi Temmuz ayi nihai enflasyonu %0,4 olarak aciklandi. Bu rakam son 5 yilin en diislik seviyesi
olarak dikkat ¢ekiyor.

Euro Bolgesi 2. ceyrekte bliyime kaydetmezken, bu durumda Almanya’nin beklentinin {stinde
daralmasi, Fransa’da biiylimenin yatay seyretmesi ve italya’nin resesyona girmesi etkili oldu.

Almanya’da ZEW beklenti endeksi beklentilerden daha fazla gerileyerek 8.6 seviyesine indi. (Beklenti:
18,2, Onceki: 27,1)

Jackson Hole Sempozyumu’nda FED Baskani Yellen’in yapacagi konusma bu haftanin en 6nemli olayi. Bu
hafta ABD’de takip edecegimiz diger 6nemli veriler Sali glini aciklancak olan enflasyon verisi ve
Carsamba giinli aciklanacak olan FED’in FOMC tutanaklari olacak. Avrupa tarafinda ise Persembe glini

aciklanacak PMI verisini yakindan takip edecegiz.

» Makro Goriis

Haziran ayinda cari acik 3,7 milyar USD olan bekletinin Gstlinde 4,1 milyar USD olarak agiklandi. Buna gore
cari acik yilin ilk 6 ayinda, gecen yil ayni doneme gore %35 daralarak 24,2 milyar USD olarak gerceklesti.
Yilin ikinci yarisinda da benzer bir rakam gelirse 2014 cari agig1 50 milyar USD’in altina inerek, GSYiH’ye
oran olarak %6'nin altina inmis olacak. Seviye olarak halen yiksek olan bu dis acik Tirkiye'yi global
sermaye akislarina hassas bir ekonomi yapmaktadir ancak acgiktaki daralma siireci devam ettigi siirece
piyasanin kredi notu disuslsl ihtimali azalacaktir.

issizlik orani Mayis ayinda %8,8 olarak aciklandi. Buna gére issizlik orani Mayis ayinda aylk bazda 20 baz
puan azaldi.

Merkez Bankasi’nin yaptigi Agustos ayi beklenti anketine goére yil sonu enflasyon beklentisi %8,3’ten
%8,7’ye yikseldi. Yil sonu buyime beklentisi ise %3,4’ten %3,3’e geriledi.

Bu hafta yurticinde takip edecegimiz 6nemli bir veri akisi bulunmuyor. Persembe glini yapilacak olan AKP

Merkez Yiiritme Kurulu’nu yakindan takip edecegiz.
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» VYurtigi Piyasalar

Makro tahminleri ve sirket bazli beklentileri gbzlintine alarak Ata Yatirim Arastirma Bolimi ontimizdeki
12 aylik BIST-100 endeks hedefini 95,000 olarak revize etmistir. Degerleme olarak BIST, gelismekte olan
Ulke endekslerine gore Fiyat/Kazang orani bazinda %9,8; gelismis llke endekslerine gére %28,9 iskontolu

durumdadir. (Kaynak: Bloomberg)

Yeni Basbakan’in bu hafta belli olmasi sonrasinda yeni kabinenin de ontimizdeki hafta sekillenmesi

bekleniyor. Ekonomi yonetimine iliskin belirsizlik ay sonuna kadar devam edebilir.

Cari aciktaki diizelme sireci Haziran itibari ile ivme kaybetmis durumda. Irak’a yapilan ihracatta yasanan
kayibin Rusya’ya gida ve hayvancilik Grinleri ihracati ile bir 6lglide telafi edilmesi gindemde. Daha orta
vadede ise iran pazarinin acilmasi ve iran’dan dogalgaz aliminda miktarin artip birim fiyatin diismesi cari

acikta diizelme stirecini daha kalici kilabilir.

Piyasalarda hecen hafta yasanan sert dislisten sonra bu hafta bekle-gér havasi hakim olabilir. Hisse
senetlerinin ucuzlamis olmasi nedeniyle hisse senedinde dikkatli alim yapilabilir. Kredi notu ve politik
endiselerin fiyatlara dnemli 6lctide yansidigini diistintyoruz. Davranissal finans yaklasimiyla asiri korku ile

fiyatlarin geldigi nokta taktiksel bir alim firsatina isaret ediyor.
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Bu biltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu gorislere iliskin bilgiler glivenilirligine
inanilan kaynaklardan elde edilmis olup, Ata Yatirim bu bilgilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemektedir. Bu gorisler, mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda, ortaya cikabilecek sonuclardan dolayi Ata Yatirim
sorumluluk kabul etmez. Ata Yatirim, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve /veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri,
tavsiyeleri degistirebilir, ortadan kaldirabilir. Ata Yatirim, mesajin ve bilgilerinin size, degisiklige ugrayarak, ge¢ ulasmasindan,
bitunlik ve gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve bilgisayar sisteminize verebilecegi herhangi bir zarardan
sorumlu tutulamaz. Bu e-postanin viriis icermemesi icin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. is bu e-posta ve eklerinin
kullanimdan kaynakli zarar veya kayiplardan sorumlu olmadigimiz igin kullanmadan énce viris kontrol programlarinizi

uygulamanizi tavsiye ederiz.



