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BIST: Haftanin ikinci yarisinda pozitif seyir izledigimiz BIST-100 endeksinde Cuma gunu %0.47 ‘lik

yukselis gbzlenmistir. Kisa vadeli ortalamalarini destek yaparak yiikselmeye devam eden endekste son
dort gundur arti kapanis olugsmustur. Bugin 84.000 Uzerinde 84.500-85.200 direng, 83.500 altinda ise
83.000-82.200 destek seviyeleri olarak takip edilebilir. Yatay bir agilhis beklemekteyiz.

Kuresel Piyasalar: ABD ikinci ¢ceyrekte %4 blyime kaydederek Bloomberg tahmini %3’Un Uzerinde
blyirken, FED tahvil alim programini beklentilere paralel olarak 35 Milyar ABD$’dan 25 Milyar ABD$'a
disirdi. Ote yandan, Arjantin 1.3 Milyar ABD$ degerindeki tahvil borcunu 6édeyemeyerek temerriide
distii. Piyasalar bugiin agiklanacak olan AB Haziran Issizlik Orani, AB Temmuz Tahmini TUFE orani ve

ABD Haftalik issizlik Bagvurulari verilerini takip ediyor olacak.
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Veri

Tuketici Given Endeksi

AB Haziran igsizlik Orani

AB Temmuz Tahmini TUFE Orani
Para Politikas! istatistikleri (Bankalar)
ABD Haftalik igsizlik Bagvurulari

AB Markit Uretim PMI

Para Politikas! Istatiskleri

ABD Temmuz Tarim Disi istihdam Degisimi
ABD Temmuz Issizlik Orani

TSKB <TSKB TI> 2C14 Sonuglar
Teknosa <TKNSA TI> 2C14 Sonuglari
Tuketici Fiyat Endeksi

Yurt igi Uretici Fiyat Endeksi

Konut Fiyat Endeksi

Onceki
73.7
11.6%
0.5%

284bin
51.9

288bin
6.1%
94mn TL
-4mn TL

Beklenti

11.6%
0.5%

51.9

225bin
6.1%
101mn TL
2mn TL

Ata Tahmini

103mn TL
4mn TL

Varlk Kapanig Giinluk Varlk Kapanig Giinlik
BIST-100 84,218  0.47% $/TL* 21377  0.20%
BIST-30 103,953  0.51% €/TL* 2.8606 0.06%
Dow Jones Ind. 16,880 -0.19% €/$* 13379  0.12%
S&P 500 1,970 0.01% Turkiye 2 Yillik 8.19
DAX 9,594 -0.62% Turkiye 10 Yilhik 8.75
NIKKEI 225* 15,646  0.22% ABD 10 Yilhk 2.56
BOVESPA 56,878 -0.42% Brent Petrol* 107  -0.19%
SENSEX 26,087 -0.09% Altin ($/ons)* 1,295 -0.07%

*Saat 9:00 daki degerleri

Makro ve Sirket Haberleri

e TURKCELL <TCELL TI> : Privy Council Cukurova ve Alfa
arasinda anlagsma saglandigini duyurdu.
e Ford Otosan <FROTO TI> Jiangling Motors Corporation ile

lisans anlagmasi sagladi.
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TURKCELL <TCELL TI> : Privy Council Cukurova ve Alfa arasinda
anlagsma saglandigini duyurdu.

Cukurova ve Alfa Grubu 6deme konusunda anlasti...

Privy Council internet sitesinde gruplar arasinda anlasma saglandigi yoninde
bir agiklama yapildi. Bu acgiklama ile Alfa'da rehin bulunan Turkcell'in
%13.81'lik hissesinin Cukurova tarafindan geri alinmasinin 6niinde bir engel
kalmadigi séylenebilir. Odemenin kesin tarihi konusunda net bir agiklama
yapilmazken Cukurova’nin finansman kaynaginin Ziraat Bankasi oldugu
haberleri medyada yer almaktadir.

Yorum: Bu asamadan sonra Ozellikle agiklamada gruplarin aralarinda
anlasmis oldugunun belirtimesi 6demeden yaklasik 30-45 sonra
yapilabilecegini tahmin ettigimiz olagantstu genel kurul toplantisinda Alfa'nin
toplantiya gelecegine ve karar alinmasini saglayacagina isaret ettigini
disunlyoruz. Tekrar etmek gerekirse, toplantidan gegmis yillarin temettileri
dahil hisse basina 2.13TL kar payl dagitimi karari bekliyoruz ki Turkcell'in
bilangosu yaklasik 7.9 milyar TL nakit pozisyonu ile bizim beklentimiz olan 4.6
milyar TL'yi rahatlikla &deyebilecek durumda. Ayrica sirketin ydnetim
kurulunun yeniden hissedarlar tarafindan secilen kigiler tarafindan
olusturulacak olmasi bizde 6énemli pozitif gelismelerden bir digeri.

Bu noktada bayram tatiline oldugumuz sire icerisinde New York'ta islem
goren Turkcell <TKC US> depo sertifikalarinin hareketini géz Oonline
aldigimizda buglin BIST'de Turkcell hisselerinin yaklasik en disik %2.7
primli agiimasini bekleyebiliriz.
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Ford Otosan <FROTO TI> Jiangling Motors Corporation ile lisans
anlagsmasi sagladi.

Sirketin yaptigi agiklamaya gore, Ford Otosan <FROTO TI> Cin’li dretici JMC’ye
kamyon sasi ve kabini dizayn ve duretimi alaninda lisanslama saglayacak.
Anlagmaya goére, JMC Ford Otosan’a €8mn lisans Ucreti ddeyecek ve daha
sonra Uretilen her sasi icin €390 ve Uretilen her kabin icin €39 tutarinda 6deme
gerceklestirecek. Lisansl udrGnlerin seri Uretiminin 2016 yilinda baslamasi
beklenmektedir. 2013 yilinda JMC 392 adet kamyon satigi gergeklestirmistir.
Lisansh drlnlerin satis hacmi konusunda sirket tarafindan aciklanan bir hedef
olmasa da, lisans anlagsmasi JMC’nin satislarini olumlu etkileyebilir. JMC’nin
2013 yih satiglarini gdéz 6nline alarak, bu anlagsmanin Ford Otosan’in finansallari
Uzerinde sinirli bir etkiye sahip olmasini bekliyoruz. Bu nedenle haberi noétr
olarak yorumlamaktayiz.
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Bedelsiz Kar Payi Arttinnmi Yapacak Sirketler

Bedelsiz Pay Arttirimi

Sirketler Mevcut Sermaye Kar Payindan Bedelsiz Pay Alma Tutari i¢ Kaynaklardan Bedelsiz Pay Alma Tutari Oran (%)

SANEL 11mn TL 2mn TL 15.00% Belli Degil
TUKAS 100mn TL 2mn TL 2.00% Belli Degil
GRFIN 73mn TL 277mn TL 379.00% Belli Degil
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ATA ONLINE VE ATA YATIRIM MUSTERILERININ EN COK ALDIGI VE EN GOK SATTIGI HISSELER

Ata Online Ata Yatinm
En Cok Alinan Hisseler En Cok Satilan Hisseler En Cok Alinan Hisseler En Cok Satilan Hisseler

Hisse Adi Kapanis Degisim Hisse Adi Kapanis Degisim Hisse Adi Kapanig Degisim Hisse Adi Kapanis Degisim
KCHOL 11.3 3.7% YKBNK 5.05 3.3% TOASO 13.4 5.1% EREGL 4.66 5.7%
GARAN 9.25 3.9% LOGO 21.5 0.9% KCHOL 11.3 3.7% ECILC 2.21 -0.5%
TOASO 13.4 5.1% AKBNK 8.72 5.3% PETKM 3.61 -2.2% VESTL 3.64 5.8%
AKSEN 2.98 12.9% OTKAR 58.9 3.7% SASA 1.27 0.8% ARCLK 13.5 0.4%
GOODY 82.25 4.0% THYAO 6.62 -0.2% VESBE 6.98 16.3% KRDMD 2.33 1.7%
Kaynak: Matriks, Hesaplamada gtinliik Agirlikli Ortalama Fiyatlar kullaniimigtir. Kaynak: Matriks, Hesaplamada gtinliik A§irlikli Ortalama Fiyatlar kullaniimigtir.

Konsolide
En Cok Alinan Hisseler En Cok Satilan Hisseler
Hisse Adi Kapanis Degisim Hisse Adi Kapanis Degisim
TOASO 13.4 5.1% EREGL 4.66 5.7%
KCHOL 11.3 3.7% YKBNK 5.05 3.3%
GARAN 9.25 3.9% ECILC 2.21 -0.5%
PETKM 3.61 -2.2% LOGO 21.5 0.9%
SASA 1.27 0.8% VESTL 3.64 5.8%

Kaynak: Matriks, Hesaplamada gtinliik Agirlikli Ortalama Fiyatlar kullaniimistir.
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Dun Yapilan Net Alim Satimlar
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25/07/2014 Nette En Fazla Alim Yapan Araci Kurumlar 25/07/2014 Nette En Fazla Satis Yapan Araci Kurumlar
Araci Kurum Alim (TL mn) Satim (TL mn) N?:.SL Araci Kurum Alim (TL mn) Satim (TL mn) Net (TL mn)
GARANTI YAT. 272 240 32 BURGAN YATIRIM MENKUL 78 111 -33
BGC PARTNERS MENKUL 60 35 24 TEB YATIRIM 98 122 -24
ERSTE SECURITIES ISTANBUL MENK 25 8 18 DENIZ YATIRIM 125 147 -22
MERRILL LYNCH 83 69 14 IS YATIRIM 186 201 -16
CITI MENKUL 51 40 11 UNLU MENKUL DEGERLER 10 24 -14
FINANS YAT. 106 96 11 YAPI KREDI YAT. 252 263 -11
GEDIK YATIRIM 109 99 10 ATA YATIRIM 19 29 -10
TERA MENKUL 60 51 9 TACIRLER YATIRIM MENKUL DEG. A 97 106 -9
DEUTSCHE SEC 45 38 7 ASYA YATIRIM MENKUL 3 10 -6
RENAISSANCE CAPITAL MENKUL 34 30 5 ZIRAAT YAT. 26 31 -5
Yabanci Takas Orani (%) BIST 100 Kapanis&Hacim
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Ata Yatirirm Menkul Kiymetler A.S

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 12
34349 Balmumcu /Istanbul
Tel: (212) 310 62 00
www.atayatirim.com.tr

Ata Online Menkul Kiymetler A.S.

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 1 Asma Kat
34349 Balmumcu/istanbul
Tel : 444 62 65
Fax :(212) 310 63 63
www.ataonline.com.tr

Ata Portfoy Yonetimi A.S.

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat:12
34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212) 310 63 60
www.ataportfoy.com.tr

Bu blltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanlidi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi ¢cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu gérislere iliskin bilgiler glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilmis olup, Ata Yatirim
bu bilgilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemektedir. Bu gorisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda,
ortaya gikabilecek sonuclardan dolayi Ata Yatirim sorumluluk kabul etmez. Ata Yatirim, higbir sekil ve surette 6n ihbara ve /veya ihtara gerek
kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir, ortadan kaldirabilir. Ata Yatirim, mesajin ve bilgilerinin size, degisiklige ugrayarak, gec
ulasmasindan, butunlik ve gizliliginin korunamamasindan, virs icermesinden ve bilgisayar sisteminize verebilecegi herhangi bir zarardan
sorumlu tutulamaz. Bu e-postanin viriis icermemesi icin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin kullanimdan kaynakli zarar
veya kayiplardan sorumlu olmadigimiz i¢in kullanmadan 6nce virls kontrol programlarinizi uygulamanizi tavsiye ederiz.





