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»> Global Goriis

FED Haziran ayi toplanti tutanaklarinda, ekonomik sirecin beklendigi gibi devam etmesi halinde Ekim
ayinda tahvil alim programini sonlandiracagini agikladi. Ancak, faiz artirrmina ne zaman baslayacagiyla
ilgili bir aciklamada bulunmadi.

Portekiz‘in en buyilk bankalarindan olan Banco Espirito Santo’nun tahvil borcunu 6demeyememesi
basta Avrupa olmak lizere global satislara sebep oldu.

Artan jeopolitik riskler sonucunda 115 $’in (izerine ¢ikan Brent Petrol, risklerin azalmasiyla 107 $'in altina
kadar geriledi.

Bu hafta ABD’de takip edecegimiz en 6nemli veriler Sali giinli aciklanacak olan perakende satislar,
Carsamba glini agiklanacak olan sanayi liretimi ve Persembe gilinii agiklanacak olan konut verileri olacak.
Euro Bolgesi'nde ise buglin aciklanacak olan sanayi Uretimi, Sali giinli aciklanacak olan ZEW beklenti

anketi ve Persembe giinii aciklanacak olan TUFE verilerini yakindan takip edecegiz.

» Makro Goriis

Irak’ta tedirginligin azalmasiyla gerilemeye devam eden Brent Petrol fiyati 107S seviyesinin altina
geriledi. Petrol fiyatlarinin cari agiktaki etkisi géz 6ntine alindiginda, Brent Petrol fiyatindaki bu disus
Turkiye piyasalari icin olumlu bir faktor. Petrol fiyatinda her 10 Dolar’lik azalis Turkiye’nin cari acigini yilhk
bazda 4-5 milyar Dolar azaltmaktadir.

Mayis ayinda cari acik beklentilerin altinda 3,4 milyar S acik verdi. (Beklenti: 4 milyar S) Buna gore, cari
actk yihn ilk bes ayinda gectigimiz yilin ayni dénemine gére %39 daralarak 19,8 milyar S olarak gerceklesti.
Cari aciktaki dizelme sireci, Turkiye ekonomisi acisindan en O6nemli makro ekonomik veri olarak,
piyasalaradaki olumlu gidisata destek vermektedir. Bu rakami takiben hem doviz kuru hem de faizlerde
sinirh da olsa gerileme beklentimiz gliclenmistir.

Mayis ayinda takvim etkisinden arindirilmis sanayi Gretim endeksi %4 olan beklentilerin altinda %3,3’lik

artis gosterdi.
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Bu hafta yurticinde takip edecegimiz en dnemli olay Persembe giinl yapilacak olan Merkez Bankasi faiz
toplantisi olacak. Ata Portféy olarak, Merkez Bankasi’nin bu toplantida 50 baz puan faiz indirerek haftalk
repo faizini %8,75'ten %8,25’e indirmesini bekliyoruz. Bu indirim mevduat ve kredi faizlerine yansiyarak
ekonomik aktivitede goreli bir canlanma yaratabilir.

Bunun disinda Sali glini agiklanacak olan biitge dengesi ve issizlik orani verilerini de yakindan takip

edecegiz.

» VYurtigci Piyasalar

Makro tahminleri ve sirket bazli beklentileri gbzlinline alarak Ata Yatirim Arastirma Bolimi ontimizdeki
12 aylik BIST-100 endeks hedefini 95,000 olarak revize etmistir. Degerleme olarak BIST, gelismekte olan
Ulke endekslerine gore Fiyat/Kazang orani bazinda %2,3; gelismis tilke endekslerine gére %25,5 iskontolu
durumdadir. (Kaynak: Bloomberg)

Cumbhurbaskanhgl se¢cimi kampanyasinin siyasi tansiyon yaratmadigl gecen hafta da teyit edildi. Segim
oncesi endiselerin hafiflemesini piyasa acisindan olumlu degerlendirmekteyiz.

ABD’de giclu gelen verilere ragmen 10 yillik faizler 2,50-2,65 araliginin alt kismina yakin duruyor. Bu
konuda FED’in gelecege iliskin yonlendirici agiklamalari, ABD 10 yillik faizine ve Euro/Dolar paritesine
anhk yansimaktadir. Faizler yaninda EUR/USD paritesinin de 1,26 civarinda sakin seyri FED’in 2015’e
kadar faiz arttirmayacagina iliskin beklentilerin gicli ¢apa etkisini yansitiyor. FED Baskani Yellen’in bu
hafta Kongre’ye yapacagi sunum ¢ok yakindan takip edilecek.

Turkiye’de tahvil faizlerinde disis potansiyeli sinirli ¢clinkli enflasyonda %6-8 araliginda énemli bir katilik
bulunuyor. Buna karsin banka kredi ve mevduat faizleri, tahvil faizlerini belli bir gecikmeyle takip edip
dislse devam edebilir. Borsada ise sirketlerin 2. ¢ceyrek karlari dnemli bir gosterge olacak. Sirket karlari
beklenenden iyi gelirse, tahvil faizlerinden bagimsiz olarak, hisse senetleri iyi performe etmeye devam

edebilir.
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Bu biiltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu gorislere iliskin bilgiler glivenilirligine
inanilan kaynaklardan elde edilmis olup, Ata Yatirim bu bilgilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemektedir. Bu gorisler, mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda, ortaya ¢ikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatirim
sorumluluk kabul etmez. Ata Yatirim, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve /veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri,
tavsiyeleri degistirebilir, ortadan kaldirabilir. Ata Yatirim, mesajin ve bilgilerinin size, degisiklige ugrayarak, gec ulasmasindan,
bitunlik ve gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve bilgisayar sisteminize verebilecegi herhangi bir zarardan
sorumlu tutulamaz. Bu e-postanin viriis icermemesi icin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. is bu e-posta ve eklerinin
kullanimdan kaynakli zarar veya kayiplardan sorumlu olmadigimiz icin kullanmadan 6nce viris kontrol programlarinizi
uygulamanizi tavsiye ederiz.




