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> Global Goris

Avrupa Merkez Bankasi yaptigl faiz toplantisinda, politika faizini %0,15’te, mevduat faizini ise -%0,1’de
sabit tuttu.

ABD’de aciklanan tarimdisi istihdam verisi 215,000 olan beklentilerin ¢ok lizerinde 288,000 olarak
aciklandi. Boylece, issizlik orani %6,1’e geriledi ve Eylil 2008’den bu yana en disik degeri gordd.

Euro Bolgesinde Mayis ayinda issizlik orani beklentilere paralel %11,6 olarak agiklandi.

Bu hafta ABD’de takip edecegimiz en 6nemli olay Carsamba gilinl agiklanacak olan FED’in 17-18 Haziran

FOMC toplantisi tutanaklari olacak.

» Makro Goriis

Irak’ta tedirginligin azalmaya baslamasiyla gerilemeye devam eden Brent Petrol fiyati 110$ seviyesine
indi. Petrol fiyatlarinin cari agiktaki etkisi gbz 6niine alindiginda, Brent Petrol fiyatindaki bu disis Turkiye
piyasalari icin olumlu bir faktor. Petrol fiyatinda her 10 dolar’lik artis Turkiye’nin cari agigini yillik bazda 4-
5 milyar dolar arttirmaktadir.

Mayis ayinda dis ticaret acgigi beklentilere paralel 7,1 milyar S olarak acgiklandi. Buna gére yilin ilk 5 ayinda,
dis ticaret agig1 gectigimiz yilin ayni dénemine gére %25 azalarak toplamda 31,6 milyar $ oldu.

Haziran ayinda enflasyon beklentilerin Gizerinde artis gdsterdi. Haziran’da aylk bazda %0,31 artis gbsteren
enflasyon, yillik bazda %9,16 degerini alarak bir dnceki aya gore (%9,66) hafif gerileme gosterdi.

Bu hafta yurtiginde takip edecegimiz en dnemli veriler Sali glini agiklanacak olan sanayi liretimi ve Cuma

glint aciklanacak olan 6demeler dengesi verileri olacak.

» VYurtici Piyasalar

Makro tahminleri ve sirket bazli beklentileri géziiniine alarak Ata Yatirim Arastirma Bolimi 6nimuzdeki
12 aylik BIST-100 endeks hedefini 95,000 olarak revize etmistir. Degerleme olarak BIST, gelismekte olan
ulke endekslerine gore Fiyat/Kazang orani bazinda %5,5; gelismis lilke endekslerine gére %31,4 iskontolu

durumdadir. (Kaynak: Bloomberg)
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Cumhurbagkanhgi secimi kampanyasinin yerel se¢im kampanyasi gibi siyasi belirsizlik yaratmadigi
Temmuz’'un ilk hafatsi itibari ile teyit edildi. Diger yandan AKP’de genel baskan olarak Abdullah Gil

isminin On plana ¢ikmasi, liderlik ve devam belirsizligi yaratmamasi acisindan “piyasa pozitif” sayilabilir.

ABD’de giicli gelen verilerle ABD tahvil faizleri 6lculii yukselis gosteriyor. Bu yiikselis trendi devam
ederse gelismekte olan lilkelere para girisinde bir miktar zayiflama gorebiliriz. Genel olarak FED’in faiz
artislarina 2015’e baslamasi bekleniyor. Bu konuda FED’in gelecege iliskin yonlendirici agiklamalari, ABD
10 yillik faizi ve Euro/Dolar paritesine anlik yansimaktadir. Ozellikle paritede 1,35 seviyesinin asagiya

kirllmasi FED’den faiz artisi beklentilerinin erkene ¢ekilmesi anlaminda yorumanabilir.

Tirkiye'de tahvil faizlerinde diisiis potansiyeli sinirli ¢linki enflasyonda %6-8 araliginda énemli bir katilk
bulunuyor. Buna karsin banka kredi ve mevduat faizleri, tahvil faizlerini belli bir gecikmeyle takip edip
distise devam edebilir. Borsada ise sirketlerin 2. ceyrek karlari 6nemli bir gosterge olacak. Sirket karlari

beklenenden iyi gelirse, faizlerden bagimsiz olarak, hisse senetleri iyi performe etmeye devam edebilir.
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Bu biltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sé6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktadir. Bu gorislere iliskin bilgiler glivenilirligine
inanilan kaynaklardan elde edilmis olup, Ata Yatirim bu bilgilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemektedir. Bu gorusler, mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda, ortaya c¢ikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatirim
sorumluluk kabul etmez. Ata Yatirim, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve /veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri,
tavsiyeleri degistirebilir, ortadan kaldirabilir. Ata Yatirim, mesajin ve bilgilerinin size, degisiklige ugrayarak, gec ulasmasindan,
bitunlik ve gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve bilgisayar sisteminize verebilecegi herhangi bir zarardan
sorumlu tutulamaz. Bu e-postanin viriis icermemesi icin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. Is bu e-posta ve eklerinin
kullanimdan kaynakli zarar veya kayiplardan sorumlu olmadigimiz icin kullanmadan 6nce viris kontrol programlarinizi
uygulamanizi tavsiye ederiz.
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