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> Global Goris

Uluslararasi Para Fonu (IMF) ABD i¢in 2014 yili bliyime orani beklentisini %2,8’den %2,0’a revize etti.
ABD Mayis ayi sanayi uretimi bir dnceki aya gore beklentinin bir miktar tstlinde %0,6 artis gosterdi.
ABD’de Mayis ayi enflasyon orani beklentilerin tizerinde %0,4 artis gosterdi.

Gectigimiz hafta yapilan FED’in FOMC toplantisinda, FED beklenildigi gibi tahvil alimlarini 10 milyar $
daha azaltarak 35 milyar $’a indirdi. Daha sonrasinda FED Baskani Yellen yaptigi konusmada faiz
oranlarinin tahvil alim programi sonrasinda da 6nemli bir siire mevcut seviyede kalacagini belirtti.

Irak’ta artan gerilim ve ABD Baskani Obama’nin Irak’a askeri danigsman godereceklerini séylemesi lizerine
Brent Petrol fiyati 115 S seviyesinin Ustlne ¢ikt.

Bu hafta ABD’de takip edecegimiz en 6nemli veriler bugiin ve yarin aciklanacak olan Konut verileri,
Carsamba glini aciklanacak olan ceyreklik bliyiime orani ve dayanikli tiketim mali siparisleri, Persembe
glinU aciklanacak olan kisisel gelir ve harcama verileri olacak. Euro Bélgesinde ise bugiin aciklanacak olan
PMI ve Cuma glinl aciklanacak olan tliketici gliven endeksi verilerini yakindan takip edecegiz.

» Makro Goriis

Turkiye’nin cografi konumu, Irak’in en ¢ok ihracat yapilan ikinci tilke olmasi ve petrol fiyatlarinin cari aciga
etkisi g6z online alindiginda, Tlrkiye piyasalari Irak’taki olaylardan en cok etkilenen piyasalardan biri oldu.
Petrol fiyatinda her 10 Dolar’lik artis Turkiye’nin cari agigini yillik bazda 4-5 milyar Dolar arttirmaktadir.
issizlik orani Mart ayinda senelik bazda 30 baz puan artarak %9,7 olarak gerceklesirken, bir énceki aya
gore ise 50 baz puan gerileyerek %9,7 seviyesinde gergeklesti.

Mayis ayinda Biitge Dengesi 1,5 milyar TL fazla verdi. Faiz disi fazla ise gecen senenin Ustiinde 8,6 milyar
TL fazla verdi. 2014 yili basindan itibaren ise bltce dengesi 2,8 milyar TL agik verdi.

TCMB’nin acikladigi beklenti anketine gore 12 aylik enflasyon beklentisi %7,19, 24 aylik enflasyon
beklentisi ise %6,62 olarak aciklandi.

Bu hafta yurticinde takip edecegimiz en énemli olay Sal glinii yapilacak olan Merkez Bankasi Para Piyasasi
Kurulu toplantisi olacak. Bu toplantida TCMB’nin 50 baz puan faiz indirmesini bekliyoruz. Ayrica, Sali giini

aciklanacak olan imalat Sanayi verisini de yakindan takip edecegiz.
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» VYurtigi Piyasalar

Makro tahminleri ve sirket bazli beklentileri géziiniine alarak Ata Yatirim Arastirma Bolimi énimuzdeki
12 aylik BIST-100 endeks hedefini 95,000 olarak revize etmistir. Degerleme olarak BIST, gelismekte olan
ulke endekslerine gore Fiyat/Kazang orani bazinda %1,9; gelismis tlke endekslerine gore %26,6 iskontolu

durumdadir. (Kaynak: Bloomberg)

Irak riski nedeniyle Tiirkiye piyasalari durgun bir donemden gecse de diinyada global likidite bolluguna
bagh iyimser piyasa ortami devam ediyor. Irak’taki karisiklik Tlrkiye'nin ihracatini azaltarak ve petrol
ithalat faturasini ylikselterek cari acigin diizelme sirecini geciktirebilir. Bu riski petrol fiyati trendinden
takip edecegiz. Petrol fiyatlari yikselmeye devam ederse, TCMB’nin de faiz indirdirmesi ile Dolar/TL kuru
2.15’i asip 2.15-2.20 arasinda trade etmeye baslayabilir. Ayrica yabanci yatirimcilar Cumhurbaskanhgi
secimi yaklastikca Tirkiye konusunda biraz daha temkinli olmayi tercih edebilirler. Yani kisa vadede

piyasalar dalgali seyretse de orta vadede global trendlerin olumlu seyretmesi daha 6nemli olacaktir.
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Bu biltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktadir. Bu gorislere iliskin bilgiler glivenilirligine
inanilan kaynaklardan elde edilmis olup, Ata Yatirim bu bilgilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemektedir. Bu gorisler, mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda, ortaya c¢ikabilecek sonuclardan dolayi Ata Yatirim
sorumluluk kabul etmez. Ata Yatirim, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve /veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri,
tavsiyeleri degistirebilir, ortadan kaldirabilir. Ata Yatirim, mesajin ve bilgilerinin size, degisiklige ugrayarak, ge¢ ulasmasindan,
bitunlik ve gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve bilgisayar sisteminize verebilecegi herhangi bir zarardan
sorumlu tutulamaz. Bu e-postanin viriis icermemesi igin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. is bu e-posta ve eklerinin
kullanimdan kaynakli zarar veya kayiplardan sorumlu olmadigimiz icin kullanmadan 6nce viris kontrol programlarinizi
uygulamanizi tavsiye ederiz.
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