% Ata

Haftalik Biilten 9 Haziran 2014

> Global Goris

Sali glini Euro Bolgesi Mayis ayi yillik enflasyon tahmini %0,5 olarak aciklandi.

Persembe glini yapilan Avrupa Merkez Bankasi (ECB) faiz toplantisinda, ECB politika faizini 10 baz puan
indirerek %0,25’ten %0,15’e, marjinal fonlama faizini 35 baz puan indirerek %0,75’ten %0,40’a,
bankalarin ECB’deki mevduatlarinin faizini de 10 baz puan indirerek %0’dan -%0,10’a ¢ekti. Bunlara ek
olarak yapilan agiklamalarda, ekonomiye destek vermek icin Eylil ve Aralik ayinda 400 milyar euro’luk
LTRO (uzun vadeli refinansman kredisi) programi yapacaklarini ve gerekli adimlari atacaklarini agikladi.
Gegtigimiz hafta ABD’de aciklanan ISM imalat endeksi yiikselmeye devam ediyor. Bir 6nceki ay 54,9 olan
endeks 55,4’e yikseldi. Ancak, Nisan ayi dis ticaret agig1 40,8 milyar $ olan beklentinin cok Ustiinde 47,2
milyar $ olarak aciklandi. Bu rakam son 2 yilin en yiksek dis ticaret agigina isaret ediyor.

Cuma guni aciklanan tarimdisi istihdam verisi 213,000 olan beklentinin biraz Gzerinde 217,000 olarak
aciklandu.

Bu hafta ABD’de takip edecegimiz en 6nemli veriler Persembe glinli aciklanacak olan Perakende Satislar
ve Cuma glini aciklacak olan Michigan Gliven Endeksi verileri olacak. Euro Bolgesinde ise Persembe

glint aciklanacak olan sanayi tretimi verisini yakindan takip edecegiz.

» Makro Goriis

Mayis ayinda enflasyon beklentilerin altinda %0,4’llk bir artis gosterdi.

Moody’s, Mart’ta basladigi Turk Bankalari degerlendirmesini tamamladi. Kredi derecelendirme kurulusu,
bankalar icin yabanci para cinsinden kredi notlarinin ¢ogunu korurken; Akbank, Garanti Bankasi,
Halkbank, is Bankasi, Vakifbank ve Denizbank icin yerli para cinsinden uzun ve kisa vadeli kredi notlarini
dustrda.

Bu hafta yurticinde takip edecegimiz en énemli veriler bugiin aciklanacak olan sanayi Uretimi verisi, Sali
glnil agiklanacak olan ilk ¢eyrek bliyiime orani ve Persembe glinl agiklanacak olan Nisan ayir 6demeler

dengesi verileri olacak.
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» VYurtigi Piyasalar

Makro beklentilerimizi ve sirket bazli beklentilerimizi gozliiniine aldigimizda, 6nimizdeki 12 aylik BIST-
100 endeks hedefini 95,000 olarak revize ediyoruz. Gelismekte olan llke endekslerine gére Fiyat/Kazang
orani bazinda %2,5 primli; Piyasa/Defter degeri bazinda %1,1 primli, gelismis lGlke endekslerine gore

%22,9 iskontolu durumdayiz. (Kaynak: Bloomberg)

Gecen hafta ECB’nin faiz indirmesi ile gelismekte olan Ulke piyasalari lehine kiresel ortam devam
edebilir. Avrupa’ya yakinhgl nedeniyle Tirkiye Avrupa kaynakli sermaye girislerinden en fazla yararlanan
gelismekte olan lilke konumunda bulunuyor. TCMB’nin faiz indirimine baslamasi kredi ve mevduat
faizlerinde bir miktar dists saglayarak biylimeye destek verebilir. 2. ceyrek blylmesi icin pozitif olan bu

gelisme sirket karlari ve borsanin gidisati icin pozitiftir.

Sermaye girisi nedeniyle doviz kurlarinda dislisiin devam etmesi, TCMB’nin 24 Haziran’da 50-100 baz
puani faiz indirimi yapmasi beklentisini giiclendirecek. Bu beklenti ile hisse senedi ve tahvil piyasalarinda

olumlu gidisat devam edebilir.
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Bu biltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktadir. Bu gorislere iliskin bilgiler glivenilirligine
inanilan kaynaklardan elde edilmis olup, Ata Yatirim bu bilgilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemektedir. Bu gorisler, mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda, ortaya c¢ikabilecek sonuclardan dolayi Ata Yatirim
sorumluluk kabul etmez. Ata Yatirim, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve /veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri,
tavsiyeleri degistirebilir, ortadan kaldirabilir. Ata Yatirim, mesajin ve bilgilerinin size, degisiklige ugrayarak, ge¢ ulasmasindan,
bitunlik ve gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve bilgisayar sisteminize verebilecegi herhangi bir zarardan
sorumlu tutulamaz. Bu e-postanin viriis icermemesi igin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. is bu e-posta ve eklerinin
kullanimdan kaynakli zarar veya kayiplardan sorumlu olmadigimiz icin kullanmadan 6nce viris kontrol programlarinizi
uygulamanizi tavsiye ederiz.
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