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Ayln Yatirim Sozii:

“Sermaye piyasalarinda dogru yaklasim sabir, deger ve ortalama trende doniistiir.” -- Jeremy Grantham

Ata Biiyiime Hisse Fonu (Ata A Degisken) Performans Verisi

Yilbasindan Beri Performans Fonun Baslangicindan Beri Performans
(31 Aralik 2013-30 Mayis 2014) (17 Haziran 2010 - 30 Mayis 2014)
Ata A Tipi Degisken Fon : 18.40% Ata A Tipi Degisken Fon : 94.35%
IMKB-100 Endeksi : 16.94% IMKB-100 Endeksi 1 40.58%

Nispi Getiri : 1.46% Nispi Getiri ¢ 53.78%
Fonun Yillik Bilesik Ortalama Performansi (Dort Yil)

Ata A Tipi Degisken Fon : 18.3%

IMKB-100 Endeksi 1 9.0%

Alfa : 9.3%

* Standard sapma, getirilerinin ortalama degerinden sapmasini éiger ve bu deger fonun oynakligini gésterir. (Kaynak: Bloomberg: ATYADEG TI)

Ata Biiyiime Hisse Fonu (Ata A Degisken) Performans Grafigi
(Fonun fiyati IMKB-100 degeri ile endekslenmistir ve 17 Haziran 2010 tarihiyle 100 oldugu kabul edilmistir.)
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Fonlarimiz Nisan-Mayis’ta Gegen Yilin Kayiplarini Telafi Etmeyi Basardi

Yonettigimiz fonlar Mayis ayinda da Nisan’da oldugu gibi oldukca iyi getiri sagladilar. Boylece piyasalar gecen yili
kayipta geciren sabirli yatirimcilarin yiiziini secim sonrasi iki ayda guldiirmis oldu. Hisse Senedi Fonlarimiz (Ata A
Degisken ve Ata Verim Odakli)) Mayis'ta %8.04 ve %8.16 prim yaparken, bu fonlara bagh yonettigimiz Ata Serbest
Fon %1.42 prim yapti. Faizlerin dismesi ile Mayis’ta tahvil fonumuz %2.02; yari yariya hisse ve tahvile yatirim yapan
Karma Fon ise %6.21 getiri sagladi. Menkul se¢imi yaninda varlik dagilimini da yoénettigimiz Bireysel Emeklilik

Fon’'umuz ise Mayis’'ta %4.1 getiri ile yil basindan beri getirisini %10.4’e ¢ikarmis oldu.

Haziran ayinda dort yilini dolduracak olan hisse fonumuzun kiimulatif getirisi %94.4 ile ayni donemde %40.6 getiren
IST-100 endeksinin %53.8 Uzerinde getiri saglamis oldu. Yilliklandiriimis olarak ise yilda ortalama %18.3 getiren
fonumuz ayni dénemde yilda ortalama %9.0 getiren BIST-100’Un her yil ortalama %9.3 lzerinde getiri sagladi.

30/04/2014 30/05/2014 Degisim

BIST-100 73,872 79,290 7.3%
Tahvil 9.12% 8.49% -63 bps
TL/USD 2.1128 2.0977 -0.7%
TL/EUR 2.9321 2.8603 -2.4%
Sepet Kur 2.5225 2.4735 -1.9%
ATA Fonlari 30/04/2014 30/05/2014 % Degisim
Ata Hisse Fonu 0.071 0.077 8.04%
Ata Karma Fon 16.311 17.324 6.21%
Ata Serbest Fon 0.011 0.011 1.42%
Ata Uzun Vadeli TB Fonu 0.050 0.052 2.02%
Ata Ozel Sektér Fonu 0.015 0.015 1.16%

Mayis’ta Ne Oldu; Haziran’da Ne Bekliyoruz

22 Mayis’ta TCMB'nin faizleri yarim puan indirmesi ile faiz indirim siireci basladi. Enflasyon diismeye baslamadan
yapilan bu faiz indirimi elestirilebilir ama kiiresel ortami dikkate alirsak TCMB erken hareket edisini agiklayabilir.
ABD 10 yillik faizlerinin %2,5’un altina inmesi Turkiye gibi faizin yliksek oldugu gelismekte olan Uulkelere sermaye
akisini yeniden canlandirdi. Cari agigl dizelme sirecine yeni girmis Tlrkiye’de Dolar kurunun dismesi makro
ekonomik diizelmeye yardim etmez. TCMB’nin bundan sonraki faiz indirimlerinde enflasyon kadar doviz kurlarina da

bakacagini dustinliyoruz. Kurlar dustikge faiz indirimleri devam eder.

Bu acgidan Avrupa Merkez Bankasi’nin (ECB) 5 Haziran toplantisi Turkiye agisindan da dnem tasiyor. Beklendigi gibi
ECB faizleri 10-15 bps indirirse sermaye girisleri nedeniyle TL yeniden deger kazanir ve. TCMB’den yeni faiz indirimi
beklentisi glic kazanir. Diger yandan ECB aksiyon almaz ise Avrupa basta olmak Uzere diinya piyasalarinda bir kar

satisi gorebiliriz. Ancak ECB Baskani Draghi’nin konusmalari ufak da olsa bir faiz indirimine isaret ediyor.
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Haziran ayinda AKP’nin ve muhalefetin Cumhurbagkani adaylarini agiklamasi ile siyasette yeni bir se¢im sireci
baslayacak. Yerel secim 6ncesi yasanan sert siyasi kampanyalarin bir 6lcide Cumhurbaskanligl se¢cimine yonelik
oldugu distincesiyle bu kez piyasalari alt tst edecek bir siirecin yasanmasini beklemiyoruz. Dolayisiyla piyasalarin i¢
ve dis ekonomik gelismelere bagli hareket etmesi daha olasi goziikliyor. 2014 yilinda Turkiye’de cari a¢igin diizelme
sireci ve kiresel Olcekte diistk faiz ortami piyasalara olumlu yansimaya devam ediyor. Siyaset veya ECB nedeniyle
olusabilecek diizeltmelerin ana yikselis trendi bozmasini beklemiyoruz. Buna mukabil piyasalar yikseldikce getiri
potansiyeli azaldigi igin varlik dagilimi modelimize uygun olarak ylkseldikge kademeli kar satisi yapmaya devam

ediyoruz.

Yatirim Felsefemiz Sabirli Yatirimci i¢in En Dogru Yaklasim

Yila kotl baslayan piyasalarin ikinci ¢ceyrekte pozitif bir strpriz yapabilecegini tahmin etmis ve yonettigimiz
fonlarda ve portfoylerde, musteri risk profili misaade ettigi 6lctide, bu yonde pozisyon almistik. Bir kez daha
sermaye piyasalarinda sabir ve uzun vadeli bakisin dogru strateji oldugunu gérmis olduk. Bu noktada yatirim
felsefemizin temel kurallarini hatirlatmakta fayda goriyoruz:

1. Ortalamaya Dénis (“Mean Reversion”): Sermaye piyasalarinda dalgalanmalar kacinilmazdir ama
eninde sonunda ortalamaya dons olur. Yani cok diisen borsa yikselir; cok ylikselen borsa ise diser.

2. Davranissal Finans (“Behavioral Finance”): insan dogasi ve duygulari uzun vadeli yatirim icin uygun
degildir. En basit sekliyle, diisen piyasalarda panikle satis yapip ylikselen piyasalarda hirsla alim
yapmak isteriz. Oysa bu zafiyetini bilen yatirimcilar diisen piyasalarda kademeli alim; yikselen
piyasalarda kademeli satis yapma irade ve disiplinini sagladiklari taktirde, uzun vadede piyasa
dalgalanmalarina yenik diismek bir yana bundan fayda saglayabilirler.

3. Temel Analiz (“Fundamental Analysis and Value Investing”): Cogunluk tarafindan oyun veya kumar
gibi algilanan sermaye piyasasi yatirrmina “deger” bazli yaklasmaktayiz. Portfoylere ve fonlara
sectigimiz menkul kiymetler ciddi bir arastirma ve temel analiz slrecinden gecerler. Sermaye
piyasalarimiz olgunlastik¢a bu yaklasimin katma degeri daha iyi anlasilmaktadir.

Mehmet Gerz
Ata Portfdy Yonetimi
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ATA Fonlari Performans Tablosu

Ata Portfoy Yonetimi Hisse Fonlari

(% Getiri)

30-Mayis-14 Yatinm Stili 2014 2013 2012 2011 2010 2009
ATA Hisse Fonu (Ata A Degisken Fon) Hisse 18.40 -6.96 64.14 -12.1 26.8 64.2
ATA Karma Fon (Ata A Karma Fon) Hisse + Tahvil  13.96 -453 34.72 -11.7 13.7 375
Piyasa Benchmarklari 2012 2011 2010 2009
BIST-100 Endeksi (Hisse Piyasasi Benchmarki) 16.94 -13.31 5333 -22.3 249 96.6

Ata Portfoy Yonetimi Sabit Getirili Fonlar

(% Getiri)

30-Mayis-14 Yatinm Stili 2014 2013 2012 2011 2010 2009
ATA Para Piyasasi (Likit Fon) Para Piyasasi 3.61 522 756 41 32 6.3
ATA B Degisken Yabanci Menkul -392 438 1574 0.1 5.7 14.2
ATA Sabit Uzun Vadeli (Tahvil/Bono) Uzun Vadeli Tahvil 6.38 3.06 19.6¢4 10 7.3 16.6
ATA Ozel Sektor Tahvil Ozel Sektér Tahvili 466 566 NA NA NA NA
Piyasa Benchmarklari 2014 2013 2012 2011 2010 2009
KYD Tiim (Tahvil Benchmarki) 8.13 -0.56 16.54 4.4 11 199
KYD Briit (Para Piyasasi Benchmarki) 401 578 784 73 6.8 9.6
Yasal Uyari:

Bu rapordaki veri ve grafikler giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlemis olup, yapilan yorumlar sadece Ata Portféy Yonetimi A.S. (“ATA”)'nin gorisunt
yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ata Portfoy
Yonetimi A.S.'nin yazili izni olmadikga bu raporlarin igerigi kismen ya da tamamen Uguncl kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisab edilemez, alinti
yapilamaz, kullanilamaz. Rapor génderilen kisiye 6zel ve minhasirdir. ilave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi
tlkelerdeki yasal dizenlemelerden kaynakli tiim talep ve dava haklarimiz sakhdir.



