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» Global Goriis

ABD ilk ceyrek biylimesi 2.revizyonda %1’lik daralma olarak revize edildi.

Gegtigimiz hafta ABD’de agiklanan Dayanikli Mal Siparisleri ve Tiketici Gliven Endeksi beklentierden iyi acgiklandi.
ABD’de soguk hava kosullarinin geride kalmasiyla gelen ekonomik veriler beklentileri asmaya devam ediyor.

5 Haziran Persembe gilini yapilacak olan Avrupa Merkez Bankasi (ECB) faiz toplantisi bu haftanin en énemli olayi.
Bizim beklentimiz ECB’nin bu toplantisida bir parasal genisleme programina baslamayacagi; ama 10-15 baz puanhk
bir faiz indirimi yapacagi yoninde.

Bu hafta ABD’de takip edecegimiz en &nemli veriler bugiin aciklanacak olan ISM imalat Sanayi endeksi, Carsamba
giinii aciklanacak olan Ozel Sektér istihdam ve Cuma giinii agiklacak olan Tarimdisi istihdam (Beklenti: 213,000)
verileri olacak. Euro Bélgesinde ise Sali giinii aciklanacak olan TUFE tahmini ve Carsamba giinii agiklanacak olan

Blylime Orani verilerini yakindan takip edecegiz.

» Makro Goriis

Cuma giini yapilan aciklanan Dis Ticaret Dengesi verisine gére Nisan ayinda dis ticaret acigl 7.2 milyar S (Beklenti:
6.6 milyar S) ile beklentilerden daha yiiksek aciklandi.
Bu hafta yurticinde takip edecegimiz en 6nemli olaylar Sal giinii aciklanacak olan Mayis Ay1 TUFE verisi ve Hazine

ihaleleri olacak.

» VYurtigi Piyasalar

Makro beklentilerimizi ve sirket bazl beklentilerimizi gdzlinline aldigimizda, dnlimizdeki 12 aylk BIST-100 endeks
hedefini 80,000 olarak belirliyoruz. Gelismekte olan ulke endekslerine gore Fiyat/Kazang orani bazinda %3.4
primli; Piyasa/Defter degeri bazinda %3.8 primli, gelismis tlke endekslerine gore %23.6 iskontolu durumdayiz.
(Kaynak: Bloomberg) Aciklanan sirket ve banka karlarinin beklenenden iyi gelmesi nedeniyle sirket karlarinin

yukari dogru revize edilmesi ile BiST’in Fiyat/Kazang oraninda diisiis gorebiliriz.

TCMB'nin faiz indirimine baslamasi kredi ve mevduat faizlerinde bir miktar dislis saglayarak blylimeye destek
verebilir. 2. ceyrek blylimesi icin pozitif olan bu gelisme sirket karlari ve borsanin gidisati icin pozitiftir. Sirket ve

banka kar tahminlerinin yukari dogru revize edilmesi, borsa degerlenme rasyolarini daha cazip hale getirecek.
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Bu hafta ECB’nin faiz indirmesi ile gelismekte olan dlke piyasalari lehine kiiresel ortam devam edebilir. Avrupa’ya
yakinhgl nedeniyle Tirkiye Avrupa kaynakli sermaye girislerinden en fazla yararlanan gelismekte olan (lke

konumunda bulunuyor.
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Bu biiltende yer alan bilgiler Ata Yatinm tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm
danmismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile muiisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhg sozlesmesi cergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorislere iliskin bilgiler gtvenilirligine
inanilan kaynaklardan elde edilmis olup, Ata Yatinm bu bilgilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemektedir. Bu gorisler, mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karan
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda, ortaya cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatirnm
sorumluluk kabul etmez. Ata Yatinm, hichir sekil ve surette on ihbara ve /veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri,
tavsiyeleri degistirebilir, ortadan kaldirabilir. Ata Yatinm, mesajin ve bilgilerinin size, degisiklige ugrayarak, gec ulasmasindan,
bitinlik ve gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve bilgisayar sisteminize verehbilecegi herhangi bir zarardan
sorumlu tutulamaz. Bu e-postanin viriis icermemesi icin alinmasi gereken tedbirler ainmistir. is bu e-posta ve eklerinin
kullanimdan kaynakh zarar veya kayiplardan sorumlu olmadigimiz icin kullanmadan once viriis kontrol programlarimizi
uygulamanizi tavsiye ederiz.




