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Makroekonomi

PPK Faiz Kararlari

Azalan global belirsizlikler ve iliml i¢ talep, faiz indirimini makul kiliyor.

PPK Toplantisi’nda politika faizi olarak kabul edilen 1-hafta vadeli repo ihale faiz orani %10’dan
%9.5 diisiirildi.

Yapilan agiklamaya goére,

Son dénemde azalan belirsizlikler ve risk primi gostergelerindeki iyilesme sonucunda tim vadelerde piyasa
faizlerinde duslsler gézlenmistir.

Bu cercevede , bir hafta vadeli fonlama faizinde 6I¢ulli bir indirime gidilmesine karar verilmigtir.

Kurul, getiri edrisinin bu karardan sonra da yataya yakin seyretmesi ile para politikasindaki siki durugsun devam
edecegini degerlendirmistir.

Enflasyon beklentileri, fiyatlama davranislari ve enflasyonu etkileyen diger unsurlar yakindan izlenecegi ve
enflasyon goériiniminde belirgin bir iyilesme saglanana kadar para politikasindaki siki durusun sirdurileceginin
alti gizilmistir.

Siki para politikasi durusunun ve alinan makroihtiyati énlemlerin etkisiyle kredi bliylime hizlari makul dizeylerde
seyretmektedir.

Son dénemde agiklanan veriler bu gelismelerle uyumlu olarak yurtici 6zel kesim nihai talebinde ilimli bir seyre
isaret etmektedir.

Net ihracatin ise dis talepteki toparlanmanin da olumlu etkisiyle biyumeye olumlu katki yapmasi beklenmektedir.

Kurul, 2014 yilinda toplam talep kosullarinin enflasyon baskilarini sinirlayacagini ve cari iglemler acigindan
belirgin bir iyilesme gbzlenecegini tahmin etmektedir.

Yorum:

¢ Faiz indirimi olmasa dahi mevcut i¢ talebin yavasligini da gézéniine alarak PPK’nin olumlu bir sinyal
verebilecegini dusunuyorduk.

¢ PPK direkt faiz indirerek, yoruma acik olmayan net bir cevap verdi.

¢ Global goriiniimde azalan belirsizlikle birlikte, Merkez Bankasi daha 6nce 6nden yiiklemeli olarak
Ocak ayinda artirdigi politika faizini ilk defa diisiirmiis oldu.
Bu kararin, imh seyreden igtalebi bir miktar destekleyecegini diisiiniiyoruz.
Ozellikle son aylarda tiiketici giiven endeksleri artsa da beyaz esya ve otomotiv sektorlerinde
gordiugumiiz zayifigi gézoniine aldigimizda faizleri bir miktar azaltmak piyasalardaki kredi
fiyatlandirmalarini da olumlu yonde etkileyecektir.

e Birkag giin 6nce 6nemli 3 katalizorden bahsetmistik. (1) PPK faiz karari, (2) AB faiz karari (3)
Cumhurbaskanhgi segcimlerinde Ak Parti’nin adayinin belirlenmesi.

o ilk geligsme olarak, PPK’nin faizin indirime kararinin hisse senedi piyasalarina etkisinin olumlu
oldugunu disiiniiyoruz.

e Bu baglamda, makro kaygilarin azalmasiyla birlikte, BIST-100 endeksinin ilk etapta 75-80 bin daha
sonra ise 85-90 bin seviyelerine dogru bir hareket s6z konusu olabilir.

e Ozellikle, AB merkez bankasinin faizleri diigiirmesi, 6niimiizdeki 3-6 aylik donem igin gériiniimii de
olumlu yénde etkileyebilecektir.

Litfen rapor sonunda bulunan feragatnameyi okuyunuz.
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Bu biltende yer alan bilgiler Ata Yatinim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinim danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu goruslere iliskin bilgiler gtvenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilmis olup, Ata Yatirm
bu bilgilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemektedir. Bu gorisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda,
ortaya ¢ikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatirim sorumluluk kabul etmez. Ata Yatirim, higbir sekil ve surette 6n ihbara ve /veya ihtara gerek
kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir, ortadan kaldirabilir. Ata Yatirim, mesajin ve bilgilerinin size, degisiklige ugrayarak, gec
ulasmasindan, bitinlik ve gizliliginin korunamamasindan, viris icermesinden ve bilgisayar sisteminize verebilecegi herhangi bir zarardan
sorumlu tutulamaz. Bu e-postanin virlis icermemesi icin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin kullanimdan kaynakli zarar
veya kayiplardan sorumlu olmadigimiz i¢in kullanmadan 6nce virls kontrol programlarinizi uygulamanizi tavsiye ederiz.





