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Aym Yatirim Sozii:

“Cogunluk iyimser iken menkul kiymet fiyatlari getiriden ziyade risk igerir; Cogunluk kdtlimser iken ise menkul
kiymet fiyatlari icerdigi riskten daha fazla getiri potansiyeli sunar.” — Horawd Marks (Oaktree Capital’in kurucusu)

Ata Biiyiime Hisse Fonu (Ata A Degisken) Performans Verisi

2013 Yili Performansi Fonun Baslangicindan Beri Performans

(31 Aralik 2012-31 Aralik 2013) (17 Haziran 2010 - 31 Aralik 2013)

Ata A Tipi Degisken Fon 1 -%6.96 Ata A Tipi Degisken Fon : %63.64
IMKB-100 Endeksi : -%13.31 IMKB-100 Endeksi : %19.18
Nispi Getiri : %6.34 Nispi Getiri : %44.46

Fonun Risk Gostergeleri (Yillik)
Bilgi Rasyosu :0.49
Standard Sapma* 1 %27.38

* Standard sapma, getirilerinin ortalama degerinden sapmasini 6iger ve bu deger fonun oynakligini gésterir. (Kaynak: Bloomberg: ATYADEG TI)

Ata Biiyiime Hisse Fonu (Ata A Degisken) Performans Grafigi
(Fonun fiyati IMKB-100 degeri ile endekslenmistir ve 17 Haziran 2010 tarihiyle 100 oldugu kabul edilmistir.)
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ATA Fonlarinin 2013’iin Dalgal Piyasalarinda Performans Karnesi

ATA Hisse Senedi Fonu (“A Tipi Degisken”), 2013 yilinda -%7 getirisine ragmen, %13.3 diisen BiST-100
endeksine gore %6.3 nispi getiri sagladi. Uzun vadede, performansimiz saglam durmaya devam ediyor: Kurulus
tarihi olan 17 Haziran 2010’dan itibaren, fonumuz kiimiilatif olarak %63.6 getiri saglayarak BiST-100’e gore
%44.5 nispi getiri saglamistir. Yillik ortalama olarak baktigimizda, BIST-100’tUn yillik %5.1 getirisine karsin

fonumuz yillik %15.1 getirerek, her yil ortalama %10 nispi net getiri saglamistir.

Sabit getirili fonlarimiz 2013 yilinda pozitif getiri saglamasina ragmen, bu getiriler yil ortasinda artisa gecen
piyasa faiz oranlarindan dolayi sinirli kaldi. 2013 yilinda, devlet tahvili fonlarimizda %3-4, Ozel Sektér Tahvili
fonunumuzda ise %6 getiri elde ettik. Artan piyasa calkantisina karsi korunakl bir fon yaratmak amaciyla,
Mayis 2013’te, piyasa-notr hisse stratejisine dayal Ata Serbest Fon’u nitelikli yatirnmcilara sunduk ve Mayis —
Aralik doneminde %6’lik getiri sagladik. Bu getiriyi hisse fonumuzdaki hisse segimlerimiz ve volatiliteyi beste
birine dlslirerek elde ettik. Bu fonda beklenen getiri oranimiz yillik %10-15 arasindadir. Ayni zamanda, serbest
fonumuz araciligiyla yatirimcilarimiza dalgali zamanlarda da yatirim yapabilecekleri distk riskli bir alternatif

yatirim araci sagliyoruz.

Piyasa 31/12/2012 31/12/2013 Change

BIST-100 78,208 67,802 -13.3%

Tahvil 6.15% 10.10% 395 bps

TL/USD 1.7836 2.1483 20.4%

TL/EUR 2.3532 2.9567 25.6%

Sepet Kur 2.0684 2.5525 23.4%
ATA Fonlari 31/12/2012 31/12/2013 % Change
Ata Hisse Fonu 0.070 0.065 -6.96%
Ata Karma Fon 15.922 15.202 -4.53%
Ata B Degisken Fonu 1.213 1.266 4.38%
Ata Uzun Vadeli TB Fonu 0.047 0.048 3.06%
Ata Ozel Sektér Fonu 0.013 0.014 5.66%

2014'e Politik Gerginlikle Giriyoruz

2014'Gn ilk yazisini maalesef politik gerginligin zirveye c¢iktigl haftada yaziyoruz. Ekonomi ve piyasa
analizlerimize politikay! karistirmamaya calisiriz. Ama bu demek degil ki politika piyasalara karismasin. Kisa
vadeli ve gecici de olsa politik olaylarin neden oldugu panik ve asiri tepkiler yatirimcilara ve profesyonellere

hata yaptirabiliyor. insanoglu para konusunda rasyonel kararlar almak ister ama davranissal finansin ortaya
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koydugu gibi bazen insani zaaflarimiz buna engel olur. Bu zaaflardan biri olan olaylara asiri tepki bu tiir siyasi
tansiyonun yikseldigi ortamlarda piyasalarda asiri disislere neden olur. Aralik ayinin ikinci yarisinda
yasananlara bu cerceveden bakip yatirimcilara kisa vadede panige kapilip satmamalarini, aksine uzun vadeli

bakip ucuzlayan fiyatlardan sermaye piyasalarina girmelerini tavsiye ediyoruz.

Cok Diisen Borsa Yiikselir; Yiikselen Borsa ise Diiser

Sermaye piyasasli yatirimlari, mevduata gore, risk ve getirisi yliksek olan hisse senedi, tahviller ve ilgili fonlar
gibi yatirmlardir. Yani Glkemizde mevduatta yillik %8-9 gibi sabit bir getiri s6z konusu iken sermaye piyasasi
Urdnleri olan hisse senedi ve bonolarda, bazi yillar kétlu bazi yillar iyi gegmektedir. Kayip yillarinda menkul
kiymet fiyatlari distigi icin genelde takip eden senelerde kazanclar yiliksek olur; ¢clinkii diisen menkul fiyatlari
cazip hale gelip yatirimci cekmeye ve bir siire sonra ylkselmeye baslar. Nitekim, Turk Sermaye Piyasalarinin

son Ug yil getirileri bu sablona uygun seyretmistir:

o 2011: Kayip Yili (Borsa Getirisi: -%22.3; Bono Getirisi: %3.7, Mevduat Getirisi: %9.0)

o 2012: Kazang Yili (Borsa Getirisi: %52.6; Bono Getirisi: %15.4, Mevduat Getirisi: %9.8)

o 2013: Kayip Yili (Borsa Getirisi: -%13.3; Bono Getirisi: -%0.6, Mevduat Getirisi: %7.7)

o 2014: Dalgah baslangictan sonra kazang yili olmaya aday clinkli sermaye piyasalarinda kayip yillarini

genellikle kazang yillari takip eder:

Yukarda bahsettigimiz konu sadece Tirkiye'ye 6zgl olmayip finans teorisinde ortalamaya yakinsama ("mean
reversion") diye bilinen olgudur. Temel analize gore yatirim yapan Warren Buffet, John Templeton ve Peter
Lynch gibi pek ¢ok fon yoneticisinin yatirim felsefesi bu 6nemli kurala dayalidir. Biz bunu bireysel yatirimcinin

kolay anlayabilmesi icin su sekilde ifade ediyoruz: Cok diisen borsa yiikselir; ¢ok yiikselen borsa ise diiser.
Cazip Degerleme Oranlari Uzun Vadeli Yatirnmci igin Alim Firsati Sunuyor

Tlrkiye gibi gelisen piyasalarda spekilasyondan korunmanin en etkili yolu hizli distslerden sonra alim yapmak
ve 1-2 yil “ortalamaya yakinsama”nin gerceklesmesini beklemektir. Asagidaki grafikten de gorulecegi gibi
Tiirkiye borsasinda (BIST-100) her kayip yilindan sonra bir kazang yili yasanmistir. Bu veri sadece bir istatistiktir
ve 2014’0Gn kazanc yili olacaginin mutlak bir garantisi degildir ama ortalama Fiyat-Kazang oranlarina gore Tirk
hisseleri diger gelisen Ulkelere gore %20, gelismis Ulkelere gore ise %40 daha ucuz islem gérmektedir(2014

Ortalama F/K Oranlar: Tirkiye: 8.5 vs Gelismekte Olan Ulkeler:10.6 vs Gelismis Ulkeler: 14.4). Tiirk Liras’’nin
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2013’te %20 deger kaybi ve borsadaki yabanci oraninin %67.5'ten %62.5’e distlgl de hesaba katilirsa, uzun

vadeli bakabilen yabanci yatirrmcilar acisindan Tirk hisseleri 2014’te cazip alim firsati sunabilir.

Borsa istanbul'da 1989'dan Beri iki Yil Ust Uste Kayip Yasanmadi

1989 Yilindan Beri BIST-100 Endeksi Yillik Performansi
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ATA Fonlari Performans Tablosu

Ata Portfoy Yonetimi Hisse Fonlari

(% Getiri)

31 Aralk 2013 Yatinm Stili 2013 2012 2011 2010 2009
ATA Hisse Fonu (Ata A Degisken Fon) Hisse -6.96 64.14 -12.1 26.8 64.2
ATA Karma Fon (Ata A Karma Fon) Hisse + Tahvil -4.53 34.72 -11.7  13.7 37.5
Piyasa Benchmarklari 2012 2011 2010 2009
BIST-100 Endeksi (Hisse Piyasasi Benchmarki) -13.31 53.33 -22.3 249 96.6

Ata Portfoy Yonetimi Sabit Getirili Fonlar

(% Getiri)

31 Aralik 2013 Yatirim Stili 2013 2012 2011 2010 2009
ATA Para Piyasasi (Likit Fon) Para Piyasasi 5.22 7.56 4.1 3.2 6.3
ATA Sabit Orta Vadeli (B Degisken) Orta Vadeli Tahvil 4.38 15.74 0.1 5.7 14.2
ATA Sabit Uzun Vadeli (Tahvil/Bono) Uzun Vadeli Tahvil 3.06 19.64 1.0 7.3 16.6
ATA Ozel Sektér Tahvil Ozel Sektér Tahvili 5.66 NA NA NA NA
Piyasa Benchmarklari 2012 2011 2010 2009
KYD Tum (Tahvil Benchmarki) -0.56 16.54 44 11.0 199
KYD Briit (Para Piyasasi Benchmarki) 5.78 7.84 7.3 6.8 9.6

Yasal Uyar::

Bu rapordaki veri ve grafikler giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlemis olup, yapilan yorumlar sadece Ata Portféy Yonetimi A.S. (“ATA”)'nin gérisinu
yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ata Portfoy
Yonetimi A.S.'nin yazili izni olmadikga bu raporlarin igerigi kismen ya da tamamen Uguncl kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisab edilemez, alinti
yapilamaz, kullanilamaz. Rapor génderilen kisiye 6zel ve minhasirdir. ilave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi
Ulkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz saklidir.



