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Piyasa Verileri

ABD piyasalar noel tatili sonrasinda bugtn agilacak. Japonya'da agiklanan
kasim ayi BoJ tutanaklarindaki karamsar tavir ve G. Kore'den gelen veriler
esliginde Asya piyasalar hafif saticili, avrupa'da da kapali olan ingiltere
haricinde benzer bir seyir beklenebilir. Yine de yeni yila dogru pozisyonlarin el
degistirme hizinin azalmasi ile yataya yakin bir seyir IMKB i¢in makul
goziikmekte.

Para Piyasalari

Gosterge sabit kuponlu tahvilde hafif yukan yénde seyir yagsanmaklar beraber
%10.5 civan bir seyir beklenebilir.

EUR/USD paritesinde 1.3-1.31 bandinda seyir devam etmekte. Yen
Uzakdogu'da hafif deger kazanirken, iceride TL dolar karsisinda 1.87-1.9
bandini korumakta, disanda da dolar endeksinin de 80 seviyesi altinda kalmay:
strdirmesi beklenebilir.

ABD 10 yillik tahvil faizleri %2.01 dizeyinde, Asya'da BoJ agiklamalari
sonrasinda iTraxx endeksi hafif yiikseliste.

Altin fiyatlarinda 1600 $/ons dizeyinin hafif altinda seyrederken, hacim oldukca

dusuk, petrol fiyatlarinda da 100 $/varil seviyesi altinda seyrin devam etmesi
beklenebilir.

Vadeliislemler

Aralik vade endeks kontratinda 63.675 seviyesindeki uzlagsmanin ardindan 200-
300 puan ekside acilis beklenebilir. Ayni vade dolar kontratinda ise spot
piyasadaki hareketle 1.8900 civan agilis gérebiliriz.

Endeksler Kapanis  Gunlik Haftalk YTD |Hacim* PD*
IMKB 100 A 52,517 1.1% 3.5% -204% 0.5 351
IMKB 30 A 63,303 1.4% 38% -222% 0.3 274
Mali Endeks A 72,877 1.2% 3.0% -268% 0.3 228
Sanayi Endeksi A 48,917 0.5% 3.6% -6.8% 0.3 100
Bankacilik A 101,115 1.1% 27%  -29.6% 0.2 171
* milyar TL
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En Cok Artan En Cok Azalan En Yik. Hacim Glnlik Hacim*
ALTIN 16.1% |BURVA -16.3% |1ZMDC -15.0% 58
RYGYO 15.2% |IZMDC -15.0% |GARAN 1.0% 54
EGEEN 13.2% |AVGYO -11.5% |ISCTR 2.4% 32
USAK 10.9% |YKBYO -11.2% |EKGYO 2.0% 30
GEDIZ 9.6% |DGGYO -9.4% |EGEEN 132% 22
*milyon TL
Yurtdigi ve Diger Piyasalar
Endeksler Kapanig  Giinlik Kapanig
DOW J. A 12,294 1.0% Altin ($/0ns) v 1,616
NASDAQ A 2619 07% |BrentPetrol (Sirl) ¥V 916
FTSE-100 A 5513 1.0% ABD$/TL A 1.8833
CAC-40 A 3,102 1.0% €/TL A 24613
DAX A 5,879 0.5% |Piyasa Carp.* 2011B  2012B
BOVESPA v 57,670 -0.1% F/K 8.7 7.7
NIKKEI 225 v 8,441 -0.46% [FD/FAVOK 5.1 4.7

*TL bazinda, Ata Yatinm lzleme Listesine gére hesaplanmustir (~ IMKB PD'nin %82)
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PPK Toplant Ozetleri

ABD Ekim ayi Case Shiller Endeksi

ABD Aralik ayi Tuketici Guveni

Kasim ayi Uluslararasi Rezervler ve Doviz Likiditesi
ABD Kasim ayi Bekleyen Konut Satiglari

Kasim ayi Dis Ticaret Istatistikleri
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Glindem ve Haber Basliklari

TCMB kredi karti faizlerini artirdi... Merkez Bankasi kredi
kartlarina bankalarin uygulayabilecedi azami akdi faiz oranini TL
icin %2,12'den %2,34'e yikseltirken aylik gecikme faiz oranini
da %2,62'den %2.84'e cekti. Dolar ve Avro faiz oranlarn sabit
kald.

BDDK Banka verileri... 9-16 Aralik doneminde, TL krediler
KOBI kredilerinin etkisiyle %0,6 blyiime gosterdi. YP krediler
ABD$ bazinda %0,9 dusti. Ayni dénemde tuketici kredileri ve
kredi kartlari ayni seviyede kaldi. Bdylece toplam krediler 686
milyar TL ile haftalik %0,7 artis gosterdi (yilbasindan buyana
%28,2).

Kaynak tarafinda hem TL hem de YP mevduatta artig gorildu
(haftalik %1,5 ve %0,1). Toplam mevduat béylece yilbagindan
buyana %12,5 artarak 724,9 milyar TL'ye ulasti.

Yorum: YP ile dlzeltilmis kredi biyimesi yilbasindan bu yana
%21,5'tir. Farkl para birimlerinden kredilerin bulunmasi aradaki
bu farki yaratmaktadir.

Aralik'ta kapasite kullanimi azaldi... imalat sanayi genelinde
kapasite kullanim orani, Aralik ayinda gegen yilin ayni ayina
gore 0,1 puan, bir 6nceki aya gore ise 1,4 puan azalarak ylzde
75,5 seviyesinde gerceklesti. imalat sanayi kapasite kullanim
oranlarinda, Aralik ayinda gegen yilin ayni ayina gdre mal

gruplari itibariyle yatnm mallan  ve dayanikli tUketim
mallarindan artis gozlenirken, dayaniksiz tiketim mallarinda,
tiketim mallarinda, gida ve icecekler ile ara mallarinda disus
gozlendi. Imalat sanayi genelinde mevsimsel etkilerden
arindirilmis kapasite kullanim orani da bir énceki aya goére 1
puan artarak, yuzde 76,6 seviyesinde gergeklesti.

Finansal Kiralamada KDV %1’e indi... Leasingde baz
Urtinlerde KDV oranint % 1'e indiren kararname Resmi
Gazetede yayimlandi. Resmi Gazetede bugin yayinlanan
Bakanlar Kurulu kararina gore, Tesvikli islemlerin kiralarinin
KDV'si % 1'e indirildi. Ekonomi Bakani Zafer Caglayan'in énceki
giinlerde bundan bahsettigini hatirlatalim. is Finansal Kiralama
<ISFIN TI> 9A11 itibariyle %9,1'lik Pazar payi ile sektoriin
onemli bir temsilcisi olarak onimuizdeki dénemde bu KDV
indiriminden yararlanacak ana sirketlerden biri olarak o6ne
cikiyor.

Sirket Haberleri

Akfen Holding

GOZETIM ALTINDA

Hisse Fiyati: TL 7.46

AKFEN F/K: -

Hedef Fiyat:

Holding FD/FAVOK:

Prim Potansiyeli:

Akfen Holding'in <AKFEN TI> tahvil ihracina 80,2 mn TLlik talep geldi...

Akfen Holding'in tahvil halka arzinda bireysel yatinrmci grubuna 26 milyon bin 703 TL, kurumsal
yatirimei grubuna ise 54 milyon 220 bin TL olmak lzere toplam 80 milyon 221 bin 703 TL talep geldi.
Akfen Holding'in tahvil halka arzinda 50 milyon TL olan halka arz biytkliginden fazla talep gelmesi
nedeniyle halka arz miktari 80 milyon TL'ye arttirilirken, tahsilat gruplar ytizde 32.5 bireysel, yuzde
67.5 kurumsal olacak sekilde yeniden belirlendi.

Yapi Kredi Bank

ENDEKSE PARALEL GETIRI

Hisse Fiyati: TL 2.74

YKBNK F/K: 6.6x

Hedef Fiyat: TL 5.4

Banka F/DD: 1.2x

Prim Potansiyeli: 97%

Yapi Kredi <YKBNK TI> CEO’su beklentilerini acikladl...

Yapi Kredi CEO'su Faik Agikalin, Merkez Bankasinin uygulamaya koydugu politikanin kredi genislemesi,
mevduat vadeleri ve tasarruf orani Gzerindeki etkilerini 2012 yilinda daha net gérmeye baslayacaklarinin
altini gizdi. Turk bankaciliginda 2012 yilinda ortalama % 15-20 araliginda bir sektérel buylime
éngordiklerini belirten Acikalin, kredi biyiimesinde KOBI kredileri, tiiketici kredileri ve proje finansman
kredilerinin oncelikli oldugunu kaydetti. Ayrica Acikalin, sektoriin 2011 faiz marjinin 2010 yilina gére
yaklasik 100 baz puan altinda kalmasini beklediklerini, verimlilik ile karliliklari 2010 yilina gére disse
bile, bu disls % 10-15 araliginda kalacagini sdyledi.
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Bu biltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanhgr soézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu goruslere iliskin bilgiler giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilmis olup, Ata Yatirim
bu bilgilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemektedir. Bu gorisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda,
ortaya cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatinm sorumluluk kabul etmez. Ata Yatinm, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve /veya ihtara gerek
kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir, ortadan kaldirabilir. Ata Yatirim, mesajin ve bilgilerinin size, degisiklige ugrayarak, ge¢
ulagsmasindan, butinlik ve gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve bilgisayar sisteminize verebilecedi herhangi bir zarardan
sorumlu tutulamaz. Bu e-postanin viriis icermemesi icin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin kullanimdan kaynakli zarar
veya kayiplardan sorumlu olmadigimiz i¢in kullanmadan 6nce virls kontrol programlarinizi uygulamanizi tavsiye ederiz.



