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Piyasa Verileri

Yurtdigi piyasalarinin cogunun Noel tatili sebebi ile kapali oldugu giinde Asya
daki birkag borsa ile birlikte acik olacak IMKB de hafif yukari yonlii bir acilis
gérebiliriz. Yabanci katiliminin olmayacagi giinde diisiik hacimle birlikte IMKB-
100 énemli bir teknik seviye olan 52,500 tzerinde kapanis deneyebilir.

Para Piyasalari

Gecen hafta kur tarafinda yasanan olumsuz gelismeler, IMKB iizerinde yine
birebir etkili olacak. Déviz tarafina gelecek olasi bir rahatlama, ABD borsalarinda
su an yasanmakta olan bize bir tiirli ugrayamayan Noel rallisinin kisa solukluda
olsa haftanin geri kalaninda yasanmasina sebep olabilir.

Faiz tarafinda hacimsiz sakin seyrin devami buglinde beklenebilir. Hisse
senetlerinde oldugu gibi kurdaki gelismeler faiz cephesinde de tedirginlik
yaratmaya devam ediyor. Eger kur tarafinda tansiyon bu kadar yiiksek olmasaydi
yilsonu kapanislar sebebiyle 10.00 bilesik hatta biraz daha alti seviyeleri ¢cok
sasirtici olmayacakti. Fakat yiksek kur-ylksek enflasyon denklemi faizlerde
asadi yonlii hareketin éniine gegiyor. Ote yandan, 2012 ilk 3 aylik yiiklii itfa
programi faizler Gzerindeki diger bir risk unsuru. Tabi, TCMB'nin kurdaki
hareketinin 6niine gegmek icin likitediyi kismaya devam ettigini unutmamak
lazim. Gunlik hareket araligimiz 10.50 - 10.30 olabilir.

Cuma TCMB ihalesi sonrasi ylkselen tansiyonun bu haftada devami olasi. Lakin,
yilsonu pozisyonlarn kapaniglar ile olustuguna inandigimiz gergek kurumsal
talep dolar/TL de 1.90, sepet bazda da 2.20 seviyelerine yakin bir seviyeden
islemlerin gerceklesmesine sebep olmakta. Bugln yurtdisi tatilinden dolayi
TCMB herhangi birihale yapmayacak. Yarin ve Carsamba ise toplam 1.7 milyar $
lik ihale acacadini duyuran TCMB, bu hafta TL likiditesini daha da kisarak
Teknik Goris

Endeks haftanin son islem giiniinde nispeten sakin bir seyir izledi,max
52.265,30 seviyesini test eden endeks daha sonra gerileyerek, 51.948,62
seviyesinden kapanis gergeklestirdi. Gunlik deger kazanci %0,69, islem hacmi
ise oldukga gerileyerek 1.24 milyar TL. GARAN, TUPRS ve EREGL endeksi yukar
tasiyan hisseler oldu.

Gosterge tahvil glini %10.43 seviyesinden tamamladi. MB tarafindan
dizenlenen déviz satim ihalesine gelen 1 milyar dolar tzerinde yiksek talebe
karsin satisin 50 milyon ile sinirli kalmasi dolar kurunu yeniden 1.9 seviyesine
getirdi. Dig piyasalarda noel tatiline dogru olumlu hava muhafaza edilmekte.
Dolar endeksi 80 seviyesi Uzerinde haftayi tamamliyor, petrol 100 $/varil
bareminden déndu.

Stokastik sat sinyali devam ediyor, RSI 40-45 bandinda, islem hacminde azalma
yil sonuna dogru muhtemelen devam edecek, dis piyasalara bagimh seyir
korunacaktir.

Endeksler Kapanig  Gunlik Haftalk YTD [Hacim*  PD*
IMKB 100 A 51,949 0.7% 05% -21.3% 0.9 351
IMKB 30 A 62,443 0.8% 01% -23.2% 0.6 274
Mali Endeks A 71,981 0.6% 07% -27.7% 0.7 228
Sanayi Endeksi A 48,678 0.7% 2.0% -7.3% 0.4 100
Bankacilik A 99,979 0.8% -09% -30.4% 0.5 171
* milyar TL
IMKB Kapanis ve Hacim milyar TL
64,000 2.0
62,000
60,000
58,000
56,000 10
54,000 ’
52,000
50,000
48,000
46,000 0.0
o o o o o - - - - - - N N N N
o o ~ o e N w £ w o~ O o - N w
NI N T N N N N T N N N N N N N
BARARRY Lioci - Sag Eksen . Kapanis - Sol Eksen
En Cok Artan En Cok Azalan En Yuk. Hacim Gunlik Hacim*
AVTUR 17.3% |AVGYO -11.8% [GARAN 1.7% 224
DGGYO 14.6% [BURVA -11.3% |ISCTR 0.9% 91
1ZMDC 11.2% |TRNSK -6.4% 1ZMDC 11.2% 65
DGZTE 8.7% |YKBYO -5.8% VAKBN 0.0% 58
TBORG 8.0% |AFYON -5.5% |EKGYO 0.0% 36
* milyon TL
Yurtdigi ve Diger Piyasalar
Endeksler Kapanig  Gunlik Kapanig
DOW J. A 12,170 0.5% Altin ($/ons) v 1,616
NASDAQ A 2,599 0.8% Brent Petrol ($/vrl) v 916
FTSE-100 A 5457 1.3% ABD$/TL A 1.8809
CAC-40 A 3,072 1.4% |€/TL A 2.4583
DAX A 5,852 1.1% Piyasa Garp.* 2011B  2012B
BOVESPA A 57,348 1.2% F/K 8.7 7.7
NIKKEI 225 v 8,395 0.77% |FD/FAVOK 5.1 4.7

*TL bazinda, Ata Yatirim Izleme Listesine gére hesaplanmustir (~ IMKB PD'nin %82)
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Yabanci ziyaret¢i sayisinda artig devam etti... Turizm Bakanligi
tarafindan agiklanan verilere goére 2011 yili Kasim ayinda
Turkiye'yi ziyaret eden yabanci sayisi gecen yilin ayni ayina goére
%7,06 artis gostererek 1.6 milyona ulasti. Kasim ayinda lkeye
gelen yabanci ziyaretgilerin en c¢ok giris yaptiklari simnir
kapilarinin bagl oldugu iller %37,3 istanbul, %18,6 Antalya,
%13,5 Edirne olarak siralanabilir. 2011 yili  Ocak-Kasim
déneminde ise Tlrkiye'yi ziyaret eden yabanci sayisi gecen yilin
ayni dénemine goére %10,18 artis gostererek 30.3 milyon
olmustur. Ocak-Kasim déneminde dlkeye gelen vyabanc
ziyaretcilerin en cok giris yaptiklar sinir kapilarinin bagli oldugu
iller ise % 34,2 Antalya, %24,8 Antalya ve %10,2 Mugla olarak
gergeklesti.

Hyundai Assan 2012'de otomobil pazarinin %10 daralmasini
bekliyor... Hyundai Assan genel midiri Umit Karaaslan yil
sonu satig rakaminin 820 ile 845 bin adet arasinda
gercgeklesecegini varsayimiyla 2012 yilinda otomobil pazarinin
%10 daralmasini bekliyor. Boylece 2012 Pazar buyiklugu
beklentisi de 740-760 bin adet oluyor.

Yorum: 2012 yili otomobil satislar icin piyasa beklentisi 750-
800 bin adet arasindayken, bizim tahminimiz bunun alt sinirinda
yer aliyor.

Sirket Haberleri

Bizim Magazalari

ENDEKS UZERi GETIRI

Hisse Fiyati: TL 19.8

BIZIM F/K: 26.8x

Hedef Fiyat: TL 34.78

Perakende Tic. FD/FAVOK:

13.2x

Prim Potansiyeli:  76%

Bizim Toptan <BIZIM TI> Yildiz Holding Bizim’in %16 sini yabanci fondan aldl...

Yildiz Holding, Bizim Toptan Satis Magazalari’'ndaki payini, yabanci ortaga (Strategic Investment Fund)
ait hisselerin %16.6 sini alarak %49.94’e cikardi. Hisse basina 19.25 TL den gerceklesen alim islemi,
6,640,000 hisse icin toplamda 127.8 milyon TL ye gergeklesti. Bu islem sonunda Strategic Investment
Fund'un sirketteki payi %20 den %3.4 e geriledi.

Yildiz Holding CFO’su Cem Karakas, bu alimin sirketin biyime hikayesine olan inanglarini ve Yildiz
Holding'in bu sirkette en biyik hissedar olarak kalma istegini yansitan bir islem oldugunu belirtmekle
birlikte, sirketin halka agiklik oranini koruyacaklarini ve sirketteki paylarini %50 nin Gzerine ¢ikarmayi

planlamadiklarini da belirtti.

3 %Ata Yatirm




Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.$

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 11
34349 Balmumcu /Istanbul
Tel-PBX: 90-212-310 62 00
www.atayatirim.com.tr

Merkez Sube (212) 310 63 00 Denizli Sube (258) 295 20 00

Yildiz Duba Sube Mudur Vekili Mijdat Doluorman Sube Muduru
Ozgiir Kadayifci Sube Mudur Yard. Vesile Urhan Sube Mudir Yard.
Elif Simer Sube Mudur Yard. Osman Bozdogan Sube Mudir Yard.

Abdulkadir Cakir

Sube Miudur Yard.

Asuman Toktas

Sube Mudir Yard.

Bostanci Sube (216) 571 69 69 jzmir Sube (232) 455 35 35
Ulki Guveli Sube Mudurd Mustafa Yiksel Sube Muduru
Yesim Kazdal Sube Mudur Yard. Murat Doyranli Sube Mudur Yard.
Sermin Ates Sube Mudur Yard.

Ankara Sube (312) 459 69 00 Ata Borsa Merkezi (212) 31063 00
Bulent Calak Sube Mudurd Cem Kaya Mudir

ipek Kivancli Sube Mudur Yard. Songul Kiling Mudir Yardimcisi
Ayse Yice Sube Mudur Yard. Fuat Tarkan Gul Mudur Yardimcisi
Zehra Yaman Sube Mudur Yard. Emre Secen Mudir Yardimcisi

Ata Online Menkul Kiymetler A.S.
Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat:12
34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 60 60
Fax:(212)310 63 63
www.ataonline.com.tr / wap.ataonline.com.tr

Ata Online Yatinnm Merkezi

eposta : elestiri@ataonline.com.tr
Ata Islem (IVR) : (212) 310 60 60
Nimet Atesin - Mudur

Ata Portfdy Yonetimi A.S.
Emirhan Cad. No: 109

Atakule Kat: 11 34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 63 60

Bu biltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanhgr soézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu goruslere iliskin bilgiler giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilmis olup, Ata Yatirim
bu bilgilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemektedir. Bu gorisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda,
ortaya cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatinm sorumluluk kabul etmez. Ata Yatinm, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve /veya ihtara gerek
kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir, ortadan kaldirabilir. Ata Yatirim, mesajin ve bilgilerinin size, degisiklige ugrayarak, ge¢
ulagsmasindan, butinlik ve gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve bilgisayar sisteminize verebilecedi herhangi bir zarardan
sorumlu tutulamaz. Bu e-postanin viriis icermemesi icin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin kullanimdan kaynakli zarar
veya kayiplardan sorumlu olmadigimiz i¢in kullanmadan 6nce virls kontrol programlarinizi uygulamanizi tavsiye ederiz.
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