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Piyasa Verileri

ABD piyasalarinda mali sektériin zayif seyriyle %1 civarinda kayiplarin ardindan,
Asya'da G. Kore'de durumun sakinlesmeye baslamasiyla veihracatgi sirketlerin
katkistyla hafif artida bir seyir var, ABD vadeliler %0.5 artida. Diin diger
endekslere gore kéti bir performans sergileyen IMKB100 gline 51.000
seviyesine yakin bir baglangi¢ yapabilir. 50.000 destegi asagida belirgin.

Para Piyasalari

Gosterge sabit kuponlu tahvilde %10.2-%10.5 bandinin korunma ihtimali
azalmakta, 2020 vadeli tahvil hari¢ getiri egrisi ¢ift haneli bélgede kalma
egiliminde.

EUR/USD 1.3 seviyesi lzerinde kalma ¢abasi icerisinde ancak yukar yonde
hareketler haftalik ortalamalar ge¢gmekte zorlaniyor. Sterlin 1.55 seviyesi
tizerinde. iceride TL deger yitirmeye devam ediyor, 1.90 seviyesi lizerinde
denge olugmasi dolar kurunda yeni tarihi zirve gérebilecedimize isaret
etmekte.MB déviz satim ihalesi beklenecek.

ABD 10 yillik tahvil faizleri %1.82 diizeyinde, Asya'da iTraxx endeksi Avustralya
ve G. Kore'den gelen agiklamalar sonrasinda hafif dususte.

Altin fiyatlarinda 1600 $/ons diizeyi civarinda kalma ¢abasinda, petrol
fiyatlarinda ise toparlanma devam etmekte, kisa vadeli direng olarak 95 $/varil
seviyesi izlenebilir.

Teknik Goriug

Endeks yeni haftanin ilk islem gliniinG yurtdisi piyasalardan negatif ydonde
ayrisarak 50.742,08 seviyesinden tamamladi. Glnlik deger kaybr %1.79, islem
hacmiise 1.53 milyar TL. Buylk bankalarin yaninda SAHOL ve TUPRS endeksi
asadi ceken baslica hisseler oldu. islem hacminin diistik kalmasi nispeten
olumlu.

Gosterge tahvil valorli islemlerde %10.46 seviyesinde Cuma giinline gére
ylkselis egiliminde, dolar kuru eur/usd paritesinde belirgin degisiklik
yasanmamasina ragmen 1.90 direncine dayanmis durumda. TL dolayisiyla
sepet bazinda da deger yitirerek 2.19 seviyesine yaklasti. MB giinlik doéviz
satim ihalelerinde yiiksek gelen talebe ragmen max éngérdiigu miktarda satis
yapmama egilimini devam ettirmekte. Euro bélgesinden devam eden negatif
haber akisina karsin dis piyasalar genel itibariyle yili mevcut seviyelerden
tamamlama egiliminde.

Stokastik sat sinyali kuvvetlenerek devam ediyor, RSI 40 seviyesinin altina gelmis
durumda, 51.000 desteginin kirllmasi ile éncelikli olarak 50.000 ve devaminda
48.500 destedi kisa vadeli hedef haline gelmis durumda. Endeksin dis
piyasadan negatif ydbnde ayrismasinda dévizde artan volatilite, dig finansman
ihtiyaci, Fransa ile bozulan iliskiler gibi nedenler 6n planda.

Direng....... 51.000-51.300-52.500
Destek....... 50.000-48.500
Vadelilslemler

Aralik vade endeks kontratinda 61.075 seviyesindeki uzlagmanin ardindan
300-400 puan civari alicil acilis beklenebilir. Ayni vade dolar kontratinda ise
1.9000-1.9100 civar seyir gorebiliriz.

Telefon: 0212 310 62 00

Endeksler Kapanig  Gunlik Haftahlk YTD |Hacim* PD*
IMKB 100 v 50,742 -1.8% -3.2%  -23.1% 1.2 351
iIMKB 30 v 60,984 -2.2% -3.6% -25.0% 0.8 274
Mali Endeks v 70,783 -2.3% 29% -289% 0.8 228
Sanayi Endeksi v 47,232 -1.0% 41% -10.0% 0.3 100
Bankacilik v 98,442 -2.4% -28% -315% 0.6 171
*milyar TL
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En Cok Artan En Gok Azalan En Yik. Hacim Gunltik Hacim*
YKGYO 14.7% |AVGYO -13.5% |GARAN -2.0% 283
1ZMDC 10.2% |AKENR -9.8% ISCTR -2.9% 114
ATLAS 9.6% |AVTUR -8.1% |VAKBN -4.0% 79
PKART 8.9% |USAK -7.3% GSRAY 3.1% 72
ULKER 8.7% [METYO -6.6%  |YKBNK -22% 57
* milyon TL
Yurtdigi ve Diger Piyasalar
Endeksler Kapanig  Gunlik Kapanig
DOW J. v 11,766 -0.8%  |Altin ($/0ns) v 1,602
NASDAQ v 2,523 -1.3% Brent Petrol ($/vrl) v 887
FTSE-100 v 5,365 -0.4% |ABDS$/TL A 1.8797
CAC-40 A 2974 01% |€/TL A 24482
DAX v 5,671 -0.5% |Piyasa Garp.* 2011B  2012B
BOVESPA v 55,298 -1.4% F/K 9.5 8.3
NIKKEI 225 A 8,336 0.49% |FD/FAVOK 5.4 5.0

* 71 bazinda, Ata Yatiim lzleme Listesine gbre hesaplanmistir (~ IMKB PD'nin %82)

Ajanda
19.12 + Ekim ayi Kisa Vadeli Dis Borg
20.12 ¢+ ABD Kasim ayi Konut Baglangiglari
ABD Kasim ayi Insaat izinleri
21.12 * ABD Kasim ay ikinci El Konut Satiglari
22.12 ¢ PPKFaiz Karari
+  Merkez Bankasi Aralik ayi ikinci Beklenti Anketi
¢+ ABD 3. Ceyrek GDP (Yilliklandirilmig)
23.12 ¢ Kasim ayi Kurulan ve Kapanan Sirketler
ABD Kasim ayi Day. Tuk. Mali Siparisleri
26.12 ¢+ Aralik ayi Kapasite Kullanim Orani
2712 + PPKToplanti Ozetleri

Fax:02123106210

ABD Ekim ayi Case Shiller Endeksi
ABD Aralik ayi Tuketici Glveni
www .atayatirim.com.tr
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Glindem ve Haber Basliklari

Otomotiv Uretimi Kasim ayinda %8 artti... OSD verilerine
goére, Kasim 2011'de otomotiv Uretimi gecen yilin ayni
dénemine gore %8 artarak 96.520 adete ulasti. Ayni dénemde
ihracat %17 artarak 61.972 adete ulasti. Agir ticari araglarin da
icinde oldugu yurtici pazar ise %14 azalarak 66.714 adete
geriledi. Kumdlatif bazda dretim, ihracat ve yurtici satis
rakamlari 11A11'de sirasiyla %10, %6, ve %21 artti.

BDDK Haftalik Bankacilik Verileri... Aralik ayinin ilk haftasinda
tiketici kredileri %0,2 artarken, bireysel krediler, kredi
kartlarindaki %0,7’lik gerilemeyle sabit kaldi. Toplam kredi
hacmi yil basindan bu yana %27,2'lik artisla 681 milyar TL'ye
ulasti. Kredilerin kur etkisinden arindinlmis biyime rakamini
%21.3 olarak hesapliyoruz.

Fonlama tarafinda ise hem TL hem de YP mevduatta gerileme
yasandi. Toplam mevduat yil basindan bu yana %10,6'lik artigla
712,6 milyar TL'ye ulasti. Repo fonlamalar ise haftalik bazda
%1.2'lik artigla 105 milyar TL'yi buldu.

Kisa vadeli dig borg stoku 89,4 milyar dolar... Turkiye'nin kisa
vadeli dis borg stoku Ekim ayinda, 2010 yil sonuna kiyasla
%14,3 artis gosterdi. Gegen yilin sonunda 78,2 milyar dolar
olan kisa vadeli dis borg stoku, Ekim ayinda 89,4 milyar dolar
oldu. Bu donemde, bankalar kaynakli kisa vadeli dis borg stoku
%11,2 oraninda artarak 57,4 milyar dolar oldu. Bunun 25,7
milyar dolarini krediler, 7,2 milyar dolarini doviz tevdiat hesabi,
15,3 milyar dolarini banka mevduati, 9,2 milyar dolarini da TL
cinsinden mevduat olusturdu.

Tirkiye'de ham celik tretimi Kasim ayinda 6nceki yila gore
%12.8 artti... Tirkiye Demir Celik Ureticileri Dernegi'nden
yapilan bir agiklmaya gore Tirkiye'de ham celik Gretimi Kasim
ayinda énceki yila gore %12.8 artti. Ote yandan, rekor 3.08mn
ton ile rekor kirilan Ekim ayina goreyse bu ay satiglar global
piyasalardaki belirsizlikler nedeniyle gecen aya goére %7.6
geriledi. Kimulatif bazda ise yilin ilk 11 ayinda ham celik Gretimi
gegen seneye gore %17.6 artarak 30.99mn tona eristi. Basin
aciklamasinda celik fiyatlarinda Ekim ve Kasim aylarinda
goézlenen dustsin  Kasim’in - son haftasinda hammadde
fiyatlarinda yasanan artisa bagl olarak yukselme egilimine
girdiginden bahsedilirken, Avrupa’da yasanan borg krizinin tim
diyaya yayillmamasi durumunda sektdriin yiksek performansini
2012 yilinda da devam ettireceginin degerlendirildigi belirtildi.

Leasingde makine ve techizatlarin KDV orani %1'e
indiriliyor... Ekonomi Bakani Zafer Caglayan yapmis oldugu
aciklamada makine ve techisatlarda leasing KDV'sinin %18'den
%1'e  indirilmesini  dizenleyen kararnamenin  Bakanlar
Kurulu'nda imzaya agildigini agikladi. Hatirlanacagr dzere daha
once basinda ¢ikan haberlerde makine ve techizat
leasinglerinde KDV oraninin %1'e indirilecedi ve bunun 2012
basinda karara baglanacagi belirtilmisti. 2008 basinda %1'den
%18'e cikartilan KDV oraninin ardindan sektérde global krizin
de etkisiyle birlesince ciddi disUsler yasanmasina sebep olmus,
sektor hacmi 2007'deki zirve seviyesinin ardindan sonraki iki
yilda ciddi oranda disls kaydetmistir. Sektér 2010 ve 2011
yillarinda bir miktar toparlanmasina karsilik hala 2007 yilindaki
zirvesinin  gerisindedir. KDV oraninin  %1'e indirilmesinin,
sektoriin is hacmine olumlu katki yapmasini bekliyoruz.

Sirket Haberleri

Ak Enerji GOZETIM ALTINDA Hisse Fiyati: TL 1.94
AKENR F/K: - Hedef Fiyat: -
Elektrik FD/FAVOK: Prim Potansiyeli: -

Akenerji <AKENR TI> satig sdreci durduruldu... (olumsuz)

Akkok Grup CEO’su Mehmet Ali Berkman, yetersiz gelen teklifler Gzerine Akenerji'nin satig strecinin

sonlandirldigini agikladi. Akenerji igin olumsuz.

JYiL
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Turcas ENDEKS UZERi GETIRI Hisse Fiyati: TL 2.08
TRCAS F/K: 7.2x Hedef Fiyat: TL 5.34

Petrol & P.Kimya FD/FAVOK: -50.9x Prim Potansiyeli: 157%
Petkim ENDEKS UZERi GETIRI Hisse Fiyati: TL 1.91
PETKM F/K: 9.7x Hedef Fiyat: TL 3.2

Petrol & P.Kimya FD/FAVOK:  6.7x Prim Potansiyeli: 68%

Turcas <TRCAS TI> Petkim’'deki <PETKM TI> payin: Socar'a devrediyor...

Yapilan resmi aciklamaya gore, Turcas, Socar &Turcas Enerji'deki (STEAS) %25 payini Socar'a
devretmek ve %25 dolayli hissedari oldugu Socar & Turcas Rafineri'de (STRAS) dogrudan hissedar
olmak Gzere %18,5 payi devralmak igin Socar ile goriismelere basladi.

Su anki organizasyonel yapida STEAS, Socar ve Turcas'in rafineri ve petrokimya operasyonlarinda
semsiye sirket konumundadir ve Petkim’in %51, STRASIn %100 payini elinde bulundurmaktadir. Ote
yandan Turcas STEAS'taki %25 payi vasitasiyla (buginki haberde bu payin Socar'a transferinin
planlandigr belirtiliyor), Petkim’de %12,75 ve STRAS'ta dolayl olarak %25 pay sahibi konumundadir.

Yorum: Hisse transferi gérigmeleri sonuglandidi takdirde, Turcas'in petrokimya sektoriindeki Pekim
araciligiyla stirdirdigu faaliyetler sona erecek olup, ana is kollari arasinda yer alan petrol dagrtim ile bir
sinerji saglayacak olan rafineri isinde istiraki azalan bir oranda da olsa (pay %25'ten %18,5'e diisecek)
devam etmis olacaktir.

Rafineri Projesi: Petkim Aliaga compleksindeki rafineri projesi 10 mn ton kapasiteli bir kurulumu
iceriyor. Bu proje icin 5 milyar ABD$'lik bir yatirnm bedeli tahmin ediliyor. Rafineride 0,5 mn tonluk jet
yakiti Gretiminin yani sira, 1,7 mn tonluk nafta ve 6 mn tonluk ULSD Uretimi yapilmasi planlaniyor.

Akfen Holding GOZETIM ALTINDA Hisse Fiyati: TL 7.78
AKFEN F/K: - Hedef Fiyat: -
Holding FD/FAVOK: - Prim Potansiyeli: -

Akfen Holding <AKFEN TI> 50 mn TL tahvil ihrag edjyor...

Akfen Holding 50 mn TL nominal degerinde tahvil halka arzina, talep gelmesi durumunda ihrag
edilecek tahvil tutarinin en fazla 100 mnTL'ye kadar ylkseltiimesine, ihrac edilecek tahvilin 2 yil vadeli
3 ayda bir kupon 6demeli degisken faizli olmasina, ihracla ilgili tim sart ve esaslarin belirlenmesi
hususunda Genel Madurlugun yetkili kilinmasina karar verdigini bildirdi.

Sinpas G.M.Y.O. ENDEKS UZERi GETIRI Hisse Fiyati: TL 0.95
SNGYO F/K: 3.6x Hedef Fiyat: TL 2.19
GYO FD/FAVOK:  3.6x Prim Potansiyeli:  130%

Sinpas GYO <SNGYO TI> Anadolu'ya odaklanacak...

Sinpas GYO icra Kurulu Bagkani Omer Faruk Celik, basinda cikan aciklamasinda istanbul disinda
baska illerde projelerini arttitracaklarini, 6ncelikle Bursa ve Ankaradaki projeler igin yatirm
yapacaklarini séyledi. Omer Faruk Celik Bursa icin éniimiizdeki 8 yil icerisinde her yil 100 mn ABDS,
Ankara'daki 3 projeleri icin de 250-300 mn ABDS$ yatirim yapacaklarini ve bdylelikle Anadolu'ya
yapacaklari yatirmin 1 mlr ABD$'I gececegini belirtti. Aciklanan projeler ve yatirimlar daha 6nce
actklanmis oldugu icin tahminlerimize yansitmistik, bu sebeple haberin hisse tGzerindeki etkisinin sinirli
kalmasini bekliyoruz.
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Halk Bank ENDEKS UZERi GETIRI Hisse Fiyati: 9.76 TL
HALKB TI F/K: 5.33x Hedef Fiyat: 16.7 TL
Banka PD/DD: 1.18x Prim Potansiyeli: %71

Halk Bank<HALKB TI> kurumsal yénetim endeksine dahil ediliyor...

IMKB'den yapilan bir agiklamada, Halkbank’in IMKB Kurumsal Yénetim Endeksi'ne dahil edilecegi belirtildi.
Hatirlanacagi gibi Halkbank diin Saha Kurumsal Yénetim Derecelendirme Hizmetleri A.S.'den 8,74'luk
kurumsal yénetim notu aldigimi agiklamisti.

YIL
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Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.$

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 11
34349 Balmumcu /Istanbul
Tel-PBX: 90-212-310 62 00
www.atayatirim.com.tr

Merkez Sube (212) 310 63 00 Denizli Sube (258) 295 20 00

Yildiz Duba Sube Mudur Vekili Mijdat Doluorman Sube Muduru
Ozgiir Kadayifci Sube Mudur Yard. Vesile Urhan Sube Mudir Yard.
Elif Simer Sube Mudur Yard. Osman Bozdogan Sube Mudir Yard.

Abdulkadir Cakir

Sube Miudur Yard.

Asuman Toktas

Sube Mudir Yard.

Bostanci Sube (216) 571 69 69 jzmir Sube (232) 455 35 35
Ulki Guveli Sube Mudurd Mustafa Yiksel Sube Muduru
Yesim Kazdal Sube Mudur Yard. Murat Doyranli Sube Mudur Yard.
Sermin Ates Sube Mudur Yard.

Ankara Sube (312) 459 69 00 Ata Borsa Merkezi (212) 31063 00
Bulent Calak Sube Mudurd Cem Kaya Mudir

ipek Kivancli Sube Mudur Yard. Songul Kiling Mudir Yardimcisi
Ayse Yice Sube Mudur Yard. Fuat Tarkan Gul Mudur Yardimcisi
Zehra Yaman Sube Mudur Yard. Emre Secen Mudir Yardimcisi

Ata Online Menkul Kiymetler A.S.
Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat:12
34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 60 60
Fax:(212)310 63 63
www.ataonline.com.tr / wap.ataonline.com.tr

Ata Online Yatinnm Merkezi

eposta : elestiri@ataonline.com.tr
Ata Islem (IVR) : (212) 310 60 60
Nimet Atesin - Mudur

Ata Portfdy Yonetimi A.S.
Emirhan Cad. No: 109

Atakule Kat: 11 34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 63 60

Bu biltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanhgr soézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu goruslere iliskin bilgiler giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilmis olup, Ata Yatirim
bu bilgilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemektedir. Bu gorisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda,
ortaya cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatinm sorumluluk kabul etmez. Ata Yatinm, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve /veya ihtara gerek
kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir, ortadan kaldirabilir. Ata Yatirim, mesajin ve bilgilerinin size, degisiklige ugrayarak, ge¢
ulagsmasindan, butinlik ve gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve bilgisayar sisteminize verebilecedi herhangi bir zarardan
sorumlu tutulamaz. Bu e-postanin viriis icermemesi icin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin kullanimdan kaynakli zarar
veya kayiplardan sorumlu olmadigimiz i¢in kullanmadan 6nce virls kontrol programlarinizi uygulamanizi tavsiye ederiz.



