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Piyasa Verileri

ABD piyasalarinda diin iyi gelen ekonomik verilerle biylk bankalarin kredi
notundaki diistise ragmen zayif da olsa bir toparlanma ¢abasi vardi. Sabah
itibariyle Endonezya'nin kredi notunun artmasi ile Asya'da olumlu bir seyir var.
Endeksin din ikinci seansta baslattigi toparlanma hareketine devam etmesi
beklenebilir. 52.500 kisa vadeli direng seviyesi.

Para Piyasalari

Gosterge sabit kuponlu tahvilde %10.2-%10.5 bandinin korunmasi beklenebilir,

islem hacminin duslk kalmayr sirdirmesi muhtemel.

EUR/USD 1.3 seviyesinin tzerinde, Asya'da not artinmi haberi ile gelismekte
olan Ulke para birimleri hafif primli. Dolar endeksi herseye ragmen 80 seviyesi
tizerinde. iceride dolar satim ihalelerindeki giiclii talebin ayni élciide
karsilanmasi 6nemli. 1.87-1.90 bandi alt yénde zorlanabilir.

ABD 10 yillik tahvil faizleri %1.93 diizeyine yiikselirken, 30 yil vadeli Tark
eurotahvili %6.4 getiri ile islem gérmekte. CDS risk prmilerinde hafif de olsa
duisus var.

Altin fiyatlarinda 1600 $/ons dizeyi tGzerine ¢ikis zor gézikmekte, petrolde 95

$/varil deste@inin kinlmasi ile satiglar artmis durumda. Esas itibariyle dolar
endeksinin yukarida kalmasi belirleyici.

Teknik Goris

Endeks Persembe giiniini 51.886,47 seviyesinden tamamladi. Ginlik deger
artist %1.07, islem hacmi ise 1.99 milyar TL. Endeksin yukselisini kisitlayan
kagitlara bagta TUPRS olmak lizere KOZAL &rnek verilebilir, arti tarafta GARAN
onde olmak lizere bankalar var.

Gosterge tahvil valorli islemlerde %10.29 seviyesinde, eur/usd paritesi 1.30
seviyesinin altindan destek bularak toparlandi. Dolar endeksi 80 seviyesi
Uzerinde, emtialarda saticili bir seyir hakim. Euro bélgesine dair endiseler
striyor, kazanimlarin korunamadigi kirillgan bir seyir hakim. ABD'nde issizlik
basvurulan azalmakla beraber diger verilerde karisik bir seyir vardi.

Stokastik zayif bir sat sinyali Uretti, RSI 40 seviyesinin Gzerine ¢ikt, endeks
52.000'li seviyelerde kalamadi, 51.000-52.500 bandinin korunmasi
beklenebilir.

Direng....... 52.500-53.500

Endeksler Kapanig  Gunlik Haftalik YTD [Hacim* PD*
iMKB 100 A 51,886 1.1% -3.0%  -21.4% 1.6 351
IMKB 30 A 62,707 1.2% -32% -22.9% 1.3 274
Mali Endeks A 72,570 1.8% 28% -27.1% 1.2 228
Sanayi Endeksi V¥ 48,080 -0.5% -33%  -84% 0.4 100
Bankacilik A 101,264 25% -25% -295% 1.0 171
*milyar TL
IMKB Kapanig ve Hacim milyar TL
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WRBARRA Hocim - Sag Eksen Kapanis - Sol Eksen
En Gok Artan En Cok Azalan En Yuk. Hacim Gunluk Hacim*
TSKYO 22.4% |AVGYO -145% |GARAN 41% 467
ATLAS 14.3% |ALYAG -6.6% ISCTR 1.2% 191
BFREN 11.1% |DARDL -5.0%  |YKBNK 1.9% 85
SELEC 9.2% |EGEEN -48% [EKGYO 0.0% 78
ISYAT 9.0% [CCOLA -4.8%  |VAKBN 2.9% 77
*milyon TL
Yurtdigi ve Diger Piyasalar
Endeksler Kapanig  Gunluk Kapanig
DOW J. A 11,869 0.4% Altin ($/ons) v 1,595
NASDAQ A 2,541 0.1%  |BrentPetrol ($/vrl) v 897
FTSE-100 A 5,401 0.6%  |ABD$/TL v 1.8694
CAC-40 A 2,999 08% [€/TL v 24315
DAX A 5731 1.0% |Piyasa Garp.* 2011B  2012B
BOVESPA v 56,331 -0.6% |F/K 9.5 8.3
NIKKEI 225 A 8,402 0.29% |FD/FAVOK 54 5.0

*TL bazinda, Ata Yatirim lzleme Listesine gdre hesaplanmugtir (~ IMKB PD'nin %82)

Destek....... 51.000-50.000-48.500 Ajanda

15.12 D
+

Vadeli iglemler 16.12 .
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Glindem ve Haber Basliklari

Cukurova ihalesini 357 mn€'ya Skyline Havacilik ve
Zonguldak Ozel Havacilik kazandi... DHMi Genel Miidirliik
binasinda yapilan ihaleye tek firma olarak katlan Sky Line
Havacilik-Zonguldak Ozel Sivil Havacilik Ortak Girisiminin
Komisyonca evraki incelendi ve teknik sartnameye uygun
bulundu. Firmanin teklifi, 357 mn € yatinm bedeli ve 9 yil 10 ay
10 glin igletim suresi olarak agiklandh.

ihale sonucu, DHMI yénetim kurulu tarafindan onaylanmasinin
ardindan Ulastirma, Denizcilik ve Haberlegsme Bakani Binali
Yildirm'in onayina sunulacak. Bakanin onayinin ardindan ihale
kesinlik kazanacak.

Mersin ve Adana ile Cukurova bodlgesine hizmet vermek
amaciyla yapimi planlanan Cukurova Bdlgesel Havaalani, Yap-
islet-Devret modeliyle yapilacak. Tamami 6zel sektér tarafindan
yapilan ikinci havaalani olacak ve insasi 36 ayda bitirilecek. ilk
asamada 15 milyon yolcu kapasitesine sahip olacak havaalan,
blyulyebilir sekilde yapilacak.

Tiarkiye Finans Fitch’den kredi notu aldi... Fitch, Tirkiye
Finans'' Tirkiye'nin kredi notu en yiksek ilk bes bankasi
arasinda gosterdi. Katilim bankasinin ulusal kredi notu AAA, TL
cinsinden uluslararasi uzun vadeli kredi notu BBB ve yabanci
para notu BBB- olarak agikland:.

igsizlik %8,8... Eylil ayinda issizlik orani gegen yilin ayni
dénemine gore iyilesme gostererek %11,3'ten %8,8'e geriledi.
Bir dnceki ayla (9,2%) mukayese edildiginde ise issizlik orani
diismistiir. TUIK'in yayinladigi mevsimsel etkilerden arindiriimis
istihdam verilerine baktigimizda %9,2 olarak gerceklesen issizlik
oraninin bir dnceki yilin ayni ayina goére (%11,7) iyilesme
gosterdigini goériyoruz. Bir onceki ayla (%9,5%) mukayese
edildiginde ise issizlik orani hafif azalmistir. issizlik oranindaki
iyilesme Eylll ayinda da devam etti. %8,8 seviyesindeki issizlik
oraninin istihdam piyasasindaki yapisal sorunlara ragmen
olumlu bir seyir izledigini séyleyebiliriz. Ayrica bu seviyeler
Lehman oncesine goére de daha iyi durumda. Fakat
Turkiye'deki biyimenin glcli seyretmesine ragmen issizlik
oraninin yiksek seviyelerde olmasi isglciine katilim oranindaki
artig, biyime modeli ve artan ithalatlar ile bagdastinlabilir.

2011 yilimin Gglincli geyreginde Tirkiye %8,2 ile oldukga yiksek
bir bliylime orani yakaladi ve 2011'i %8,3-8,5 seviyelerinde
tamamlamasi bekleniyor. Bu giicli biylime performansi issizlik
oraninin 2010 yili sonunda %11,4 olan issizlik seviyesinin tek
haneli rakamlara inmesine yardimci oldu. 2011'in tamaminda
%8,5'e gerilemesini bekledigimiz issizlik oranindaki bu iyilesme
trendinin gelecek sene Avrupa bdélgesindeki resesyon kaygilari
neticesinde yavaslamasi beklenebilir.

Dengeli biitge... Merkezi Yénetim Bitgesi Kasim ayinda 2
milyar 146 milyon lira fazla verirken faiz disi fazla ise 5 milyar
658 milyon lira seviyesinde gergeklesti. 2010 Kasim ayinda
bitce 365 milyon lira agik vermis faiz digi fazla 4 milyar 624
milyon lira olmustu. Gegen yil Kasim ayinda bltce giderleri 25
milyar 740 milyon lira olarak gerceklesmis iken, bu yilin ayni
ayinda % 4,5 oraninda artarak 26 milyar 886 milyon lira oldu.
Gegen yilin Kasim ayinda 25 milyar 375 milyon lira olan bitge
gelirleri ise bu yilin Kasim ayinda ylizde 14,4 oraninda artarak
29 milyar 32 milyon lira oldu. Vergi gelirleri de yizde 17,2
oraninda artarak 25 milyar 980 milyon lira oldu.

Ayni zamanda Merkezi yonetim buitcesi 2010 yili Ocak-Kasim
déneminde 23 milyar 489 milyon lira agik vermis iken bu yilin
ayni déneminde 439 milyon lira fazla verdi.

2011 yili Ocak-Kasim déneminde faiz digi fazla bir énceki yilin
ayni dénemine gore yuzde 80,3 oraninda artarak 41 milyar 425
milyon lira olarak gerceklesti. Béylece, s6z konusu dénemde yil
sonu faiz digi fazla hedefinin yaklasik 3 kati tutarinda faiz disi
fazla rakamina ulagildi.

Yabanci fon girigsi 1 milyar dolar... Din aciklanan Merkez
Bankasi verilerine gére 9 Aralik'ta sonra eren haftada tahvil
piyasalarina 1 milyar dolarlik yabanci fon girisi olurken hisse
senedi piyasalarindan ise 1 milyon dolarlik ¢ikis oldu.
Gegctigimiz iki haftada ise tahvil piyasalarinda goérilen giris 2,7
milyar dolara ulasirken hisse senedi piyasalari sabit kaldh.
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Sirket Haberleri

Emlak G.M.Y.O. ENDEKS UZERi GETIRI Hisse Fiyati: TL 1.95
EKGYO F/K: 12.4x Hedef Fiyat: TL 3.23
GYO FD/FAVOK:  9.9x Prim Potansiyeli:  65%

Emlak GYO <EKGYO Ti> 30 Kasim itibariyle satis rakamini 11.510 adet olarak agik/adl...

Emlak GYO, Ocak-Kasim 2011'de 11.510 adet satis yaptigini agikladi. Sirket 2010 yilinda 7.782 adet
satis yaparken, biz bu sene sonuna kadar 11,735 adete ulasarak gegen senenin %51 Uzerinde yer
alacagini disiinlyoruz. Satig rakamlarina bakarak son dénemde bir artig ivmesinin oldugunu ve
bdylece sene sonunun tahminlerimizden de yiksek bir rakamla tamamlanacagini tahmine ediyoruz.

Tiirk Hava Yollar ENDEKS UZERi GETIRI Hisse Fiyati: TL 2.2
THYAO F/K: 6.1x Hedef Fiyat:
Ulastirma&Serv. FD/FAVOK: 5.8x Prim Potansiyeli:

THY <THYAO T/> 2012°de %17 yolcu biyiimesi hedefliyor...

Turk Hava Yollari (THY) Genel Mudiri Temel Kotil, bu yilin sonunda yolcu sayisinda hedefleri olan 33
milyona, ciroda da 7 milyar ABD$ ‘a yaklagacaklarini belirterek, 2012 icin 38 milyon yolcu ve 7,8 milyar
ABDS$ ciro hedeflediklerini bildirdi.

Tav Havalimanlari ENDEKS UZERi GETIRI Hisse Fiyati: TL 7.66
TAVHL F/K: 15.3x Hedef Fiyat: TL 9.6
Ulastirma&Serv. FD/FAVOK: 8x Prim Potansiyeli:  25%

TAV Havalimanlari <TAVHL TI> ile 6 grup ilgileniyor...

Vatan gazetesinin haberine gére, TAV'a 6 grubun talip oldudu belirtilirken, bunlardan biri Paris'te
Charles de Gaulle, Orly ve Le Bourget havalimanlarini isleten Aeroports de Paris. TAV Havalimanlari
Holding'de % 58 hissesi olan ortaklardan Akfen Holding’den Kamuyu Aydinlatma Platformu’na (KAP)
yapilan agiklamada, TAV Havalimanlari Holding ve TAV Yatirnm Holding hisseleri ile ilgili olarak, her
tlirli stratejik alternatifin tespiti ve degerlendirilmesi amaciyla, Tepe ingaat'in da taraf oldugu yatirim
bankasi Credit Suisse Securities (Europe) yetkilendirme sdzlesmesi imzalandigi bildirildi. TAV ile
ilgilenenler arasinda Gatwick ve London City Havalimani'nin sahibi Global Infrastructure Partners,
Alman havalimani isletmecisi Hochtief, Ferrovial, Kanadali Borealis, Avustralyali Macquarie ve
Goldman Sachs'in altyapi fonunun oldugu sdyleniyor. Fransiz taliplerden birinin Fransa’nin en biyuk
havalimani grubu Aeroports de Paris'in oldugu ifade ediliyor.

YIL
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Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.$

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 11
34349 Balmumcu /Istanbul
Tel-PBX: 90-212-310 62 00
www.atayatirim.com.tr

Merkez Sube (212) 310 63 00 Denizli Sube (258) 295 20 00

Yildiz Duba Sube Mudur Vekili Mijdat Doluorman Sube Muduru
Ozgiir Kadayifci Sube Mudur Yard. Vesile Urhan Sube Mudir Yard.
Elif Simer Sube Mudur Yard. Osman Bozdogan Sube Mudir Yard.

Abdulkadir Cakir

Sube Miudur Yard.

Asuman Toktas

Sube Mudir Yard.

Bostanci Sube (216) 571 69 69 jzmir Sube (232) 455 35 35
Ulki Guveli Sube Mudurd Mustafa Yiksel Sube Muduru
Yesim Kazdal Sube Mudur Yard. Murat Doyranli Sube Mudur Yard.
Sermin Ates Sube Mudur Yard.

Ankara Sube (312) 459 69 00 Ata Borsa Merkezi (212) 31063 00
Bulent Calak Sube Mudurd Cem Kaya Mudir

ipek Kivancli Sube Mudur Yard. Songul Kiling Mudir Yardimcisi
Ayse Yice Sube Mudur Yard. Fuat Tarkan Gul Mudur Yardimcisi
Zehra Yaman Sube Mudur Yard. Emre Secen Mudir Yardimcisi

Ata Online Menkul Kiymetler A.S.
Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat:12
34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 60 60
Fax:(212)310 63 63
www.ataonline.com.tr / wap.ataonline.com.tr

Ata Online Yatinnm Merkezi

eposta : elestiri@ataonline.com.tr
Ata Islem (IVR) : (212) 310 60 60
Nimet Atesin - Mudur

Ata Portfdy Yonetimi A.S.
Emirhan Cad. No: 109

Atakule Kat: 11 34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 63 60

Bu biltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanhgr soézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu goruslere iliskin bilgiler giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilmis olup, Ata Yatirim
bu bilgilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemektedir. Bu gorisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda,
ortaya cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatinm sorumluluk kabul etmez. Ata Yatinm, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve /veya ihtara gerek
kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir, ortadan kaldirabilir. Ata Yatirim, mesajin ve bilgilerinin size, degisiklige ugrayarak, ge¢
ulagsmasindan, butinlik ve gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve bilgisayar sisteminize verebilecedi herhangi bir zarardan
sorumlu tutulamaz. Bu e-postanin viriis icermemesi icin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin kullanimdan kaynakli zarar
veya kayiplardan sorumlu olmadigimiz i¢in kullanmadan 6nce virls kontrol programlarinizi uygulamanizi tavsiye ederiz.



