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Piyasa Verileri

AB liderler zirvesi sonrasinda kredi derecelendirme kuruluslarindan alinan
kararlarin yeterli olmadigdi ve not indirimlerinin gelebilecedi yoninde
agitklamalar gelmekte. ABD'de dlsls sonrasi vadeli islemlerde tutunma gabasi
var, Cin'den gelen buyimenin yavasladigina dair veriler Asya'da gergin seyre
yol agmakta. 52.500 destedi altini zorlayan endekste 52.000-52.500 bandi
dahilinde kalinmasi beklenebilir.

Para Piyasalari

Gosterge tahvil 04/12/13 vadeli sabit kuponlu kagitta valorli islemlerde
yasanan hafif yiikselis sonrasinda, %10.20-%10.50 bandi dahilinde
kalinabilecegdini dusintyoruz.

EUR/USD paritesinde min 1.3161 seviyesi test edildikten sonra hafif bir
toparlanma gelirken, Asya'da G. Kore basta olmak tzere gelismekte olan llke
para birimleri deger yitirmekte. TL dolar kargisinda 1.87 direncine yakin seyirde
, sepet bazinda da 2.17 dizeyine geldik, MB bugiin daha yiksek miktarda bir
doviz satim ihalesi acabilir.

ABD 10 yillik tahvil faizleri diin yasanan distsin ardindan %2.03 seviyesine
toparladi, bugiin EFSF, Belcika, Yunanistan ve ispanya'nin tahvil ihaleleri takip
edilecek.

Altin fiyatlarinda 1700 $/ons dizeyinin altinda disis devam ederken, 1650 ara
destedi takip edilebilir, daha asagida uzun vadeli ortalamalarin da gectigi 1600
$/ons dizevi var. Petrolde ise zavif ekonomik veriler ile kan kavbi devam edivor.

Teknik Gorisg

Haftanin ilk islem glinlinde max 53.885,46 seviyesini test eden endeks
yurtdisindaki kayiplarin da etkisiyle ikinci seansin sonuna dogru hizlanan
satiglarla kapanigi 52.444,07 seviyesinden gergeklestirdi. Ginlik islem hacmi
1.75 milyar TL, deger kaybi ise %2.58 oldu.

Bono piyasasinda son derece disik islem hacmiyle beraber yatay denebilecek
bir seyir hakimdi. Dolar kuru ise eur/usd paritesinin son iki ayip dip dizeyine
gerileyerek 1.3250 destegini asagi yonde kirmasiyla 1.87 direncine yaklasti. MB
iki glinltk toplam doviz satim ihale miktarini 400 milyon dolara cikartarak tepki
verdi ancak dolar endeksinin yeniden 80 seviyesine dogru hareketlenmesi
distunduiricu. Avrupa borsalarinda da %3 civan kayiplar gérmekteyiz. AB
liderler zirvesinden ¢ikan kararlarin etkisinin son derece kisitli bir zaman
diliminde etkili olduktan sonra piyasanin kredi derecelendirme kuruluslarindan
gelebilecek yeni not indirimlerini fiyatladigi anlagiimakta.

Stokastik al sinyali devam ediyor, RSl 45-50 bandinda, 52.500 destedi civari

Endeksler Kapanis  Gunlik Haftahk YTD |Hacim* PD*
iIMKB 100 v 52,444 -2.6% -5.0% -20.5% 14 351
iIMKB 30 v 63,247 -3.0% 5.6%  -22.2% 1.0 274
Mali Endeks v 72,895 -3.4% -6.9% -26.8% 0.9 228
Sanayi Endeksi V¥ 49,238 -1.6% 24%  -62% 0.4 100
Bankacilik v 101,327 -37% 7.6%  -29.5% 0.7 171
*milyar TL
iMKB Kapanig ve Hacim milyar TL
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mammRAY i - Sag Eksen Kapanis - Sol Eks
En Cok Artan En Gok Azalan En Yik. Hacim Gunluk Hacim*
CARFB 13.3% |DOBUR -7.4% |GARAN -45% 336
LUKSK 11.1% |BFREN -6.8% GSRAY 9.6% 112
BJKAS 10.7% |VKING -5.5% ISCTR -3.1% 100
MIPAZ 9.8% |ADEL -5.4%  |YKBNK -45% 77
GSRAY 9.6% |SAHOL -5.4% HALKB -33% 67
*milyon TL
Yurtdigi ve Diger Piyasalar
Endeksler Kapanig  Guinluk Kapanig
DOW J. v 12,021 -1.3%  |Aln ($/0ns) v 1,661
NASDAQ v 2,612 -1.3% Brent Petrol ($/vrl) v 918
FTSE-100 v 5428 -1.8% |ABD$/TL A 1.8480
CAC-40 v 3,090 2.6% |€/TL v 2.4530
DAX v 5,785 -3.4%  |Piyasa Carp.* 2011B  2012B
BOVESPA v 57,347 -1.5% F/K 9.5 8.3
NIKKEI 225 v 8,550 -1.20% |[FD/FAVOK 5.4 5.0

*TL bazinda, Ata Yatinm lzleme Listesine gore hesaplanmstir (~ IMKB PD'nin %82)

kapanigin ardindan, endeksin daha asagida 50.000 ve 48.500 destek Ajanda
seviyelerine dogru hareketini devam ettirme ihtimali artmis durumda. 13.12 .

14.12 .
Direng....... 52.500-54.000-55.000 15.12 .
Destek....... 50.000-48.500 )

*

Vadeliislemler .
Aralik vade endeks kontratinda 63.575 seviyesindeki uzlasmanin ardindan 200- '
300 puan saticili bir acilis beklenebilir, dolar kontratlarinda 1.8700-1.8750 16.12 '
seviyesi gorilebilir. N
Telefon: 0212 310 62 00 Fax:021231062 10

FED Faiz Karari

Ekim ayi Uluslararasi Dogrudan Yatirimlar
Kasim ayt Merkezi Yonetim Bltgesi

Eyltl ayi isglic istatistikleri

ABD Kasim ay1 UFE

ABD Kasim ayi Sanayi Uretimi

ABD Kasim ayi Kapasite Kullanimi

Kasim ayi Tiiketici Guveni
Ekim ay1 Ozel Sektér Dis Borcu
ABD Kasim ay1 TUFE
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Glindem ve Haber Basliklari

Yavaglama mi? S6z konusu bile degil... Tirkiye ekonomisi
2011 yihimin Gglincl ceyreginde yillik bazda %8,2 buyirken,
oran %6,7'lik piyasa beklentisi ve bizim tahminimiz olan %6,0
seviyesinin (zerinde gerceklesti. TUIK tarafindan aciklanan
mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis veri de ceyreklik
bazda %1,7 seviyesinde bulunuyor. Gayrisafi Yurtici Hasila
(GSYH) yillik bazda bakildiginda 1.3 trilyon TL'ye (793 milyar
dolar) yukseldi. Bliyimeye katki olarak baktigimizda, i¢ talep
2011'in 3. geyrek buylmesine 5,9 puan katkida bulunurken stok
degisimi biylimeden 1.6 puan caldi. Diger taraftan dis talep,
blyime rakamini 0,6 puan yukar cekti. Beklentiler Gzerinde
bluytyen Turkiye GSYH orani, iktisadi faaliyet dinamiklerinin
olumlu seyrinin devam ettigine isaret ediyor. Dis talebin uzun
zamandan sonra Euro Bélgesi'ndeki sorunlara ragmen GSYH
blylimesine olumlu katki yapmasi, hikimetin ihracat pazarini
cesitlendirme  calismalarinin  basanili  olmaya basgladigini
gosteriyor. Detaylara bakacak olursak 6zel sektér yatirrmlarinin
3. ceyrekte de devam etmesi, Avrupa’nin resesyona girmesinin
beklendigi bir yilda, daha fazla istihdama yol acgarak
surdurilebilir biyime dinamiklerinin yakalanmasina olanak
taniyacaktir.

Uretim tarafina bakildiginda ise finans, insaat ve toptan &
perakende alanlarindaki olumlu trend, blyimenin &ncileri
olmustur. Buna benzer bir trend 6niimizdeki sene de kentsel
dénlslim projesinin hayata gecirilmesi ile yakalanabilir. Biz
2011 yili buylime tahminimizi %7,5ten %8,2'ye ylkseltiyoruz
2012 yili igin ise %3,3 olan beklentimizi koruyoruz. Bu veriler
isiginda enflasyon dinamiklerinin 2012 yilinin ilk ¢eyreginin
sonuna kadar yiksek seviyelerde gelmeye devam etmesini
bekliyoruz. Fakat Merkez Bankasi'nin politika faizi artinmina
gitmesini beklemiyoruz. Bizim yilsonu gdsterge faiz beklentimiz
%9,5 seviyelerindedir.

Cari acik beklentilerden iyi... Cari acik Ekim'de bizim
beklentimiz 4,5 milyar dolarin ve 4.8milyar dolarlik piyasa
tahminin altinda 4.2 milyar dolar dolar seviyesinde gerceklesti.
Bu seviyedeki cari agik gegtigimiz senenin ayni ayindaki 3,3
milyar dolarlik acigin tzerindedir. Ayrica 2011 yilinin Ocak -
Ekim déneminde cari agik 65,1 milyar dolar seviyesine yikseldi.
2010 yilinin ayni déneminde ise cari acik 33,5 milyar dolardh.
Ocak - Ekim déneminde cari agigin %42'si fon girigleri ve net
hata ve noksan kaleminden finanse edilmistir. Uluslararasi
dogrudan yatinmlarin cari agik finansmani ise %18 oldu. Yilin
son ceyreginde ekonomik blyime kaygilar neticesinde ig
talebin digsmeye baslamasi cari acik Gzerinde olumlu sonuclar
yaratacaktir. Daha oOncede defalarca belirttigimiz  gibi
Turkiye'nin cari agik sorunu yapisal bir sorundur ve para
politikalari ile ¢oziimlenmesi olasi degildir. Yeni bir bayime
modeli ve nikleer enerji yatinmlari cari acik sorunun &niine
gegecektir. Bizim 2011 yili cari agik beklentimiz 75 milyar dolar
seviyesindedir. Merkez Bankasi'nin Agustos'taki faiz indirimi,
alinan tedbirler neticesinde Lira'nin deder kaybetmesi, Euro
Bolgesi belirsizlikleri ve artan enflasyon bono faizlerinin
Ekim’de %10'un Gzerine ¢tkmasina neden olmustur. Sonrasinda
ise yuksek seviyelerdeki Hazine bonolarina gelen talep ile
birlikte TL deder kazanarak dolar kargisinda 1.88
seviyelerinden1.85 seviyelerine gevsemistir. Merkez Bankasi'nin
onumuzdeki dénemde mali ve fiyat istikrarini hedeflemeye
devam edecegini tahmin ediyoruz ve yakin zamanda politika
degisikligine gitmesini beklemiyoruz.

CNBC-e Tiketim Endeksi Kasim ayinda dugti... CNBC-e
Tlketim Endeksi Kasim ayinda bir 6nceki aya gore %1,75
gerileyerek 194,90 degerini almistir. Ayni dénemde mevsimsel
olarak duizeltilmis tiketim endeksi ise %2,90 gerileyerek 130,56
degerini almistir. Sektérel bazda bakildiginda endeksteki
dustsin temel nedeni olarak &nci sektérlerden konut ve
otomobil satiglarindaki gerileme oldugu goériliyor. Kredi
faizlerindeki hissedilir yiikselme ve otomobil sektérine yénelik
vergi artiglarinin bu gerilemede etkili oldugu dustnuliyor.
Giyim sektdrinde de disusler var. Yeni sezonun devam ediyor
olmasi ve giyim fiyatlarindaki guglid yikselme egilimi bu
gerilemede etkin gorindyor. Veriler yilin son ¢eyreginde ig
talebin blyimeye verdigi destedin azaldigina isaret ediyor.

Kasim'da en yiiksek getiri altindan... 2011 Kasim ayinda en
yiiksek reel getiri TUFE ile indirgendiginde %1,18 oraninda
yatirimcisina reel getiri saglayan kiilce altin olmustur. IMKB 100
endeksi %-7,80, Euro %-3,72, Amerikan Dolari %-2,60 ve
mevduat faizi %-1,19 oraninda yatirmcisina kaybettirmistir.
Finansal yatinm araglar, yillik olarak degderlendirildiginde ise
killge altin %44,65, Amerikan Dolar %15,24 ve Euro %13,93
oraninda yatirmcisina reel getiri saglarken, mevduat faizi %-
1,74 ve IMKB 100 Endeksi %-27,97 oraninda yatirmcisina
kaybettirmistir.

BDDK Haftalik Banka Verileri... Kasim ayinin son haftasinda,
TL&YP kredilerde biylme goéruldi. Buna gére TL krediler %0,6
buylrken, YP krediler ABD$ bazinda %0,5 artti. Yine de TL'nin
degerlenmesiyle toplam krediler %0,8 azalarak 678,6 milyar TL
oldu (yilbagindan bu yana %26,8 biuyime).

Kaynak tarafinda ise, TL mevduatlar ayni dénemde %0,3
dugerken, YP mevduatlar ABD$ cinsinden %1,5 artti. Toplam
mevduatlar boylece 714,8 milyar TL oldu (yilbasindan bu yana
%10,9 artis).

Kur farkindan arindirlmis krdi blytimesi ise %21,1'dir. Aradki
bu fark farkli para cinslerinden olan kredilerdir.

Koérfez bankalarinin  Turkiye ilgisi...Arap Bankalar Birligi
Yoénetim Kurulu Bagkani Adnan Ahmed Yusuf Abdulmalek,
Korfez Ulkelerinden, Katar'dan buytk gruplarin Turkiye'deki
bankacilik sektoriyle ilgilendiklerini, sifirdan bankacilik yapmak
isteyen Arap bankalarinin da oldugunu belirtti. Abdulmalek,
Tirkiye'de gectigimiz ay mevduat bankaciligi igin izin alan Bank
Audi'nin de Libnan'in "en saglam" bankacilik gruplarindan biri
oldugunu wvurguladi. Hatirlacagi gibi Ekim ayi sonunda,
Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu'nun (BDDK) 300
milyon ABD$ sermayeli, mevduat bankasi kurulmasina izin
verdigi Bank Audi, Turkiye'de 14 yil aradan sonra mevduat
toplamak icin sifirdan izin alan ilk banka olmustu. Emirates
International ve Qatar International gibi bankalarin da firsat
verilirse Tlrkiye'de yer almak isteyebilecekleri de belirtildi.
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Sirket Haberleri

Turk Hava Yollari ENDEKS UZERi GETIRI Hisse Fiyati: TL 2.23
THYAO F/K: 6.2x Hedef Fiyat: -
Ulastirma&Serv. FD/FAVOK: 5.9x Prim Potansiyeli: -

THY'nin <THYAO TI> Kasim 2011'de yolcu sayisi %16 artt...

Kasim 2011'de THY'nin yolcu sayisini gegen yilin ayni dénemine gore %16 artarak 2,69 mn kisiye
ulasti. Kasim ayinin da eklenmesiyle THY ilk 11 aylik dénemde 30 mn yolcu tasirken, bu rakam gecen
yilin ayni déneminin %11,7 tzerindedir.

Sirketin yurt ici yolcu sayisi Kasim 2011'de %15 artarak 1,21 mn kisiye cikarken, yurtdisi yolculari ayni
%19 artarak 1,41 mn kisiye ulasti.

Ayni dénemde business class ve transit yolcularin sayilan sirasiyla %28,4 ve %20,2 artti.
Kasim 2011’de THY'nin Arz Edilen Koltuk/Km ve Ucretli Yolcu/Km sirasiyla %26 ve %25 artarken,

doluluk orani %70,5 ile gegen yilin ayni déneminin 0,5 puan lzerindedir. Bdylece 11 aylik doluluk
orani %72,6 ile 11A10'daki %74,0'Un altinda kald.

Tiirk Traktor ENDEKS UZERi GETIRI Hisse Fiyati: TL 29.4
TTRAK F/K: 5.7x Hedef Fiyat: TL 43.1
Otomotiv Ana San. FD/FAVOK: 4.2x Prim Potansiyeli:  47%

Tlirk Traktor <TTRAK TI> yeni tesis yapmak amaciyla arazi satin aldl...

Tark Traktor Uretim tesislerinin genisletilmesi amaciyla Sakarya'da yer alan 157bin m2'lik araziyi
Yatag'tan <YATAS TI> 8,1 mn ABD$ kargihdindan satin almistir. Alinan arazi Gzerinde yapilacak
yatirima ait fizibilite ve takvim calismalari devam etmektedir. Uretim kapasitesi basta olmak lizere yeni
yatirima ait detaylar bu asamada belirsiz olmasina karsin orta ve uzun vadede biz bundan sirketin
glcli traktor talebinin kalici olacagini bekledigini anliyor ve bunu olumlu gériyoruz.

YIL
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Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.$

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 11
34349 Balmumcu /Istanbul
Tel-PBX: 90-212-310 62 00
www.atayatirim.com.tr

Merkez Sube (212) 310 63 00 Denizli Sube (258) 295 20 00

Yildiz Duba Sube Mudur Vekili Mijdat Doluorman Sube Muduru
Ozgiir Kadayifci Sube Mudur Yard. Vesile Urhan Sube Mudir Yard.
Elif Simer Sube Mudur Yard. Osman Bozdogan Sube Mudir Yard.

Abdulkadir Cakir

Sube Miudur Yard.

Asuman Toktas

Sube Mudir Yard.

Bostanci Sube (216) 571 69 69 jzmir Sube (232) 455 35 35
Ulki Guveli Sube Mudurd Mustafa Yiksel Sube Muduru
Yesim Kazdal Sube Mudur Yard. Murat Doyranli Sube Mudur Yard.
Sermin Ates Sube Mudur Yard.

Ankara Sube (312) 459 69 00 Ata Borsa Merkezi (212) 31063 00
Bulent Calak Sube Mudurd Cem Kaya Mudir

ipek Kivancli Sube Mudur Yard. Songul Kiling Mudir Yardimcisi
Ayse Yice Sube Mudur Yard. Fuat Tarkan Gul Mudur Yardimcisi
Zehra Yaman Sube Mudur Yard. Emre Secen Mudir Yardimcisi

Ata Online Menkul Kiymetler A.S.
Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat:12
34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 60 60
Fax:(212)310 63 63
www.ataonline.com.tr / wap.ataonline.com.tr

Ata Online Yatinnm Merkezi

eposta : elestiri@ataonline.com.tr
Ata Islem (IVR) : (212) 310 60 60
Nimet Atesin - Mudur

Ata Portfdy Yonetimi A.S.
Emirhan Cad. No: 109

Atakule Kat: 11 34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 63 60

Bu biltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanhgr soézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu goruslere iliskin bilgiler giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilmis olup, Ata Yatirim
bu bilgilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemektedir. Bu gorisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda,
ortaya cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatinm sorumluluk kabul etmez. Ata Yatinm, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve /veya ihtara gerek
kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir, ortadan kaldirabilir. Ata Yatirim, mesajin ve bilgilerinin size, degisiklige ugrayarak, ge¢
ulagsmasindan, butinlik ve gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve bilgisayar sisteminize verebilecedi herhangi bir zarardan
sorumlu tutulamaz. Bu e-postanin viriis icermemesi icin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin kullanimdan kaynakli zarar
veya kayiplardan sorumlu olmadigimiz i¢in kullanmadan 6nce virls kontrol programlarinizi uygulamanizi tavsiye ederiz.



