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S&P diin de bankalari uyar listesine alarak AAA notu olan Ulkelerden sonra
kapsami genisletti. ABD vadeliler yatay seyirde, tim piyasalar ECB tarafindan
alinacak énlemlerin kapsaminin genisletilmesi beklentisi ile son bir haftada
edinilen getirileri koruma egiliminde. Endeks de 55.000 lzerinde kalma ¢abasi
ile gline yatay bir baslangi¢ gergeklestirebilir.

Para Piyasalari

Yeni gosterge olan sabit kuponlu tahvil ihalesinde tezgah Usti piyasada acilis
%10.3-%10.35 seviyelerinde. iskontolu tahvillerin de %10 izerinde kalmasi
beklenebilir.

Paritede ECB gerginligi devam etmekte, ayni sekilde ingiltere'de de merkez
bankasi faiz ve tahvil alim programi detaylarini agiklayacak. Genel beklenti kredi
piyasalarinda teminatlarda kolaylik saglanmasi. iceride 1.83 destegi civarinda
seyir devam edebilir.

ABD 10 yillik tahvil faizleri %2.04 ile aylik en blytk disus sonrasi degismezken,
Asya'da Cin'den gelecek olacak ekonomik verilere dair negatif beklentiler ve
ECB gerginligi etkili olmakta.

Altin fiyatlarinda yiikselis ara ara yasanan dizeltmelerle devam ediyor, petrolde

ise 100 $/varil destegi tzerine yerlesilmesi dolar endeksine bagli olarak
ylkselisin devamini getirebilir.

Teknik Goérug

Carsamba giintine kuvvetli bir baslangi¢ yaparak max 55.537,56 seviyesini test
eden IMKB100 endeks daha sonra Almanya tarafindan gelen EFSF konusunda
piyasanin iyimser beklentilerini pek karsilamayan agiklamalar sonrasinda min
54.377,55 seviyesine kadar geriledi. Kapanis ise 55.138,85 seviyesinden
gercgeklesti, gtinlik islem hacmi 1.86 milyar TL, deger kazanci ise %0.84 oldu.

Endeksi yukar tasiyan hisselere biyilk bankalarin yaninda SAHOL, BIMAS ve

KOZAL 6rnek gosterilebilir. Avrupa borsalarinda volatilitenin ¢cok daha yiksek
oldugunu ve Merkel-Sarkozy ikilisinden gelen agiklamalara ragmen kayiplarin

strdiguni eklemek gerekiyor.

Stokastik al sinyali devam ediyor, RSl yeniden 50 seviyesini asti, kisa vadeli
ylkselis trendi altinda ikinci kapanis olumsuz, gelen satislarin disariya gére
pozitif ayrigilarak karsilanmasi olumlu, ancak 55.500 IMKB100 ve 67.900 de
aralik vade endeks kontrati icin hareketin devami anlaminda gecilmesi gereken
onemli direng seviyeleri. 54.000-55.000 bandi dahilinde sikisma muhtemelen
yarin ECB ve Cuma giind liderler zirvesinden gelecek agiklamalar sonrasi
kirlacak.

Direng....... 55.500-56.625
Destek....... 55.000-54.000-52.500

Vadeliiglemler

Aralik vade endeks kontratinda 67.200 seviyesindeki uzlagma fiyatinin ardindan
yatay bir acilis beklenebilir. Ayni vade dolar kontratinda ise 1.8350-1.8400
civarn baslangi¢ gérebiliriz.

Telefon: 0212 310 62 00

Endeksler Kapanig  Gunlik Haftahk YTD | Hacim* PD*
iIMKB 100 A 55,139 0.8% 11%  -165% 1.4 351
IMKB 30 A 66,964 0.9% 14% -17.7% 11 274
Mali Endeks A 77,908 1.2% 1.5% -21.8% 1.0 228
Sanayi Endeksi A 50,696 0.6% 1.7%  -3.4% 0.5 100
Bankacilik A 108,897 1.3% 1.3% -242% 0.7 171
*milyar TL
iIMKB Kapanig ve Hacim milyar TL
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En Cok Artan En Cok Azalan En Yik. Hacim Ginlik Hacim*
BURVA 13.9% |EGEEN -11.1% [GARAN 1.6% 339
DARDL 10.4% |TCRYO -4.5% ISCTR 0.0% 136
DOBUR 9.6% |SONME -4.4%  |YKBNK 0.6% 62
CEMAS 9.6% |FFKRL -44%  |HALKB 05% 61
AKGRT 8.6% |ERSU -43% |CEMAS 9.6% 61
*milyon TL
Yurtdigi ve Diger Piyasalar
Endeksler Kapanig  Gunlik Kapanig
DOW J. A 12,196 0.4% Altin ($/0ns) v 1,746
NASDAQ v 2,649 0.0% |BrentPetrol ($/vrl) v 950
FTSE-100 v 5,547 -0.4% |ABD$/TL v 1.8225
CAC-40 v 3176 0.1% |€/TL v 2.4429
DAX v 5,995 -0.6% |Piyasa Carp.* 2011B  2012B
BOVESPA v 58,663 -1.5%  |F/K 9.5 8.3
NIKKEI 225 v 8,665 -0.66% |FD/FAVOK 5.4 5.0

* T bazinda, Ata Yatirim lzleme Listesine gore hesaplanmugstir (~ IMKB PD'nin %82)

Ajanda
8.12 *+  Ekim ayi Sanayi Uretimi
+ Kasim ayi Hazine Nakit Dengesi
9.12 ¢ ABD Ekim ayi Dis Ticaret Istatistikleri
1212 + 3.Ceyrek GSYH
¢ CNBC-E Kasim ayi Tiketim Endeksi
*+  Ekim ay1 Odemeler Dengesi
¢ Kasim ayi Otomotiv Uretimi
¢ ABD Kasim ayi Bltgesi
13.12 ¢ FED Faiz Karari

Fax:021231062 10
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Glindem ve Haber Basliklari

Merkez Bankasi beklenti anketi... Merkez Bankasi'nin
acikladigr Aralik ayi birinci beklenti anketinde 12 ay sonrasi igin
TUFE beklentisi %6,99'dan % 7,15'e yiikselirken 24 ay sonrasi
icin ise beklenti % 6,40'tan %6,54'e yikseldi. Yil sonu enflasyon
beklentisi ise belirgin bir sekilde artarak %10,25 oldu. Bunun
yaninda ankette Merkez Bankasi'nin dnimuzdeki 12 ay icinde

Sermaye girigi zayiflar, blyime yizde 2'ye duger... IMF,
Tiirkiye ile 4'lincii madde gdzden gecirmelerini tamamladi. icra
Direktorleri Kurulu, Tarkiye'yi, kiresel kriz sirasindaki becerikli
ekonomi yénetiminden dolayi kutladi. Uluslararasi Para Fonu
(IMF), Tark ekonomisinin 2011'in ilk yarnisinda gigla biylime
gbstermeye devam ettigini, ancak buylime oraninin, zayif

sermaye girisleri nedeniyle 2012'de hizla ylzde 2'ye
dismesinin beklendigini bildirdi.

politika faizini %6,25'e yiikseltmesi dngdriliyor.

IMF faiz artinmi 6neriyor... IMF raporuna gore, gelecek sene
dis finansmana erisimin zorlasacak ve dolaysi ile ithalat zorunlu
olarak daralacak. Raporda ayrica biylimenin %2, enflasyonun
ise %6,5 olacagi 6ngoérilirken cari agigin ise GSYIH'nin %8
seviyelerinde gerceklesmesi bekleniyor. IMF, temkinli faiz
artinmlari ve bitge harcamalarinda kisitlamaya gidilmesinin
yararli oldugunu da raporuna ekledi. Fon'a gére bu tedbirlerin
alinmasi ile i¢ talep daraltilarak enflasyon da kontrol altina
alinacak.

Sirket Haberleri

ENDEKS UZERI GETIRI
F/K: 7.7x
FD/FAVOK: 5.7x

Ford Otosan
FROTO

Hisse Fiyati: TL 14.85
Hedef Fiyat: TL 18

Otomotiv Ana San. Prim Potansiyeli:  21%

Ford Otosan <FROTO TI> yili rekor satis ve lretim rakamiyla tamam/ayacak...

Ford Otosan Genel Muduiri Nuri Otay sirketin yili rekor satis ve Uretim rakamiyla tamamlayacagini
belirtti. Buna gbre, yurtici satis hacmi ilk 11 ayda 119.978 adete ulasirken, sadece Kasim ayinda
12.064 adet arag satilidi. Otay'a gore Ford'un pazar payi sene boyunca %15,6 civarinda olusurken,
Kasim ayinda %18 ile bu orani asti.

Yorum: Sirket bir cok kez seneyi rekor satis rakamiyla tamamlayarak Ust tste 10. yilda da pazar
liderligini korumak arzusunu belirtmisti. Sirketin 2011 yilini yurtici (134 bin) ve yurtdisi (215 bin) satis
hacmi ve toplamda da 349 bin adetlik satig hacmine ulagsmayi hedefledigini son yatinmci sunumunda

da belirtmisti.
Sise Cam ENDEKS UZERi GETIRI Hisse Fiyati: TL 3.14
SISE F/K: 8x Hedef Fiyat: TL 4.4

Cam&Seramik FD/FAVOK: 3.6x Prim Potansiyeli:  40%

Sise Cam <SISE TI> yatinmlarla blyimeye devam ediyor...

Sise Cam genel midiri Ahmet Kirman Rusya ve Bulgaristan'da yeni yatinnmlara basladiklarini, kisa
zaman i¢inde de Polatli’'da bir fabrika yatirmina baglanacagini agikladi. Ayrica Kirman éniimuzdeki ay
acilacak ek tesisle Bursa'nin Yenisehir ilgesinin, diinyanin ayni yerde toplanan en bulyiik cam tretim
merkezine dénisecegdini bildirdi. Buna gére burada Gretim 1 milyon tona ulasacak. Misir'daki cam ev
esyasi ve soda Uretimine yonelik yatirim planlarinin bélgedeki siyasi hareketlilik nedeniyle su anda
beklemede oldugunu da kaydeden Kirman, Avrupa Ulkelerindeki ekonomik sorunlara karsin pazar
paylarini yikseltme cabasinda olacaklarini vurguladi. Sisecam’in diinyanin 140 dlkesine ihracat
yaptigini, en biyiik pazarlarinin da Avrupa oldugunu kaydeden Kirman, Almanya, italya ve
ingiltere'nin ilk sirada geldigini sdyledi. Sisecam Yénetim Kurulu Baskani Ersin Ozince de,
Avrupa'daki ekonomik konjonktir nedeniyle Sisecam’in yatirmlarin finansmani konusunda bir zorluk
yasamadini belirtti. Bu aciklanan bilgiler daha dnce bilindiginden biz de degerlememize ve hedef
fiyatimiza dahil etmistik. Dolayisiyla hisse performansinda sinirli bir etkisi olacagini tahmin ediyoruz.
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Sekerbank ENDEKSE PARALEL GETIRI Hisse Fiyati: TL 0.94
SKBNK F/K: 5.4x Hedef Fiyat: TL 1.43
Banka F/DD: 0.7x Prim Potansiyeli: 52%

Moody’s Sekerbank’in <SKBNK TI> notunu degistirmedi...

Sekerbank kredi derecelendirme kurulusu Moody's'in banka icin yapilan yillik degerlendirme raporu
sonugclarini agikladi. Buna gére bankanin yerel para mevduat notu, yabanci para mevduat notu, finansal
gli¢ notu, ulusal uzun vadeli notu, ulusal kisa vadeli notu degistirilmedi.

Sinpas G.M.Y.O. ENDEKS UZERi GETIRI Hisse Fiyati: TL 1.15
SNGYO F/K: 4.4x Hedef Fiyat: TL 2.19
GYO FD/FAVOK: 4.3x Prim Potansiyeli:  90%

Sinpas GYO <SNGYO TI> Eylp‘teki arazinin alimini iptal etti...

Sinpas Gayrimenkul Yatinim Ortakhigi A.S., ihalesini kazandigi istanbul ili, Eylp ilcesi, Topgular
Mahallesindeki arsa aliminin devam eden davalarin durumundaki belirsizlik nedeniyle iptal edilmesine
karar verdigini duyurdu. Hatirlanacagdi gibi 37 mn TL bedel karsihgi anlasilan arazi 13.928 m2 ve
fabrika vasifli taginmaz sinifindadir. Kayith taginirlar dahil 61 mn TL ve bos arazi olarak 38,8 mn TL
ekspertiz degerine sahiptir. Yeni proje Uretimi agisindan baktigimizda arazi alimmnin iptali olumsuzdur.
Bununla beraber sorunlu bu arazi ileride sirkete daha ciddi zarara mal olabilirdi.

YIL
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Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.$

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 11
34349 Balmumcu /Istanbul
Tel-PBX: 90-212-310 62 00
www.atayatirim.com.tr

Merkez Sube (212) 310 63 00 Denizli Sube (258) 295 20 00

Yildiz Duba Sube Mudur Vekili Mijdat Doluorman Sube Muduru
Ozgiir Kadayifci Sube Mudur Yard. Vesile Urhan Sube Mudir Yard.
Elif Simer Sube Mudur Yard. Osman Bozdogan Sube Mudir Yard.

Abdulkadir Cakir

Sube Miudur Yard.

Asuman Toktas

Sube Mudir Yard.

Bostanci Sube (216) 571 69 69 jzmir Sube (232) 455 35 35
Ulki Guveli Sube Mudurd Mustafa Yiksel Sube Muduru
Yesim Kazdal Sube Mudur Yard. Murat Doyranli Sube Mudur Yard.
Sermin Ates Sube Mudur Yard.

Ankara Sube (312) 459 69 00 Ata Borsa Merkezi (212) 31063 00
Bulent Calak Sube Mudurd Cem Kaya Mudir

ipek Kivancli Sube Mudur Yard. Songul Kiling Mudir Yardimcisi
Ayse Yice Sube Mudur Yard. Fuat Tarkan Gul Mudur Yardimcisi
Zehra Yaman Sube Mudur Yard. Emre Secen Mudir Yardimcisi

Ata Online Menkul Kiymetler A.S.
Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat:12
34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 60 60
Fax:(212)310 63 63
www.ataonline.com.tr / wap.ataonline.com.tr

Ata Online Yatinnm Merkezi

eposta : elestiri@ataonline.com.tr
Ata Islem (IVR) : (212) 310 60 60
Nimet Atesin - Mudur

Ata Portfdy Yonetimi A.S.
Emirhan Cad. No: 109

Atakule Kat: 11 34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 63 60

Bu biltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanhgr soézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu goruslere iliskin bilgiler giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilmis olup, Ata Yatirim
bu bilgilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemektedir. Bu gorisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda,
ortaya cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatinm sorumluluk kabul etmez. Ata Yatinm, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve /veya ihtara gerek
kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir, ortadan kaldirabilir. Ata Yatirim, mesajin ve bilgilerinin size, degisiklige ugrayarak, ge¢
ulagsmasindan, butinlik ve gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve bilgisayar sisteminize verebilecedi herhangi bir zarardan
sorumlu tutulamaz. Bu e-postanin viriis icermemesi icin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin kullanimdan kaynakli zarar
veya kayiplardan sorumlu olmadigimiz i¢in kullanmadan 6nce virls kontrol programlarinizi uygulamanizi tavsiye ederiz.



