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ABD piyasalarn vadeli iglemlerde distise devam ediyor, Avrupa'dan gelen kredi
notu indirimleri, Almanya'nin Euro boélgesinde sorunun ¢6zimi agsamasinda
ortak eurotahvile ikna olmamasi, Japonya'dan gelmeye devam eden kéti
ekonomik veriler egliginde kétimser hava egemen.

iceride 50.000 destegi alti kapanis sonrasi endeksin yilin dip seviyeleri olan
48.600'lerde tutunmasi beklenebilir. Aksi takdirde disls ivme kazanacaktir.

Para Piyasalari

Tezgah Ustl piyasada gosterge tahvilin aciligi haftanin son islem giiniinde
%10.70 seviyesinden baslarken kisa vadeli hedef seviye olarak %11-%11.20
bolgesi takip edilebilir.

Dolar endeksi 79 seviyesini de gegerken, eur/usd paritesi son yedi haftanin dip
seviyesinde. iceride TL dolar karsisinda deger yitirirken sepet bazinda tutunma
egiliminde. Ancak dolar kuru 1.87 seviyesini asinca 1.90-1.91 bandina dogru
hareket beklenebilir.

ABD 10 yillik tahvil faizlerinde dusls yavaslarken, Japonya'da tahviller borg
krizinin genele yayllma endisesiyle %1 seviyesini asti. Asya'da iTraxx endeksi
ylkseliste.

Suudi Arabistan'daki olaylarin arz Gzerinde endise yaratmasiyla petrol fiyatlan

yukarnda kalmayi stirdrirken, altin fiyatlarinda diigtis devam etmekte, ilk
planda 1670 $/ons destegi test edilebilir.

Teknik Goriig

Persembe giinii max 51.703,6 seviyesini géren endekste kapanis 49.621,67
seviyesinden gercgeklesti. Gunliik deger kaybi %2.88, islem hacmi ise 2,09
milyar TL.

Agirlikli olarak almanya'nin euro bélgesinin icinde bulundugdu kriz ortamindan
¢ikis icin ¢6zim Onerisi olarak sunulan ortak eurotahvil ihracina soguk bakmasi
toparlanma cabasi icerisinde olan dis piyasalar bozdu. italya'nin borclanma
maliyetlerinin yikselmesi, euro bélgesinde kredi notlarina iliskin karamsar
beklentiler ile endeks 50.000 desteginin de altina geldi. Dolar kuru gerileyen
parite ile birlikte 1.87 direncinde, bu seviye asildig takdirde tarihi zirve
denemesi gelebilir, gésterge tahvilde bilesik faiz valorli islemlerde %10.7 ile
diger piyasalara gore sinirli yikseldi.

Stokastik sat sinyali kuvetlenmekte, RSI 25 seviyesinin de altina geldi, endekste
50.000 psikolojik destek seviyesi kapanis bazinda kirldi, yarin haftanin
kapanisinin da benzer seviyelerde olmasi yeni yil i¢i dip seviye icin ilk sinyal
olacaktir.

Vadeliislemler

Aralik vade endeks kontratinda 60.075 seviyesindeki uzlagsma fiyatinin
ardindan 500-600 puan saticili agilis beklenebilir. Ancak 60.000 altinda denge
olugmasi halinde gériinim degisebilir, o yizden toparlanma gelmesi sart. Ayni
vade dolar kontratinda ise 1.8800-1.8850 civari baslangi¢ gorebiliriz.

Telefon: 0212 310 62 00

Endeksler Kapanig  Gunlik Haftallk YTD |Hacim* PD*
IMKB 100 v 49,622 -2.9% 99% -248% 1.8 351
IMKB 30 v 59,463 -3.3% -10.6%  -269% 1.4 274
Mali Endeks v 69,820 -2.4% -10.1%  -29.9% 1.3 228
Sanayi Endeksi ¥ 46,332 -1.9% -82% -11.8% 0.4 100
Bankacilik v 98,020 -1.9% 95% -31.8% 1.0 171
*milyar TL
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En Cok Artan En Cok Azalan En Yik. Hacim Ginlik Hacim*
METYO 14.4% |ERSU -17.7% |GARAN -1.4% 389
IDGYO 8.3% |TBORG -11.9% [ISCTR -25% 201
AVGYO 6.1% |DNZYO -11.2% [VAKBN -4.6% 154
UCAK 5.6% [DENIZ -10.6% |AKBNK -2.0% 82
SKTAS 4.0% |FINBN -9.4%  |YKBNK 25% 76
*milyon TL
Yurtdigi ve Diger Piyasalar
Endeksler Kapanig  Giinlik Kapanig
DOW J. v 11,258 -21%  |Alin ($/0ns) v 1,708
NASDAQ v 2,460 -2.4% Brent Petrol ($/vrl) v 108
FTSE-100 v 5,128 -0.2% |ABD$/TL v 1.8548
CAC-40 v 2,822 0.0% |€/TL v 2.4820
DAX v 5428 -0.5% |Piyasa Garp.* 2011B  2012B
BOVESPA A 55,280 0.6% F/K 9.7 8.9
NIKKEI 225 v 8,160 -0.06% |FD/FAVOK 5.8 52

*TL bazinda, Ata Yatinm lzleme Listesine gére hesaplanmustir (~ IMKB PD'nin %82)

Ajanda

25.11 ¢ PPKFaiz Karari

29.11 *+  Kasim ayi Kapasite Kullanimi

30.11 +  Kasim ayi Reel Sektér Glven Endeksi
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Gundem ve Haber Basliklari

BDDK 2011 karlarinin dagitilmamasini 6nerdi... BDDK'nin
2012 butce sunumunda, baskan Tevfik Bilgin bazi tavsiyelerde
bulundu. Bankalarin birinci dnceliginin varlik kalitesi ve finansal
saglamlik oldugunu sdyleyen Bilgin, sektorde karlarda disis
beklentigini ve bankalarin 2011 karini yedek akge olarak
tutmalarini tavsiye etti.

Kapasite kullanimi kasimda yatay ve giiclii... imalat sanayi
genelinde kapasite kullanim orani, kasim ayinda gegen yilin
ayni ayina gore 1 puan artarak, bir 6nceki aya gore ise 0,1 puan
azalarak %76,9 seviyesinde gergeklesti. imalat sanayi kapasite
kullanim oranlarinda, kasim ayinda gegen yilin ayni ayina gére
mal gruplar itibariyle yatinm mallarinda, dayanikli tiketim
mallarinda ve ara mallarinda artis gozlenirken, gida ve
iceceklerde, dayaniksiz tiketim mallarinda ve tiketim
mallarinda disils gézlendi. imalat sanayi genelinde mevsimsel
etkilerden arindirilmis kapasite kullanim orani da bir 6nceki aya
gore 0,4 puan artarak, %75,5 seviyesinde gergeklesti.

Katarli Retaj'dan 500 milyon dolarlik yatirim... Retaj Yénetim
Kurulu Uyesi Mohammed bin Johar Al-Mohammed, Turkiye'nin,
son doénemlerde c¢ok bulyik basarilara imza attdini soyledi.
Gruplarinin Turkiye'nin bu atiimindan vyararlanarak yatinm
karar aldigini ifade eden Al-Mohammed, "Tirkiye'nin 6zellikle
diinya capinda 16, Avrupa'da 6. duruma gelmesi bitiun gozleri
Tirkiye Uzerine c¢ekti. Biz de bu durumdan esinlenerek
Tarkiye'ye yatinm karari aldik." dedi. Tirkiye icin en az 500
milyon dolarlik yatirrm ddsindiklerini belirten Al-Mohammed,
"Stratejik partnerimizle beraber bunu baslangi¢ olarak

goriyoruz. Diger Ulkelere acildik¢ca bu yatinmlar daha da hiz
kazanacaktir." diye konustu Gruplarinin 5 yil 6nce kuruldugunu,
su anda 6 Ulkede faaliyetleri oldugunu anlatan Al-Mohammed,
ozellikle otel, rezidans yatinmlarinda Turkiye'de stratejik ortak
aradiklarini ve bu cercevede Koray insaat sirketi ile
gorismelerinin devam ettigini kaydetti. Al-Mohammed, yatirimi
sadece Turkiye'de distinmediklerini, Tlrk partnerleri ile Katar
ve Uglncl Ulkelere de giderek, beraber proje gelistirmeyi
hedeflediklerini bildirdi.

YASED raporuna gére UDY girigleri 10,9 milyar dolar... 2011
yihnin ilk 9 ayi itibari ile uluslararasi dogrudan yatirm (UDY)
girigleri 10,9 milyar $ olmustur. Bu rakam, gectigimiz yilin ayni
dénemi ile karsilastinldiginda % 99 oraninda bir artigi ifade
etmektedir. 2011 yihinin ilk 9 ayt itibari ile Tirkiye'ye 10,9 milyar
dolarlik UDY girisinin 9,3 milyar dolarini net dogrudan yabanci
sermaye girisleri, 1,5 milyar dolarlik kismini ise yurtdisinda
yerlesik kisilerin gayrimenkul alimlari olusturmustur. Eylal 2011
sonu itibari ile en fazla UDY girisinin oldugu sektoérler, 5,3
milyar $ giris ve toplam girislerde %47 pay ile finans sektérii ve
takiben 2,6 milyar $ giris ve %23 pay ile enerji (elektrik, gaz, su)
sektori olmustur.

Sirket Haberleri

Akbank ENDEKSE PARALEL GETIRI Hisse Fiyati: TL 5.74
AKBNK F/K: 8.3x Hedef Fiyat: TL 7.6
Banka F/DD: 1.3x Prim Potansiyeli: 32%

Akbank <AKBNK Ti> 1 milyar TLlik bono ihrag ediyor...

Akbank 1 milyar TL'Lik banka bonosu ihrag edilmesi icin yonetime yetki verdigini agikladi. Yapilacak bu
ihrag 6 Kasim'da vadesi dolacak olan ayni miktardaki bononun yenilenmesi amaciyla yapilacaktir.
Akbank SPK nezdinde kaydettirdigi 4 milyar TL'lik bononun ihracini 3C11 itibariyla tamamlamis

bulunuyor.

Pinar Et ENDEKS UZERI GETIRI Hisse Fiyati: TL 5.42
PETUN F/K: 6.2x Hedef Fiyat: TL 8.14
Gida FD/FAVOK: 7x Prim Potansiyeli:  50%

Rekabet Kurulu Pinar Et'’e <PETUN TI/> 512 bin TL ceza verdi...

Rekabet Kurulu, Pinar Entegre Et ve Un Sanayi A.S ile Yasar Birlesik Pazarlama Dagrtim Turizm ve
Ticaret A.S'ye miteselsilen 511.771 TL idari para cezasi verdi. Sirketin, Ege ve Akdeniz bdlgelerinde
et ve et Urtinleri toplu tiketim pazarinda bilgi ve ileri tarihli fiyat listelerinin degisimi yoluyla Rekabetin
Korunmasi Hakkinda Kanunu ihlal ettigine oybirligi ile karar verildi. Sirket karari danistaya danistaya

tastyacagini acgikladi.

Yorum: Verilen ceza sirket icin 2011 kar tahminimizin %1,3'UGn0 olusturuyor. Sirket 4C11'de bu cezaya
%100 karsilik ayirsa dahi, temetti verimliligi sadece 30 baz puan diserek %11,6'ya geriliyor. Buna
bagli olaraka haberin etkisinin sinirli olacagini distiniyoruz.

%‘;Ata Yatirim
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Giibre Fabrikalari GOZETIM ALTINDA Hisse Fiyati: TL 11.15
GUBRF F/K: 5.4x Hedef Fiyat: TL 14.64
Kimya & Tarim ilaclari FD/FAVOK: 2.8x Prim Potansiyeli:  31%

Gibretas <GUBRF TI> 2011'de 2 milyar TL ile ciro rakamini %40 bdydtecedini tahmin edjyor...

Glbretas yil sonuna kadar konsolide cirosunu 2 milyar TL'ye ¢cikarmayi hedefliyor. Boylece ciroda
%40'lik artis saglamis olacak. Cirodaki artigin %10'u hacim artisina, kalani fiyatlardaki artisa
baglanabilir. Biyiime ve karlihgin, siirdiiriilebilir olmasi halinde anlamli olacagini belirten GUBRETAS
Genel Mudiri Mehmet Koca, 60 yillik tecriibeyi global bir vizyonla birlestirerek son yillardaki yikselisi
devam ettirmek istediklerini sdyledi.

Yapi Kredi Bank ENDEKSE PARALEL GETIRI Hisse Fiyati: TL 2.77
YKBNK F/K: 6.3x Hedef Fiyat: TL 5.4
Banka F/DD: 1.2x Prim Potansiyeli: 95%

Yapi Kredi <YKBNK TI> takipteki kredilerini satt....

Yapi Kredi tahsil edemedigi 290 mn TL dederindeki krediyi LTB Varlik Yénetimi sirketine 45.8 mn TL
karsiliginda satt.
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Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.$

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 11
34349 Balmumcu /Istanbul
Tel-PBX: 90-212-310 62 00
www.atayatirim.com.tr

Merkez Sube (212) 310 63 00 Denizli Sube (258) 295 20 00

Yildiz Duba Sube Mudur Vekili Mijdat Doluorman Sube Muduru
Ozgiir Kadayifci Sube Mudur Yard. Vesile Urhan Sube Mudir Yard.
Elif Simer Sube Mudur Yard. Osman Bozdogan Sube Mudir Yard.

Abdulkadir Cakir

Sube Miudur Yard.

Asuman Toktas

Sube Mudir Yard.

Bostanci Sube (216) 571 69 69 jzmir Sube (232) 455 35 35
Ulki Guveli Sube Mudurd Mustafa Yiksel Sube Muduru
Yesim Kazdal Sube Mudur Yard. Murat Doyranli Sube Mudur Yard.
Sermin Ates Sube Mudur Yard.

Ankara Sube (312) 459 69 00 Ata Borsa Merkezi (212) 31063 00
Bulent Calak Sube Mudurd Cem Kaya Mudir

ipek Kivancli Sube Mudur Yard. Songul Kiling Mudir Yardimcisi
Ayse Yice Sube Mudur Yard. Fuat Tarkan Gul Mudur Yardimcisi
Zehra Yaman Sube Mudur Yard. Emre Secen Mudir Yardimcisi

Ata Online Menkul Kiymetler A.S.
Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat:12
34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 60 60
Fax:(212)310 63 63
www.ataonline.com.tr / wap.ataonline.com.tr

Ata Online Yatinnm Merkezi

eposta : elestiri@ataonline.com.tr
Ata Islem (IVR) : (212) 310 60 60
Nimet Atesin - Mudur

Ata Portfdy Yonetimi A.S.
Emirhan Cad. No: 109

Atakule Kat: 11 34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 63 60

Bu biltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanhgr soézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu goruslere iliskin bilgiler giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilmis olup, Ata Yatirim
bu bilgilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemektedir. Bu gorisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda,
ortaya cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatinm sorumluluk kabul etmez. Ata Yatinm, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve /veya ihtara gerek
kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir, ortadan kaldirabilir. Ata Yatirim, mesajin ve bilgilerinin size, degisiklige ugrayarak, ge¢
ulagsmasindan, butinlik ve gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve bilgisayar sisteminize verebilecedi herhangi bir zarardan
sorumlu tutulamaz. Bu e-postanin viriis icermemesi icin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin kullanimdan kaynakli zarar
veya kayiplardan sorumlu olmadigimiz i¢in kullanmadan 6nce virls kontrol programlarinizi uygulamanizi tavsiye ederiz.



