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Fonlama sikintisi ise 3. Ceyrekte konusulan en 6nemli konu olmus durumda
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gelismeler, artan CDS risk primleri, iceride fitch kredi notu gériiniimii revizyonu, BOVESPA v 54972 16% |FK 97 8.9
PPK agiklamalari gibi ¢cok yogun bir glindem icinde endeks ana destek seviyesi .
NIKKEI 225 A 8,165 -1.80% [FD/FAVOK 5.8 5.2

olan 50.000 seviyesine yaklasti. MB para piyasasinda sikisik seyrin devam
etmesini saglarken, usd/try 1.87 direncini yukar yonde zorlamakta, euro
karsisinda 2.5 cevresinde denge olusmus durumda. Gosterge tahvil bilesik faizi
%10.61 seviyesinde.

Stokastik sat sinyali kuvetlenmekte, RSI 30 seviyesinin de altina geldi, endekste

50.000 psikolojik destek seviyesine yaklasildi, daha asagida yilin dip seviyesi
olan 48.600 var.

Telefon: 0212 310 62 00

*TL bazinda, Ata Yatinm lzleme Listesine gére hesaplanmistir (~ IMKB PD'nin %82)

Ajanda
23.11 ¢ PPKFaiz Karari
24.11 + Kasim ayi Kapasite Kullanimi

*  Kasim ayi Reel Sektor Gliven Endeksi
25.11 + Ekimayi Yabanci Ziyaretgi Sayisi
29.11 + PPK Toplanti Ozetleri
30.11 *+  Ekim ayi Dis Ticaret Istatistikleri
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Glindem ve Haber Basliklari

26 sirket Bati Hatti'ndan dogalgaz tagimak icin bagvurdu...
Rusya Federasyonu'ndan Bati Hatti ile Turkiye'ye dogdal gaz
getirmek icin son basvuru gininde 26 sirket Enerji Piyasasi
Dizenleme Kurumuna (EPDK) bagvurdu. EPDK'ya ithalat lisansi
almak Uzere basvuran sirketler Aygaz <AYGAZ TI>, OMV,
Demirdren, Zorlu, Aksa, Kor Dogal Gaz, Turcas <TRCAS TI>,
Gazon, istanbul Enerji, Naturgaz, Egegaz, Enerco, Bosphorus,
Avrasya Gaz, Akfel, Gazline, Gazport, Bir Enerji, Dogdal Eneriji,
Cesme Gaz, Hattusa, Saf Dogal Gaz, OPM Eneriji, Kibar, Maya,
Sezar Tekstil seklindedir. EPDK Kurul Karari ¢cercevesinde Bati
hattindan &zel sektor tarafindan getirilecek gaz miktari 1 Ocak
2012'den itibaren 2014'e kadar yillik dérder, 2015 yilinda 5,
2016 yil sonrasi 6 milyar metreklp olarak belirlendi.

Sirket Haberleri

T.S5.K.B. ENDEKS UZERi GETIRI Hisse Fiyati: TL 1.85
TSKB F/K: 6.4x Hedef Fiyat: TL 3
Yat. Ve Kalk. Bankasi F/DD: 1.2x Prim Potansiyeli: 62%

TSKB <TSKB TI> Diinya Bankasi’'ndan 200 mn ABD$’lik kredi ald...

TSKB'nin Diinya Bakasi'ndan alacagi 200 mn ABD$ esdegeri “Ozel Sektér Diinya Bankasi Yenilenebilir
Enerji ve Enerji Verimliligi Projesi ilave Finansmani” kredisi, Diinya Bankasi Yénetim Kurulunca diin
onaylandi. Bu kredi ayni zamanda Hazine'nin de garantisi altindadir. Uzun dénem kaynagin %93't
Hazine garantisi altinda oldugundan karsilik ayrilmasi gerekmiyor.

Tirk Traktor ENDEKS UZERi GETIRI Hisse Fiyati: TL 30
TTRAK F/K: 5.8x Hedef Fiyat: TL 43.1
Otomotiv Ana San. FD/FAVOK: 4.3x Prim Potansiyeli:  44%

Tirk Traktér <TTRAK TI> Otokar <OTKAR TI> ile sézlesme yeniledi...

Tirk Traktor'tin Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda (KAP) yayimlanan 6zel durum agiklamasinda,
Otokar ile imzalanan montaj hizmet sézlesmesinin, yurt ici traktor pazarindaki mevcut canlanmanin
devam edecegine dair beklentileri nedeniyle, uzatma opsiyonlu olarak 30 Haziran 2012 tarihine kadar
yenilendigi kaydedildi.

Yorum: Olumlu. Turk Traktor'in aylik satis rakami Gretimin durduruldugu Agustos ayini ¢ikarirsak Eyldl
2010'dan bu yana 2000 adetin Gzerinde seyrediyor. 3C11 analist toplantisinda sirket traktér pazarinin
2011 yil sonunda 55 bin adetlik satisa (gegen yilin %60 lzerinde) ulasacagi ve Tirk Traktdr'in ~%50
payini koruyacagi tahminini agiklamisti. Ayrica 2011 yilinda iyi gegen hasat doneminin ardindan
ciftgilerin 2012 ilk yarisinda traktér talebini giicli tutacaklar da belirtildi.

Bu ay icinde MSCI Kiiciik Olgekli Hisseler endeksinden cikarilan Tiirk Traktor endeksin altinda
performans gosteriyordu. Yine de 2012 yili igin hesapladigimiz %14 temettl verimliligi ve ucuz
carpanlariyla (2012T: 6,6x F/K & 4,8x FD/FAVOK ile yurtdisi rakiplerine gére sirasiyla %31 & %36
iskontolu) hissenin mevcut fiyatini ucuz buluyoruz. Bunlara ek olarak glcli yurtici traktér talebi ile
1Y12'de hissenin iyi bir performans gésterecegini tahmin ediyoruz. “Endeksin Uzerinde Getiri”
tavsiyemiz ve 43.10 TL hedef degerimiz ile hissenin %44 prim potansiyeli oldugunu distndiyoruz.
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Bu biltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanhgr soézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu goruslere iliskin bilgiler giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilmis olup, Ata Yatirim
bu bilgilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemektedir. Bu gorisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda,
ortaya cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatinm sorumluluk kabul etmez. Ata Yatinm, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve /veya ihtara gerek
kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir, ortadan kaldirabilir. Ata Yatirim, mesajin ve bilgilerinin size, degisiklige ugrayarak, ge¢
ulagsmasindan, butinlik ve gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve bilgisayar sisteminize verebilecedi herhangi bir zarardan
sorumlu tutulamaz. Bu e-postanin viriis icermemesi icin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin kullanimdan kaynakli zarar
veya kayiplardan sorumlu olmadigimiz i¢in kullanmadan 6nce virls kontrol programlarinizi uygulamanizi tavsiye ederiz.



