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Piyasa Verileri

Kapali oldugu siirece gelismelere yanit veremeyen Tiirkiye piyasalar din
Avrupa ve ABD vadeli piyasalarindaki olumlu havaya birara ayak uydurmaya
caligsa da bunda basarili olamadi ve gint - %1.14 kayipla 55.541 seviyesinden
kapatti.Aslinda giniin biylk bir béliminde faiz cephesinde olumlu bir stireg
vardi.Bu olumlu havanin disardaki olumlu havayla da birlesip bizi pozitif
etkilemesi beklenebilirdi.Ancak kapali kaldigimiz son giindeki kayiplar
kendisini hissettirdi.Banka hisseleri Halkbank disinda oldukga zayif kaldi.Boyle
olunca endeksin olumsuz etkilenmesi kaginilmaz oldu.Bugtn igin disaridaki
hava makul ve olumlu gériintyor.Ciliz bir yiikselis ve tutunma cabalan
gobrebiliriz.Ama islem hacminde katki yapici bir artis beklememek
lazim.Direnclerimiz 55.800 ve 56.050-100 , destek noktalarimiz ise 54.800 ve
54.600 degerleri.

Para Piyasalar

Bono;

Yanhs S&P haberini ( fransa notuyla ilgili ) ABD den gelen veri, Avrupa
bdlgesinden gelen olumlu haberler destekleyince yurtdisi piyasalarda tansiyon
dustl. Bugiin diine gére daha pozitif bir giin olacak gibi. Piyasalarin ve
oyuncularin pozitif haberlere yada pozitif yorumlara ihtiyaci var.

Ulkelerden degisik haberler gelmeye devam ediyor, (Hindistan var-Cin var-
Yunanistan var-ltalya var-Fransa var-Almanya var hepsine deginmek lazim
aslinda) Bonoda hisse senedine kiyasla daha sakin bir seyir gézlemlemistik
,bugiinde benzer bir piyasa oalcaktir. Merkez bankasinin dolar alim ihalesi
olumlu, buglinde Tl ve ddviz piyasasindaki hareketleri izlenecek.

Endeksler Kapanig  Gunlik Haftahk YTD | Hacim* PD*
IMKB 100 v 55,541 -1.1% 1.7%  -15.9% 1.7 351
IMKB 30 v 67,440 -1.2% 7% -17.9% 1.3 274
Mali Endeks v 78,936 -1.2% -1.8% -20.7% 1.2 228
Sanayi Endeksi ¥ 50,688 -0.8% -1.0%  -3.5% 0.5 100
Bankacilik v 111,265 -1.0% -1.6% -22.6% 0.9 171
* milyar TL
IMKB Kapanig ve Hacim milyar TL
64,000 3.0
62,000
60,000
58,000 2.0
56,000
54,000
52,000 1.0
50,000
48,000
46,000 0.0
- - N N N N N N N w o o o o -
© 0 o - S w o~ ~ © - - N w S o
S © © © © © © © © © =~ = = % =
BRARARS s cim - Sag Eksen e (o panis - Sol Eksen
En Cok Artan En Cok Azalan En Yik. Hacim Gunldk Hacim*
FVORI 14.7% |SELGD -6.7% GARAN -0.3% 342
AVTUR 10.6% |DERIM -5.9% ISCTR -3.1% 300
MIPAZ 9.5% |PKENT -5.4% HALKB 1.3% 76
ESEMS 9.4% [FRIGO -4.6% USAK 6.5% 71
CEMAS 9.2% |BISAS -4.4%  |VAKBN -1.0% 69
* milyon TL
Yurtdigi ve Diger Piyasalar
Endeksler Kapanig  Gunlik Kapanig
DOW J. A 11,894 1.0% Altin ($/0ons) A 1,752
NASDAQ A 2,625 0.1% Brent Petrol ($/vrl) A 102
FTSE-100 v 5,445 -0.3% |ABDS$/TL A 1.7787
CAC-40 v 3,065 -0.3% |€/TL A 24165
DAX A 5,868 0.7%  |Piyasa Carp.* 2011B  2012B
BOVESPA v 57,322 -0.4% F/K 9.7 8.9
NIKKEI 225 A 8,514 0.16% |FD/FAVOK 5.8 5.2

* 7L bazinda, Ata Yatinm lzleme Listesine gore hesaplanmistir (~ IMKB PD'nin %82)

Ajanda
10.11 Tekfen <TKFEN TI> 3C11 Ata Tah. 34mn TL (-16% yillik)
11.11 Eylil ayr Sanayi Uretimi

Ata Tahmini: %6,4 yillik, Piyasa Beklentisi: %6,6 yillik
15.11 Ekim ayi Hazine Nakit Dengesi Gergeklegsmeleri

Eylil ayt Odemeler Dengesi
16.11 Adustos ay! isglici Istatistikleri

Ekim ayi Tiketici Glven Endeksi
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Gundem ve Haber Ba

Mevsimsellikten arindirlmig tiiketim endeksi ekonomideki
yavaglamanin sirdigine isaret ediyor... CNBC-e Tiketim
Endeksi Ekim ayinda bir dnceki aya gore %1,62 artig gosterdi.
Ayni dénemde mevsimsel olarak diizeltiimis endeks ise % 0,48
geriledi. Endeksin detaylarina baktigimizda, ¢ogu sektérde
aylik ve yillik bazda dusts yasandigini izliyoruz. Gida, giyim,
eglence, lokanta, otel, mobilya ya da televizyon ve buzdolabi
gibi dayanikl tiketim mallarini iceren ev esyasi sektorlerinde
onemli duslsler goézleniyor. Buna karsin, oncu sektorlerden
konutta hafif, otomobilde ise daha glcli ayhk artig
gerceklesiyor. Otomobildeki yikselisin vergi ve kur artisinin
Ekim ayinda fiyatlara tam yansimamasi ve yansitiimamasindan
kaynaklandigi distndlidyor. Sonug olarak, CNBC-e Tuketim
Endeksi nominal olarak 6nceki aylarin tersine Ekim ayinda bir
artis gostermekle birlikte, mevsimsel olarak dizeltilmis seri
digtsini  surdirdd.  Endeksteki  cogu  sektérde  dusls
oldugunu, mevsimsel olarak duzeltilmis seride gerileme
oldugunu, otomobildeki artisin ise gecici olma ihtimalinin
yUksek oldugunu dustinecek olursak, Ekim ayinda i¢ talepte
zayiflama egiliminin  devam ettigini séylemek mimkin

gorinuyor.

§irket Haberleri
Dogus Otomotiv ENDEKSE PARALEL GETIRI Hisse Fiyati: TL 3.43
DOAS F/K: 6.4x Hedef Fiyat: TL 6.1
Otomotiv Ana San. FD/FAVOK: 4.6x Prim Potansiyeli:  78%

Dogugs Otomotiv <DOAS TI> 3C11 Sonuglari: Beklentilerden giicli gelen operasyonel
performansa kargin disik gelen kar...

Dogus Otomotiv 3C11'de 33 mn TL kar aciklarken,bu rakam bizim ve piyasanin beklentisi olan 35 mn
TL'nin bir miktar altindadir. Aradaki beklentilerden glcli gelen operasyonel performansa ragmen
zayif gelen faaliyet digi rakamlardan kaynaklanmaktadir.

mn TL 3C11 3C10  Ded. 2C11  Ded.
Net Satiglar 1,044 872 20% 1295  -19%
FAVOK 72 78 8% 89 20%
Net Kar 33 55 -40% 58 -43%
Marjlar

FAVOK Marji 6.9%  8.9% 6.9%

Net Maryi 3.2% 6.4% 4.5%
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Alarko Holding ENDEKSE PARALEL GETIRI Hisse Fiyati: TL 3.2
ALARK F/K: 11.6x Hedef Fiyat: TL 4.72
Holding FD/FAVOK: 4.8x Prim Potansiyeli:  48%

Alarko Holding <ALARK TI> 3(C11 sonuglari: Operasyonel tarafta gegen yila gére blyime...

Alarko Holding 3C11'de 42.3 mn TL kar agiklarken, bu rakam gecgen yilin ayni dénemindeki 40.5 mn
TL'nin bir miktar Gzerinde yer aldi. Béylece 9A11 kari 101 mn TL oldu (?A10 kari: 41 mn TL).

mn TL 3C11  3C10  Ded. 2C11  Ded.

Net Satiglar 394 372 6% 301 31%
FAVOK 48 25 0% 53 9%

Net Kar 42 41 5% 46 -9%
Marjlar

FAVOK Marji 122%  6.8% 17.6%

Net Marji 108%  10.9% 15.4%

Tekfen Holding ENDEKS UZERi GETIRI Hisse Fiyati: TL 5.92
TKFEN F/K: 11.6x Hedef Fiyat: TL 8.41
Holding FD/FAVOK:  6.1x Prim Potansiyeli:  42%

Tekfen Holding <TKFEN T/> 3C11 Sonuglari: Beklentilerin dzerinde operasyonel performans...

Bizim 44 mn TL'lik beklentimizin ve piyasa beklentisi olan 36 mn TL'nin tizerinde Tekfen Holding
3C11'de 54 mn TL kar agiklarken, bu rakam 3C10'daki 41 mn TL'lik kar rakaminin da Gizerinde yer aldi.
Beklentilerin Gzerinde gelen operasyonel karlilik aradaki bu farki dogurdu. Boylece sirketin 9A11 kari
%34 artarak 197 mn TL oldu.

mn TL 3C11 3C10 Deg. 2C11 Deg.
Net Satiglar 795 535 49% 703 13%
FAVOK 93 47 97% 95 2%
Net Kar 54 a4 33% 67 -20%
Marjlar

FAVOK Marji 11.7%  88% 13.5%

Net Marji 68%  7.6% 9.5%
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Zorlu Enerji GOZETIM ALTINDA Hisse Fiyati: TL 1.69
ZOREN F/K: -1.4x Hedef Fiyat:
Elektrik FD/FAVOK: 33.5x Prim Potansiyeli:

Zorlu Enerji <ZOREN TI> 3C11 Sonuglari: Faaliyet disi kalemler sayesinde beklentilerin lizerinde
kar...

Zorlu Enerji 3C11'de 121 mn TL zarar agiklayaarak piya beklentisi olan 163 mn TL'lik zarardan daha iyi
bir sonug acikladi. Operasyonel tarafta sirketin performansi beklentilere paralel olsa da 23 mn TL'lik
vergi geliri ve beklentilerin Gzerinde 42 mn TL gelen azinlik paylari ile aradaki fark olustu.

mn TL 3C11  3C10  Ded. 2C11  Deg.
Net Satiglar 138 82 68% 85 62%
FAVOK 14 9 55% 2 511%
Net Kar -121 33 ad. -133 -9%
Marjlar

FAVOK Marji 10.1%  11.0% 2.7%

Net Mari a.d. 39.7% a.d.

Migros GOZETIM ALTINDA Hisse Fiyati: TL 15.5
MGROS F/K: - Hedef Fiyat:
Perakende Tic. FD/FAVOK: - Prim Potansiyeli:

Migros <MGROS TI> 3C11 Sonuglari: Tek seferlik “Sok” satisi ceyredi kurtaral...

Migros 3C11'de 91 mn TL kar agiklarken, gecgen yilin ayni déneminde 30 mn TL, bir dnceki ¢eyrekte
199 mn TL zarar agiklanmisti. Piyasa beklentisi ise 7 mn TL idi.

mn TL 3C11 3C10 Deg. 2C11 Deg.
Net Satislar 1,613 1,465 0% 1,065 52%
FAVOK 111 104 7% 99 2%
Net Kar 91 -30 a.d. -193 a.d.

Marjlar

FAVOK Marji 6.9%  71% 9.3%

Net Mari 57% a.d. a.d.

YIL
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Dogan Holding ENDEKSE PARALEL GETIRI Hisse Fiyati: TL 0.62
DOHOL F/K: 13.8x Hedef Fiyat: TL 1.19
Holding FD/FAVOK: 4.3x Prim Potansiyeli:  92%

Dogan Holding <DOHOL TI> 3C11 Sonuglar:: Yillik bazda zayiflayan kar...

Dogan Holding 3C11'de 25 mn TL zarar acgiklarken, 3C10'da 2 mn TL zarar agiklanmisti. kur fark
gelirlerinin strtkledigi 48 mn TL'lik finansal gelir kalemine kargin dustk operasyonel performans ve
60 mn tL'lik vergi yillik bazda zarardaki biyimenin baslica sebebidir.

mn TL 3C11  3C10  Deg. 2C11  Deg.
Net Satiglar 705 630 2% 793 11%
FAVOK 28 90  69% 143 -80%
Net Kar 25 2 1207%  -473 -95%
Marjlar

FAVOK Marji 40%  14.2% 18.0%

Net Mari a.d. a.d. a.d.

YIL
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Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.$

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 11
34349 Balmumcu /Istanbul
Tel-PBX: 90-212-310 62 00
www.atayatirim.com.tr

Merkez Sube (212) 310 63 00 Denizli Sube (258) 295 20 00

Yildiz Duba Sube Mudur Vekili Mijdat Doluorman Sube Muduru
Ozgiir Kadayifci Sube Mudur Yard. Vesile Urhan Sube Mudir Yard.
Elif Simer Sube Mudur Yard. Osman Bozdogan Sube Mudir Yard.

Abdulkadir Cakir

Sube Miudur Yard.

Asuman Toktas

Sube Mudir Yard.

Bostanci Sube (216) 571 69 69 jzmir Sube (232) 455 35 35
Ulki Guveli Sube Mudurd Mustafa Yiksel Sube Muduru
Yesim Kazdal Sube Mudur Yard. Murat Doyranli Sube Mudur Yard.
Sermin Ates Sube Mudur Yard.

Ankara Sube (312) 459 69 00 Ata Borsa Merkezi (212) 31063 00
Bulent Calak Sube Mudurd Cem Kaya Mudir

ipek Kivancli Sube Mudur Yard. Songul Kiling Mudir Yardimcisi
Ayse Yice Sube Mudur Yard. Fuat Tarkan Gul Mudur Yardimcisi
Zehra Yaman Sube Mudur Yard. Emre Secen Mudir Yardimcisi

Ata Online Menkul Kiymetler A.S.
Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat:12
34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 60 60
Fax:(212)310 63 63
www.ataonline.com.tr / wap.ataonline.com.tr

Ata Online Yatinnm Merkezi

eposta : elestiri@ataonline.com.tr
Ata Islem (IVR) : (212) 310 60 60
Nimet Atesin - Mudur

Ata Portfdy Yonetimi A.S.
Emirhan Cad. No: 109

Atakule Kat: 11 34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 63 60

Bu biltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanhgr soézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu goruslere iliskin bilgiler giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilmis olup, Ata Yatirim
bu bilgilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemektedir. Bu gorisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda,
ortaya cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatinm sorumluluk kabul etmez. Ata Yatinm, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve /veya ihtara gerek
kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir, ortadan kaldirabilir. Ata Yatirim, mesajin ve bilgilerinin size, degisiklige ugrayarak, ge¢
ulagsmasindan, butinlik ve gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve bilgisayar sisteminize verebilecedi herhangi bir zarardan
sorumlu tutulamaz. Bu e-postanin viriis icermemesi icin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin kullanimdan kaynakli zarar
veya kayiplardan sorumlu olmadigimiz i¢in kullanmadan 6nce virls kontrol programlarinizi uygulamanizi tavsiye ederiz.



