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Cumadan beri kapali olan Tirkiye piyasalarinin diine kadar son derece normal
giden ve istikrarli bigimde yukari seyreden yabanci piyasalara paralel olarak
yukari acilmasi beklenebilirdi.Ancak diin italya ‘dan gelen ciddi olumsuz (
aslinda beklenen )

haberlerle yeni bir boyut kazanarak asagdi yonlu riskler olusturdu ve tim
piyasalari ve bugtin itibariyle bizi de negatife cevirdi.Yine énemli bir destek
noktamiz olan 54000 degderine dogru bir yonelis sézkonusu.Gozler ve dikkatler
Avrupa bdlgesinden gelecek

haberlere cevrili.Eger déviz ve faizde tansiyon diserse gin ici topralanma
bekleyebiliriz.Clinku disarisi diin tiim glin satti ve bugiin biraz toparlanma
olabilir ( ama kalici olmaz gérisindeyiz ) destekler 54. 600 ve 54 100 ,diregler
ise 55.400 ve 56.200 seviyeleri.

Para Piyasalar

Bono ;

Hisseye gore daha sakin ve direncli bir piyasa izliyoruz.Gosterge kagitta 9.92
bilesiklerden islem goériyor su siralar.Géstergenin maksimum degeri de 9.96
oldu ki béyle birgtin icin ¢ok yiiksek sayilmaz.

TCMB " nin likitideyi bollastirma ¢abalari faizlerin alip basini gitmesinin éniinde
bir engel teskil edebilir.

Endeksler Kapanig  Giinlik Haftalik YTD |Hacim*  PD*
IMKB 100 v 56,180 -0.6% -1.5% -14.9% 1.4 351
IMKB 30 v 68,269 -0.5% 1.4%  -161% 1.0 274
Mali Endeks v 79,879 -0.7% 1.7%  -19.8% 0.9 228
Sanayi Endeksi v 51,118 -0.1% -1.8% -2.6% 0.6 100
Bankacilik v 112,346 -0.7% -0.6% -21.8% 0.7 171
*milyar TL
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En Cok Artan En Cok Azalan En Yik. Hacim Giinlik Hacim*
CEMAS 21.3% [USAK -19.4% |GARAN 0.3% 314
ALYAG 20.8% [RAYSG -13.1% |ISCTR -1.4% 95
FVORI 20.0% [MRTGG -11.0% |[YKBNK -1.8% 82
AVTUR 11.1% |MTEKS -10.8% [VAKBN -2.2% 73
AVGYO 11.0% |ESEMS -6.8% |TUPRS 2.2% 62
* milyon TL
Yurtdigi ve Diger Piyasalar
Endeksler Kapanig  Giinluk Kapanig
DOW J. v 11,781 -3.2%  |Altin ($/0ons) A 1,752
NASDAQ v 2,622 -3.9% Brent Petrol ($/vrl) A 102
FTSE-100 v 5,460 -1.9% ABD$/TL v 1.7442
CAC-40 v 3,075 -2.2% €/TL v 2.4103
DAX v 5830  -22% |Piyasa Garp.* 2011B  2012B
BOVESPA v 57,550 -2.5% F/K 9.7 8.9
NIKKEI 225 v 8,501 -2.91% |FD/FAVOK 5.8 5.2

*TL bazinda, Ata Yatirim lzleme Listesine gére hesaplanmistir (~ IMKB PD'nin %82)
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Eylil ay1 Odemeler Dengesi
Adustos ayi Isgiicii Istatistikleri

Ekim ayi Tiiketici Glven Endeksi

Ekim ayi Hazine Nakit Dengesi Gergeklesmeleri

Tekfen <TKFEN TI> 3C11 Ata Tah. 34mn TL (-16% yillik)
Eyliil ay1 Sanayi Uretimi
Ata Tahmini: %6,4 yillik, Piyasa Beklentisi: %6,6 yillik
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Glindem ve Haber Basliklari

Hafif ara¢ satiglari Ekim'de gegen yila gére %7 daraldi...
ODD verilerine gore hafif arag satislari Ekim'de gecgen yila gore
%7 daralarak 68.454 seviyesinde gergeklesti. Ekim ayiyla
beraber yilin ilk 10 ayinda hafif arag satislari toplamda %25 artis
gostererek 670.682 seviyesine ulasti.

Yorum: Hafif ara¢ satiglarinda bu ayda da bir daralma
yasanmasina ragmen, Ekimde ulasilan 69 binlik seviye, bu ay
icin 49 bin seviyesinde olan 2005-2010 ortalamasinin
tizerindeydi. Burada hikiimetin OTV oranlarinda yapmis
oldugu artis sonrasi olusan 6ne cekilmis talebin etkili oldugunu
dustniyoruz. Hatirlanacagr Uzere firmalar duzenledikleri
kampanyalarla bu ay i¢in fiyatlarda meydana gelen artisi
ustlenmiglerdi. Aralik ayinda olusacak yiksek baz yili etkisi
nedeniyle tim yil i¢in olan 817 binlik tahminimizi korumaktayiz.

Vodafone TR 30 Eylil'de biten yari yil sonuglarini agikladi...
Beklentimlerimize paralel olarak Vodafone Turkiye, abone
sayisini 323 bin arttirarak 15.8 milyon olarak gercgeklesti. Abone
basina gelirini gegen yilin ayni dénemine gére %15 oraninda
arttirarak 21.4 TL olarak agiklayarak buylime acisindan hem
Tukcell'l hemde Avea'yl gegmistir.

Sirket Haberleri

Pinar Et ENDEKS UZERi GETIRI Hisse Fiyati: TL 5.94
PETUN F/K: 6.7x Hedef Fiyat: TL 8.16
Gida FD/FAVOK:  7.7x Prim Potansiyeli:  37%

Pinar Et <PETUN TI> 3C11 sonuglari: Operasyonel tarafta gii¢li sigrama...

Bizim 10 mn TL'lik tahminimizin Gzerinde Pinar Et 3C11'de 12 mn TL kar acikladi. Gegen hafta Tat
Konserve'nin 3C11 sonuglarinda da belirttigimiz gibi et isindeki ceyreksel biylime ile beklentimizin
Uzerinde operasyonel performans gosterildi . Pinar Et'in 3C11 kari artan operasyonel performans ile
dnceki geyregin iki katini asarken, yillik bazda yatay bir gériniim sergiledi .

mn TL 3C11  3C10  Deg. 2C11 Deg.
Net Satislar 112 99 13% 95 18%
FAVOK 12 10 17% 6 112%
Net Kar 12 13 -5% 5 127%
Marjlar

FAVOK Marji 10.7%  10.4% 6.0%

Net Mari 17.1%  13.3% 5.8%

YIL
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ENDEKS UZERI

Is Bank (C) GETIRI Hisse Fiyati: TL 4.14
ISCTRTI F/K: 5.52x Hedef Fiyat: TL 7.50
Banka F/DD: 0.93x Prim Potansiyeli: 81%

Isbankasi yuksek gelen provizyonlarla beklentilerin altinda kaldi ve 3C igin 327 milyon TL net kar
acikladi...

is Bankasi Ata tahmini olan 510 milyon TL ve piyasa beklentisi olan 405 milyon TL'nin oldukga altinda
kalarak 3C icin 327 milyon TL kar agikladi. Ceyrek bazda %60 daralmaya isaret eden bu sonug, 9 aylk
kar rakamini %24 daralma olacak sekilde 1,803 milyon TL'ye yiikseltti. En ciddi sapma g&steren kalem
karsiliklar oldu. TL krediler %4.9'luk sector ortalamasinin oldukca Gzerinde olarak %7.8'lik bir biyime
kaydederken, YP krediler de dolar cinsinden %4.2 gibi yiiksek bir oranda artig gésterdi. Diger taraftan
banka, ortalamanin tzerinde bir TL ve FX mevduat blylimesi yakalayarak Kredi/Mevduat ortalamasini
ylUkseltmeyi basard.

Bilanco

3C11 3C10 Deg. 2C11 Deg.
Krediler 85,433 58,460 46% 76,788 11%
Menkul Kiymetler 43,382 43,498 0% 42,297 3%
Toplam Varliklar 160,004 125,425 28% 147,890 8%
Mevduat 95,543 80,449 9% 90,007 6%
Ozkaynak 17,882 16,075 11% 18,017 1%
Gelir Tablosu 3C11 3C10  Ded. 2Q11 Ded. 9A11 9A10 Deg.
Net Faiz Geliri 1,052 1,276 -18% 1,076 2% 3,247 3,468 6%
Ucret ve Kom. 358 309 16% 364  -2% 1,026 922 11%

Pinar Sut ENDEKSE PARALEL GETIRI Hisse Fiyati: TL 15.7
PNSUT F/K: 9.9x Hedef Fiyat: TL 16.99
Gida FD/FAVOK:  9.1x Prim Potansiyeli: 8%

Pinar Sit <PNSUT TI> 3C11 Sonuglari: Beklentilerin bir miktar altinda...

Pinar SUt 3C11'de 14 mn TL kar agiklarken, bu rakam bizim 16 mn TL'lik kar tahminimizin bir miktar
altinda yer aldi. Bunda beklentimizin biraz altinda gelen operasyonel ve faaliyet digi performans etkili

oldu.

mn TL 3C11  3C10  Deg. 2C11 Deg.
Net Satiglar 175 153 14% 155 13%
FAVOK 18 15 13% 20 -13%
Net Kar 14 15 -8% 23 -39%
Marjlar

FAVOK Marji 10.0% 10.1% 13.0%

Net Marji 7.9% 9.9% 14.7%

YIL
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Ak Enerji ENDEKS UZERi GETIRI Hisse Fiyati: TL 2.62
AKENR F/K: 12.4x Hedef Fiyat: TL 4.49
Elektrik FD/FAVOK: 17.2x Prim Potansiyeli:  71%

Ak Enerji <AKENR TI> 3C11 Sonuglari: Kur farki zararlari ile beklentilerin altinda zarar...

Akenerji 3C11'de 135 mn TL zarar aciklarken, bu rakam piyasa beklentisinin altinda kaldi (83 mn TL
zarar). Operasyonel performansi beklentilere paralel gerceklesirken, beklentilerin Gzerinde gelen
finansal giderler (125 mn TL'lik kur farki zararlari basta olmak tzere) piyasa beklentisinin de altinda
agiklanan zararin baglica nedenidir.

mn TL 3C11  3C10  Ded. 2C11  Deg.

Net Satislar 150 121 24% 138 9%
FAVOK 29 7 294% 42 31%

Net Kar -135 27 ad. -40 239%
Marjlar

FAVOK Marji 191%  6.0% 30.2%

Net Mari a.d. 22.5% a.d.

Yazicilar Holding ENDEKS ALTI GETIRI Hisse Fiyati: TL 9.32
YAZIC F/K: 5.2x Hedef Fiyat: TL 12.25
Holding FD/FAVOK:  6.4x Prim Potansiyeli:  31%

Yazicilar Holding <YAZIC TI> 3C11 Sonuclari: Faaliyet disi rakaml/ar karda daralmaya yo/ act...

Yazicilar Holding 3C11'de 38 mn TL kar elde ederken bu rakam 3C10'daki 104 mn TL'lik karin %63,
onceki geyrekteki 68 mn TL'nin %44 altinda yer aldi. Boylece sirketin 9A11 kari %40 duserek 133 mn

TL'ye geriledi.

mn TL 3C11  3C10  Deg. 2C11 Deg.
Net Satiglar 287 281 2% 299 -4%
FAVOK 78 66 19% 75 4%

Net Kar 39 104 -62% 68 -42%
Marjlar

FAVOK Marji 27.3% 23.4% 25.1%

Net Marji 13.6%  36.9% 22.6%

YIL
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Sabanci Holding ENDEKS UZERi GETIRI Hisse Fiyati: TL 5.96
SAHOL F/K: 8x Hedef Fiyat: TL 8.33
Holding FD/FAVOK: 2.8x Prim Potansiyeli:  40%

Sabanci Holding <SAHOL TI> 3C11 Sonuglari: Beklentilerin lizerinde kar...

Sabanci Holding 3C11'de 434 mn TL kar aciklarken, bu rakam 3C10'daki 269 mn TL'nin %62
lizerindedir. Kardaki bu artis finansal ve finans disi FAVOK'teki biiyiimeden kaynaklanmaktadir.
Aciklanan kar rakami bizim 343 mn TL'lik kar tahminimizin ve piyasa beklentisi olan 356 mn TL'nin
uzerindedir. Béylece holdingin 9A11 kari %30 buytyerek 1.538 mn TL oldu.

mn TL 3C11 3C10 Ded. 2C11  Ded.

Net Satiglar 2,775 2146  29% 2831 -2%
FAVOK 1010 606  67% 1,038  -3%

Net Kar 434 269 62% 703 -38%
Marjlar

FAVOK Marji 36.4% 28.2% 36.7%

Net Marji 156% 12.5% 24.8%

Koc Holding ENDEKSE PARALEL GETIRI Hisse Fiyati: TL 6.24
KCHOL F/K: 8.3x Hedef Fiyat: TL 8.17
Holding FD/FAVOK: 2.8x Prim Potansiyeli:  31%

Koc Holding <KCHOL TI> 3C11 Sonuglari: Kabaca beklentilere paralel kar...

Kog Holding 3C11'de 498 mn TL kar agiklarken bu rakam 3C10'daki 659 mn TL'nin %24 altindadir.
Kardaki bu azalmaartan operasyonel karliliga karsin olusan kur farki zararlarindan kaynaklanmaktadir.
Agiklanan kar rakami bizim 475 mbn TL'lik kar tahminimize kabaca paralel iken, piyasa beklentisi 443

mn TL idi.

mn TL 3C11 3C10  Deg. 2C11  Deg.
Net Satiglar 19,331 12,627  53% 17,471 17%
FAVOK 1978 1,487  33% 1567  26%
Net Kar 498 659  -24% 557 11%
Marjlar

FAVOK Marji 102%  11.8% 2.0%

Net Mari 2.6% 52% 3.2%

YIL
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Enka Insaat ENDEKSE PARALEL GETIRI Hisse Fiyati: TL 4.4
ENKAI F/K: 13.1x Hedef Fiyat: TL 6.11
Holding FD/FAVOK:  8x Prim Potansiyeli:  39%

Enka Insaat <ENKAI TI> 3C11 Sonuglari: Beklentilere paralel kar...

Bizim 162 mn TL'lik kar tahminimize paralel ve 198 mn TL'lik piyasa beklentisinin altinda Enka insaat
166 mn TL kar aciklarken, bu rakam gegen yilin ayni dénemindeki 229 mn TL'nin altinda kald.
Operasyonel performans gecen yila gore daha gi¢li olmasina karsin, net finansal gidelerin artan
vergi gideri ile birlesmesi kardaki azalmaya yol agti. Bdylece sirketin 9A11 kari 568 mn TL ile
9A10'daki 613 mn TL'nin altinda kaldh.

mn TL 3C11 3C10 Ded. 2C11  Ded.

Net Satiglar 2282 1,718  33% 1,929 18%
FAVOK 341 245 39% 336 1%

Net Kar 166 229  27% 200 -17%
Marjlar

FAVOK Marji 14.9%  14.2% 17.4%

Net Mari 7.3% @ 13.3% 10.4%

Gubretas GOZETIM ALTINDA Hisse Fiyati: TL 12
GUBRF F/K: 5.8x Hedef Fiyat: TL 14.63
Kimya & Tarim ilaclari FD/FAVOK: 3x Prim Potansiyeli:  22%

Glbretag <GUBRF TI> 3C11 Sonuglari: Kur fark: zararlariyla gélgelenen gérece giiglii
operasyonel performans...

Glbretas 3C11'de 27 mn TL kar agiklarken, gecen yilin ayni dénemindeki kar 47 mn TL idi. Daha iyi
gelen operasyonel performans ve 22 mn TL'lik faaliyet digi gelirlere karsin, kur farki zararlari ile karda
faralma yasandi. Bdylece 9A11 kari 54 mn TL ile 122 mn TL'Lik 9A10 karinin oldukca altinda yer ald .

mn TL 3C11  3C10  Deg. 2C11 Deg.
Net Satiglar 566 322 76% 432 31%
FAVOK 168 86 95% 109 54%
Net Kar 27 47 -43% 21 27%
Marjlar

FAVOK Marjs 296% 26.7% 25.2%

Net Mari 4.8%  14.6% 4.9%

YIL
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Aygaz ENDEKS UZERi GETIRI Hisse Fiyati: TL 9.68
AYGAZ F/K: 9.9x Hedef Fiyat: TL 12.2
Petrol & P.Kimya FD/FAVOK: 8.2x Prim Potansiyeli:  26%

Aygaz <AYGAZ TI> 3C11 Sonuglari: Beklentilerin lizerinde kar...

Bizim 32 mn TL'lik tahminimizin Gzerinde Aygaz 3C11'de 41 mn TL kar aciklarken, bu rakam 3C10'daki
115 mn TL'nin altinda kalmistir. Agiklanan kar rakami ile tahminimizin arasinda olusan fark Enerji
Yatirimlari'ndan beklentimizin Gzerinde katki gelmesinden kaynaklanmaktadir. Boylece sirketin 9A11
kari 328 mn TL ile 9A10'daki 211 mn TL'nin oldukga lUzerinde yer almistir.

mn TL 3C11  3C10  Deg. 2C11  Deg.

Net Satislar 1502 1,227 22% 1,241 21%
FAVOK 73 93 .21% 58 27%

Net Kar 41 115 -64% 42 3%
Marjlar

FAVOK Marji 49%  7.5% 47%

Net Mari 2.7% 9.4% 3.4%

Ulker ENDEKS UZERi GETIRI Hisse Fiyati: TL 5.44
ULKER F/K: 2.3x Hedef Fiyat: TL 7.4
Gida FD/FAVOK: 14.4x Prim Potansiyeli:  36%

Ulker Biskivi 3C11 Sonuglari: Kar beklentilerin oldukga altinda...

Ulker 3C11'de 6 mn TL zarar aciklarken, bu rakam bizim 52 mn TL'lik kar tahminimizin ve 42 mn TL'lik
piyasa beklentisinin oldukga altinda yer aldi. Agiklanan kar rakami ile tahminlerin arasinda olusan fark
3C11'de sonuglanan Godiva'daki hisse satisinin ayni ceyrekte muhasebelestirilmemesinden
kaynaklanmaktadir. Bu tek seferlik satig gelirinden arindirilmig olarak tahminimiz sirketin 1 mn TL zarar
edecegdi yonindeydi ki bu da aciklanan zararin bir miktar Gzerinde yer almaktadir.

mn TL 3C11 3C10 Deg. 2C11 Deg.
Net Satiglar 352 333 6% 369 -4%
FAVOK 11 16 -29% 10 18%
Net Kar -6 21 ad 588 ad.

Marjlar

FAVOK Marji 32%  48% 26%

Net Marji a.d. 6.3% 159.5%

YIL
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Anadolu Cam

ENDEKS UZERI GETIRI

Hisse Fiyati: TL 3.24

ANACM

F/K: 8.7x

Hedef Fiyat: TL 4.92

Cam&Seramik

FD/FAVOK: 4.2x

Prim Potansiyeli:

52%

Anadolu Cam <ANACM TI> 3C 117 sonuglari: Beklentilerin dzerinde karda %66 biyime...

Anadolu Cam 3C11'de 40 mn TL kar agiklarken, bu rakam 3C10'daki 24 mn TL'nin %66 lzerindedir.
Aciklanan kar rakami, beklentimizin altinda gelen kur farki zararlari ile 31 mn TL'lik tahminimizin
Uzerinde yer aldi. Cirodaki biylimeyi operasyonel peformansin da desteklemesiyle kardaki biyimeyi
aciklayabiliriz. Kimdlatif bazda ise sirketin 9A11 karn %49 artarak 121 mn TL oldu.

mn TL

3C11  3C10  Dedg. 2C11  Deg.
Net Satiglar 358 324 17% 354 1%
FAVOK 103 8  20% 108 5%
Net Kar 40 24 66% 49 -19%
Marjlar
FAVOK Marji 28.8% 26.5% 30.6%
Net Mari 11.2%  7.5% 13.9%
Sise Cam ENDEKS UZERi GETIRI Hisse Fiyati: TL 3.23
SISE F/K: 8.2x Hedef Fiyat: TL 4.4

Cam&Seramik

FD/FAVOK: 3.7x

Prim Potansiyeli:

36%

Sise Cam <SISE TI> 3C11 sonuglari: Plyasa beklentisine paralel sekilde kar %166 artarak 182 mn

TL oldu...

Sise Cam <SISE TI> 3C11'de 182 mn TL kar agiklarken, bu rakam bizim 151 mn TL'lik tahminimizin
Uzerinde ve 184 mn TL'lik piyasa beklentisine paralel gerceklesti. Agiklanan kar rakami 3C10'daki 69
mn TL'nin oldukca tzerinde yer alirken, glicli ciro bliytimesini operasyonel performansin da
desteklemesiyle bu biylimeyi sagladi. Sirket bu ¢ceyrekte TL'nin deger kaybetmesinden hem
operasyonel hem de faaliyet disi alanda olumlu etkilendi. Kimilatif bazda ise sirketin 9A11 kari %84

artisla 492 mn TL oldu.

mn TL

3C11  3C10  Ded. 2C11  Ded.
Net Satiglar 1291 1,063  21% 1,304 1%
FAVOK 349 247 41% 377 7%
Net Kar 182 69 166% 187 2%
Marjlar
FAVOK Marji 27.1% 23.3% 28.9%
Net Marji 14.1%  6.5% 14.3%

YIL
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Trakya Cam ENDEKS UZERi GETIRI Hisse Fiyati: TL 2.81
TRKCM F/K: 8.2x Hedef Fiyat: TL 4.87
Cam&Seramik FD/FAVOK: 4.2x Prim Potansiyeli:  73%

Trakya Cam <TRKCM Ti> 3C11 sonuglari: Beklentilere paralel olarak kar %3 diistd...

Bizim 72 mn TL'lik tahminimize ve 73 mn TL'lik piyasa beklentisine paralel olarak Trakya Cam 3C11'de
75 mn TL kar acikladi. Agiklanan kar rakami gecen yilin ayni déneminin %3 altinda ve dnceki ceyregin
%17 Uzerindedir. Artan operasyonel performansa ve kur farki gelirlerine karsin yillik bazda karin
azalmasi 3C10'da 3 mn TL'lik vergi kazancinin ve 3C11'de 18 mn TL'lik vergi giderine dénmesinden

kaynaklandh.

mn TL 3C11 3C10  Deg. 2C11  Deg.
Net Satislar 309 273 13% 326 -5%
FAVOK 95 72 31% 102 -7%
Net Kar 75 77 -3% 64 17%
Marjlar

FAVOK Marji 30.7%  26.5% 31.4%

Net Marji 242% 282% 19.5%

Reysas GOZETIM ALTINDA Hisse Fiyati: TL 1.01
RYSAS F/K: 5.9x Hedef Fiyat:
Lojistik FD/FAVOK: 4x Prim Potansiyeli:

Reysas <RYSAS TI> 3C11'de 7 mn TL zarar acikladl...

Reysas 3C11'de 7 mn TL zarar agiklarken, sirket 3C10'da 11 mn TL kar ve 2C11'de 1 mn TL zarar
aciklamisti. Kimulatif bazda ise 9A11'de 3 mn TL zarar aciklanirken, bu rakam 9A10'daki 12 mn TL'lik
karin altinda kalmstir.

mn TL 3C11  3C10  Deg. 2C11 Deg.
Net Satiglar 61 76 19% 61 1%
FAVOK 10 17 -40% 10 8%
Net Kar -7 11 a.d. -1 459%
Marjlar

FAVOK Marji 16.6%  22.4% 15.6%

Net Mari a.d. 14.6% a.d.

YIL
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Petrol Ofisi GOZETIM ALTINDA Hisse Fiyati: TL 4.52
PTOFS F/K: 12.4x Hedef Fiyat:
Petrol & P.Kimya FD/FAVOK:  4.9x Prim Potansiyeli:

OMV Petrol Ofisi <PTOFS TI> 3C11 Sonuglari: Kur fark: zararlariyla olugsan net zarar...

OMV Petrol Ofisi 3C11'de 45 mn TL zarar aciklarken, gecen yilin ayni déneminde 103 mn TL kar
agiklanmisti. Aciklanan zararda kur farki zararlari Gnemli rol oynadi. Boylece sirket 9A11'de 175 mn TL
zarar agiklarken, 9A10'da 121 mn TL kar agiklanmisti.

mn TL 3C11  3C10  Dedg. 2C11  Deg.
Net Satiglar 5224 4530  75% 5149 1%
FAVOK 190 164 16% 150 27%
Net Kar -45 103 ad -28 64%
Marjlar

FAVOK Marji 36%  3.6% 2.9%

Net Marji a.d. 2.3% a.d.

ENDEKSE PARALEL

Akbank GETIRI Hisse Fiyati: TL 6.56
AKBNK TI F/K: 15.7x Hedef Fiyat: TL 7.60
Banka F/DD: 1.35x Prim Potansiyeli: 16%

Akbank 3C icin 460 milyon TL net kar agikladi...

Akbank, Ata tahmini olan 432 milyon TL'nin hafif Gzerinde ve 519 milyon TL olan piyasa beklentisinin altinda
ceyreksel bazda %28 daralarak 460 milyon TL net kar agikladi. Bu rakam, 9 aylik kar rakamini 1,844 milyon
TL'ye tasiyarak yillik bazda %15'lik kar daralmasina isaret etti. En cok sapma gosteren kalemler, beklentileri
asan net faiz geliri ve tahminlerden daha kot gelen ticari islem zarari oldu. 3C'de mevduatta daha agresif olan
Akbank ceyreksel bazda TL mevduatta %3.7 biyiirken YP mevduatta %7.3 kiicildii. Ote yandan TL kredilerini
sektorln hafif altinda %3.1 biylten banka, YP kredilerini sektore paralel olarak %1.6 kigulttd.

Bilango 3C11 3C10 Deg. 2C11 Deg.
Krediler 68,474 48,641 41% 64,423 6%
Menkul Kiymetler 43,562 45,176 4% 41,392 5%
Toplam Varliklar 132,975 104,589 27% 122,432 9%
Mevduat 72,917 63,522 5% 69,964 4%
Ozkaynaklar 17,355 16,313 6% 17,258 %
Gelir Tablosu 3C11 3C10  Ded. 2C11 Ded. 9A11  9A10 Deg.
Net Faiz Geliri 925 595 55% 859 8% 2,838 3,034 6%
Ucret ve Kom. 375 308 22% 441 -15% 1,171 973 20%
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