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Piyasa Verileri

Bugln itibariyle yine kisir bir dongtintn icine girdik.Diin gece Fransa ve
Almanya liderleri Yunanistan ‘a rest ¢ektiler.Hal bdyle olunca global bozulma
bize de sirayet etmis durumda.Su anda kur tarafinda Dolar/ TL, 1. 79 ‘a
dayanmis durumda.

Teknik Gérig

IMKB100 garsamba gliini min 54.490,08 seviyesini gérdikten sonra yine dig
piyasalara bagh olarak kapanisa dogru ylkselise gecerek 55.721,42
seviyesinden giini tamamladi. Gunlik deder artigi %1.59, islem hacmi ise 2.03
milyar TL olarak gergeklesti.

Fonlama faizinde hafif de olsa yagsanan gevgeme bono bilesiklerine de yansidi
ve gosterge tahvil %10 seviyesinin hemen altina indi. Paritenin toparlanmasiyla
TL dolar karsisinda 1.77 seviyesine geldi, euro karsisinda ise genel itbariyle
2.45 seviyesi korunmakta. ABD'nde ekonomik veriler istihdamda kipirdanmaya
isaret ederken, avrupa'da satin alma endeksleri zayif. Aksam gelecek FED faiz
karari ve sonrasinda olasi QE3 sinyali beklenmekte.

Onceki hafta baslayan stokastik sat sinyali devam ediyor, RSI 40 seviyesinin
Gzerine ¢iktl, 54.000 destegine yakin seviyeden toparlanan endekste yeniden

55.000-57.000 bandina yerlesildigini gdrmekteyiz.

Direncg....... 56.000-57.000-58.500
Destek....... 55.000-54.000-52.500

Para Piyasalan

Diin bir toparlanma yasayan IMKB 100 endeksi 54 850 seviyelerine kadar
geldi.Ancak buglinki olumsuz hava bizi yeniden 54000 destek sevilerini test
ettirecek nitelikte.Din hacim bazinda da zayif bir giindii.Kisaca ckigi destekler
nitelikte degildi.

Dikkati ceken diger bir hususda yabanci payinin yeniden % 62 seviyesinin
altina inmesi..Bugtinkli destelerimiz ; 54.000 ve 53.700 direnglerimiz ise 54.850
ve 55.200 degerleri.Saat 10 ‘da agiklanacak ekim ayi enflasyon oranlan da
piyasalan etkileyebilir 6zellikle bono cephesini..

Bono;

Merkez bankasinin 21 ekimde faiz koridorunun genisletilmesiyle baglayan zorlu
fonlama slireci ve hazinenin 2012 yili i¢ bor¢lanma stratejisi kapsaminda “2
yillik sabit kuponlu gésterge tahvil “ ihrag edecedini agiklamasiyla ¢ift haneli faiz
oranlarina ulastik . Kasim ayindaki ytklu itfa takvimi mevcut .

Buglin agiklanacak Ekim ayi Tife rakamlarn en yiiksek aylik artig olarak kargimiza
cikabilir. Aylik %3 civari agiklanmasi beklenen Tife yillik bazda % 6,15
civarindan %7,40 civarina ¢ikacaktir. % 10,25 -9,75 genis bant araligimiz
olacaktir.Fed'in diin aksamki aciklamalarinda yeni bir QE nin kapilarn agilmasa
dailerleyen aylarda bozulan datalarla yeniden para basimina gidilmesi global
assetlerde yeni bi alim dalgasi baslatabilir .

Endeksler Kapanig  Gunluk Haftahk YTD [Hacim*  PD*

IMKB 100 A 55,721 1.6% 05% -15.6% | 1.6 351

IMKB 30 A 67,406 1.8% 0.6% -171% 12 274

Mali Endeks A 79,330 2.0% 07% -20.4% 1.1 228

Sanayi Endeksi A 50,945 1.3% -0.2% -3.0% 0.6 100

Bankacilik A 111,651 3.0% 24%  -223% 0.8 171

* milyar TL
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En Cok Artan En Cok Azalan En Yuk. Hacim Gunluk Hacim*

SONME 19.6% |USAK -19.6% |GARAN 3.3% 406

SNPAM 19.3% |MTEKS -5.4% ISCTR 2.2% 120

PKENT 13.6% |TBORG -4.7% HALKB 3.7% 83

RAYSG 8.5% |OLMKS -4.1%  |VAKBN 5.5% 70

GRNYO 6.2% |PETKM -4.0% YKBNK 3.4% 55

*milyon TL

Yurtdigi ve Diger Piyasalar

Endeksler Kapanig  Gunlak Kapani:

DOW J. A 11,836 1.5% Altin ($/0ns) A 1,752

NASDAQ A 2,640 1.3% Brent Petrol ($/vrl) A 102

FTSE-100 A 5,484 1.2% ABDS$/TL v 1.7714

CAC-40 A 3,111 1.4% €/TL v 2.4423

DAX A 5,966 23%  |Piyasa Carp.* 2011B 20128

BOVESPA v 57,323 -1.7% F/K 9.7 8.9

NIKKEI 225 v 8,640 2.21% |FD/FAVOK 5.8 5.2

*TL bazinda, Ata Yatirim lzleme Listesine gére hesaplanmistir (~ IMKB PD'nin %82)

Ajanda

3.1 ¢

4.11 ¢

Ekim ay1 UFE & TUFE

Ata TUFE Tahmini: %2,6 aylik, Piyasa Tahmini: %2,78 aylik

ABD Faiz Karari

ABD ADP Ozel Sektér istihdam Raporu

Garanti <GARAN TI> 3C11 Sonuglar

Ata Tahmini 3C11: TL 419mn (-56% ceyreksel), 9A11:TL 2,217 mn (-9% yillik

Yapi Kredi <YKBNK TI> 3C11 Sonuclar
Ata Tahmini 3C11: TL411mn (-7% ¢eyreksel), 9A11:TL 1,388 mn (-22% yillik

Anadolu Efes <AEFES TI> 3C11 Sonuglan

Ata Tahmini 3C11: TL177mn (-21% yillik), 9A11:TL 416 mn (-14% yillik)
Ekim ay1 TUFE & UFE

ABD Hizmet Sektér ISM Endeksi

ABD Ekim ay isgiicii istatistikleri
Tupras <TUPRS TI> 3C11 Sonuglan
Ata Tahmini 3C11: TL 267mn (-24% yillik), 9A11:TL 831 mn (+24% yillik)
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Gundem ve Haber Basliklari

Sendikasyon kredileriyle ilgili beklentiler...Dlnya
Gazetesi'nin haberine goére Garanti Bankasi Genel Mudir
Yardimcisi Tolga Egemen 2012'de sendikasyon kredilerinin
azalacagini soOyledi. Habere gbre Egemen, gelecek vyl
sendikasyon kredilerinin  10-12 milyar dolar seviyelerine
inebilecegini ve borclanma maliyetlerinin de 25-50 puan
civarinda artig gOsterebilecedini  tahmin ediyor. Turk
bankalarinin 2011 yili icerisinde kullandiklari sendikasyon
kredilerinin toplami su an i¢in 15 milyar dolar seviyesinde
bulunuyor.

Yorum: Turk bankalarinin yurtdisi borglanmalari aktiflerinin
sadece %6'lik kismini olusturmaktadir.

Sirket Haberleri

ENDEKSE PARALEL Hisse Fiyati: TL
Yapi Kredi GETIRI 3.35
YKBNK TI F/K: 7.6x Hedef Fiyat: TL 5.4
Banka F/DD: 1.2x Prim Potansiyeli:  61%

Yapi Kredi <YKBNK TI> 3C sonuglari bugiin aciklaniyor...

Mevduat maliyetlerindeki gerilemenin bu ¢eyrekte YKB'nin mevduat tabanina olumlu yansimasini
beklerken, kredilerde dnemli élciide bir artis olmayacagini tahmin ediyoruz. TUFE endeksli hazine
kagitlarinin portféyiinde bulunmamasi Yapi Kredi'ye bu ceyrekte marjlarini koruma imkani saglayabilir.
Hesap isletim Ucretlerini 3¢ ve 4C'de musterilerine yansitan bankanin tcret gelirlerinin bankanin tcret
ve komisyonlarda yil sonu icin koydugu %15 biylmeye paralel seyretmesinin bekliyoruz. Bununla
birlikte, diger gelirlerde 6nemli artis olmayacagi ve bankanin ticari zarar yazabilecedi tahminiyle net kar
rakaminda bir 6nceki ceyrege gore %7 daralma bekliyoruz. (Net Kar icin Ata Tahmini: 411 milyon TL,
Piyasa Beklentisi:418 milyon TL)

Vakif Bank ENDEKS UZERi GETIRI Hisse Fiyati: TL 3.08
VAKBN F/K: 6.1x Hedef Fiyat: TL 5.01
Banka F/DD:0.8x Prim Potansiyeli: 63%

Vakifbank 3C11°de takipteki kredilerden yapilan tahsilatlarin beklentileri asmasiyla, beklentilerin
tzerinde 316 mn TL kar agikladl...

Vakifbank 3C11'de 6nceki ceyredin %32 lizerinde 316 mn TL kar agiklarken, bu rakam bizim 279 mn
TL'lik tahminimizin ve 265 mn TL'lik piyasa beklentisinin Gzerinde yer aldi. Bdylece bankanin 9A11 kari
gecen yilin %26 Uzerinde 965 mn TL oldu. Agiklanan kar rakami ile beklentimiz arasindaki farkin temel
nedenini ceyrek boyunca takipteki kredilere yapilan tahsilatlardaki basarili performans olugturmaktadir.

Bilango 2C11 2C10 Deg. 1C11 Ded.
Krediler 52,780 39,497 34% 46,962 12%
Men. Kiy. 17,318 21,921 21% 18,096 4%
Aktif Toplami 86,319 71,270 21% 76,291 13%
Mevduatlar 53,245 49,440 8% 48,652 9%
Ozkaynak 9,013 7,777 16% 8,778 3%
Gelir Tablosu 2C11 2C10 Deg. 1C11 Deg.
Net Faiz Gel. 662 677 2% 700 -5%
Net Ucret Gel. 153 111 38% 118 30%
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Turkcell ENDEKSE PARALEL GETIRI Hisse Fiyati: TL 8.7
TCELL F/K: 12.4x Hedef Fiyat: TL 10.17
Telekom Operator FD/FAVOK: 5.7x Prim Potansiyeli:  17%

Turkcell <TCELL TI> 3C11 Sonuglari: Beklentilerin lzerinde operasyonel karlilik...

Bizim 406 mn TL'lik kar tahminimizin ve 400 mn TL'lik piyasa beklentisnin tzerinde Turkcell 3C11
karini 537 mn TL olarak agiklarken, bu rakam gegen yilin ayni dénemindeki 556 mn TL'nin altinda
kaldi. Aradaki fark faalieyt digi gelirlerdeki artig, artan operasyonel karlilik ve Rekabet Kurulu’nun
2C11'de veridigi 68 mn TL'lik cezanin ortadan kalkmasina baglanabilir. Boylece sirketin 9A11 kari 846
mn TL ile 9A10'daki 1.396 mn TL'nin altinda kaldh.

mn TL 3C11 3C10  Deg. 2C11  Deg.

Net Satiglar 2,527 2,327 9% 2,279 1%
FAVOK 871 864 1% 721 21%

Net Kar 537 558 -4% -18 ad.
Marjlar

FAVOK Marji 34.5% 37.1% 31.6%

Net Marji 21.3% 24.0% a.d.

Bagfas GOZETIM ALTINDA Hisse Fiyati: TL 160.5
BAGFS F/K: - Hedef Fiyat:

Kimya & Tarim ilaclari FD/FAVOK: - Prim Potansiyeli:

Bagfas <BAGFS TI> 650.000/ton CAN giibre tesisi kurmaya karar verdi...

Bagfas, 650.000/ton yil kapasiteli CAN (Kalsiyum amonyum nitrat) giibre tesisi kurmasina ve bu
konuda Thyssen Krupp/Uhde firmasiyla gériiserek anahtar teslimi ihale edilmesine ve ilgili proje igin
Commerzbank AG Almanya ile finans calismalarina baslanip neticelendirilmesine karar verildigini

duyurdu.

Garanti Bank ENDEKS UZERi GETIRI #VALUE!

GARAN F/K: 9.3x Hedef Fiyat:

Banka F/DD: 1.6x Prim Potansiyeli: 31%

Garanti <GARAN TI> 3C11 sonuglari bugtiin agiklaniyor...

Garanti'nin 3C11'de 6zellikle TL kredilerde ortalamanin tizerinde bir kredi biylimesi gosterecegini
tahmin ediyoruz. Garanti'nin kurdaki yiksek dalgalanmanin bu ¢eyrege ticari zarar olarak yansiyacagini
ve boylece dnceki ceyrede gore kar en fazla daralan banka olacagini tahmin ediyoruz. Ayrica tek
seferlik gelirlerin olmayisi ve takipteki kredilerden yapilan tahsilatlarin énceki ceyregin altinda kalmasi
kardaki daralmanin diger sebepleri olacaktir.
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Coca Cola Icecek ENDEKSE PARALEL GETIRI Hisse Fiyati: TL 24
CCOLA F/K: 48.3x Hedef Fiyat: TL 25.86
Icecek FD/FAVOK: 13.8x Prim Potansiyeli: 8%

Coca Cola [cecek <CCOLA TI> 3C117 sonuglari: Kur farki zararlariyla gelen diisik kar...

Coca Cola icecek (CCi) 3C11'de 65 mn TL kar aciklarken, bu rakam 3C10'un %59 altinda kald.
Aciklanan kar rakami piyasa beklentisi olan 64 mn TL'ye paralel gergeklesirken, beklentilerimizin
Uzerinde gelen kur farki zararlariyla 70 mn TL'lik kar tahminimizin altinda kald.

mn TL 3C11  3C10  Ded. 2C11  Deg.

Net Satislar 1,183 968 22% 967 22%
FAVOK 205 198 3% 157 30%

Net Kar 65 157 -59% 67 5%
Marjlar

FAVOK Marji 17.3%  20.5% 16.3%

Net Marji 6.0%  16.2% 7.0%

Tav Havalimanlari ENDEKS UZERi GETIRI Hisse Fiyati: TL 8.04
TAVHL F/K: 16.1x Hedef Fiyat: TL 9.6
Ulastirma&Serv. FD/FAVOK: 8.2x Prim Potansiyeli:  19%

TAV Havaliman: <TAVHL TI>: TAV Havaliman: CFO’su ile ropdrtajdan satir baglari...

TAV Havalimanlari Holding Finans Direktori (CFO) Murat Ulug, Bloomberg HT'deki Akilli Para
programinda Clineyt Basaran'in sorularini yanitlad.

Telegraph Gazetesi'nin TAV havalimanlarinin satisa ¢ciktigi haberinin dogru olabilecegini fakat 2 milyar
euro gibi rakamlar tamamen dedikodu olfugunu belirtti.

TAV'in kurucu ortaklari Tepe insaat ve Akfen Holding sirketleri gecen ay borsaya aciklamalarini
yapmislardi. Yaptiklari agiklamada satis dahil her tir stratejik ortaklik veya sansi degerlendirmek
amaciyla Credit Suisse'e yetki verdiklerini belirtmislerdi.

Ulug ayrica sirketin ilk 9 ayda euro bazinda ylizde 12 oranindaki artisin temel nedeninin artan yolcu
sayist oldugunu belirtti.

istanbul'un bélgenin en biiyiik havalimani olarak gelirlerin yiizde 50'sini olusturdugunu séyleyen
Ulug, 11. havalimani igin s6zlesme imzaladiklarini agiklad.

Yeni havalimani énem acisindan istanbuldan sonra 2. veya 3. sirayi alabilicegini belirten Ulug, Medina
Havalimani icin 4 bankadan 1 milyar dolar biyikliginde kredi tahsis edildigini agikladh.

Ulug, 2012 icin beklentilerinin ¢ift haneli yolcu buylmesi oldugunu da sézlerine ekledi.

YIL
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BIM ENDEKSE PARALEL GETIRI Hisse Fiyati: TL 52.75
BIMAS F/K: 29.8x Hedef Fiyat: TL 54.53
Perakende Tic. FD/FAVOK: 19.4x Prim Potansiyeli: 3%

BIM <BIMAS Ti> 3C11 Sonuglari: Yiiksek gelen ciro biyiimesi ile beklentilerin izerinde...

BiM 3C11'de 78 mn TL kar aciklarken bu rakam gecen yilin ayni dénemindeki 64 mn TL'nin %22
Uzerinde ve 6nceki geyrekteki 62 mn TL'nin %25 lGzerindedir. Agiklanan kar rakami hem bizim 72 mn
TL'lik kar tahminimizin hem de 74 mn TL'lik piyasa beklentisinin Gzerinde gerceklesirken, bunu artan
ciroya bagli olarak artan operasyonel karliliga baglayabiliriz. Bdylece sirketin 9A11 kari %25 artisla 220

mn TL oldu.

mn TL 3C11  3C10  Deg. 2C11  Deg.

Net Satiglar 2,160 1,720  26% 1,936 12%
FAVOK 110 94 17% 90 23%

Net Kar 78 64 22% 62 25%
Marijlar

FAVOK Marji 51%  55% 46%

Net Marji 36%  37% 32%

Anadolu Efes ENDEKS ALTI GETIRI Hisse Fiyati: TL 22.6
AEFES F/K: 18.8x Hedef Fiyat: TL 21.85
Icecek FD/FAVOK:  9.8x Prim Potansiyeli:  -3%

Anadolu Efes <AEFES TI> 3C11 sonuglarini bugiin agikliyor...
Anadolu Efes 3C11 sonuclarini buglin agiklayacak ve yarin 16:30'da bir webcast diizenleyecek.
Sirketin 3C11'de gegen yilin ayni déneminin %21 altinda 177 mn TL kar aciklayacagini tahmin

ediyoruz. Piyasa beklentisi de 161 mn TL. Boylece 9A11 beklentimiz 416 mn TL ile 9A10'daki 483 mn
TL'nin altinda kahyor.

Cimsa ENDEKS UZERi GETIRI Hisse Fiyati: TL 7.66
CIMSA F/K: 8.5x Hedef Fiyat: TL 12.41
Cimento FD/FAVOK: 5.6x Prim Potansiyeli:  62%

Cimsa 3C11 Sonuglari: TL'deki deger kaybi ve artan operasyonel performans ile etkileyici marj
bliyimesi...

Cimsa 3C11'de 47 mn TL kar aciklarken, bu rakam gecen yilin ayni dénemine gore %55 blyime ifade
etmektedir. Kar rakamindaki biyGmeyi ciro ve operasyonel performanstaki artisin yani sira TL'deki
deger kaybina bagliyoruz. Aciklanan 3C11kari ayni zamanda 35 mn TL'lik piyasa beklentisninin de
Uzerindedir. Boylece )A11 kan %23'luk artisla 105 mn TL oldu.

mn TL 3C11 3C10 Ded. 2C11  Deg.
Net Satiglar 227 182 25% 234 3%
FAVOK 71 48 49% 63 13%
Net Kar 47 30 55% 43 9%

Marijlar

FAVOK Marji 31.2% 26.1% 26.8%

Net Marji 207% 16.7% 18.4%
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Bu biltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanhgr soézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu goruslere iliskin bilgiler giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilmis olup, Ata Yatirim
bu bilgilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemektedir. Bu gorisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda,
ortaya cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatinm sorumluluk kabul etmez. Ata Yatinm, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve /veya ihtara gerek
kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir, ortadan kaldirabilir. Ata Yatirim, mesajin ve bilgilerinin size, degisiklige ugrayarak, ge¢
ulagsmasindan, butinlik ve gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve bilgisayar sisteminize verebilecedi herhangi bir zarardan
sorumlu tutulamaz. Bu e-postanin viriis icermemesi icin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin kullanimdan kaynakli zarar
veya kayiplardan sorumlu olmadigimiz i¢in kullanmadan 6nce virls kontrol programlarinizi uygulamanizi tavsiye ederiz.





