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Piyasa Verileri

ABD'de ve Avrupa piyasalarinda Yunanistan'in son yardim paketini de
referanduma gétlirme istedi sert satiglara neden olmakta. Vadeli piyasalardaki
ve Asya piyasalarindaki seyir haftanin basindan bu yana yasanan kayiplarin
yavaslayabilecegine isaret etmekte. IMKB diin 54.000 desteginin yakinindan
gelen tepki alimi ile 55.000 seviyesine yakin bir kapanis gergeklestirdi. 54.000-
55.500 bandinin giin icin gecerli olacagini disiniyoruz.

Teknik Goérisg

IMKB100 Sali glinii yine oldukga dalgali bir seyir igerisindeydi. Endeks bir ara
min 54.121,84 seviyesini test ettikten sonra kapanisa dogru hafif toparlandu.
Giln %2.16 kayipla 54.851,52 seviyesinden tamamlandi, ginlik islem hacmi ise
2.27 milyar TL olarak gergeklesti.

Gosterge tahvilde gliniin kapanigi %10.09 bilesik faiz seviyesinden gerceklesti.
islem hacmi oldukga diisiik kaldi. MB yine déviz satim ihalesi diizenlemedi,
Yunanistan'da referandum haberi paritenin 1.36 seviyesine kadar gerilemesine
neden oldu. Ancak eur/try 2.45 min seviyesinde kaldi ve TL sepet bazinda
deger yitirdi, dolar kurunda da ilk planda 1.8 ve agilmasi halinde 1.82 izlenecek
direng seviyeleri.

Onceki hafta baslayan stokastik sat sinyali devam ediyor, RSI 40 seviyesinin de
altinda, 55.000-57.000 bandinin asagi yonde gecilmesinin ardindan, ilk planda
54.000 ve devaminda 52.500 seviyeleri nemli destekler. Ancak kapanisa
dogru gelen toparlanmanin yaninda 6zellikle Avrupa'da islerin dizelmesi zor
gozikmekte.

Direnc....... 55.000-57.000-58.500
Destek....... 54.000-52.500

Para Piyasalari

Gosterge tahvil %9.5-%10 bilesik faiz bandini koruyacaktir gérisiindeyiz,
fonlama faizindeki belirsizlik MB agiklamalari sonrasinda da devam edecek
gorinttst hakim.

EUR/USD paritesi 1.36-1.3650 bandindan destek bulurken, Japon Yen'inde
deger kazanma siireci devam ediyor. iceride TL dolar karsisinda 1.8
direncinden dénerken, eur/try paritenin yukar hareketine karsin
2.45'lerde.Gelismekte olan para birimleri karsisinda dolar genel itibariyle
gliciini korumakta.

ABD 10 yillik tahvil faizleri son giinlerde icinde bulundugu disis trendini
koruyarak %2 baremine yaklasmis durumda, Asya'da CDS'ler ve iTraxx endeksi
ylkseliste.

Dolar endeksindeki hafif gerilemeye paralel altin 1725 $/ons ve petrol de 92
$/varil dizeyine yikseldi. Petrolde stoklarda artis beklentisi 6zellikle WTl icin
kazanimlarin sinirli kalmasina neden olabilir.

Vadeliislemler

Aralik vade endeks kontratinda 66.625 seviyesindeki uzlagsma fiyatinin ardindan
gline 300-400 puan artisla baslangi¢ beklenebilir, Dolar kontratlarinda ise ayni
vade i¢in 1.79-1.80 bandi dahilinde kalinmasini beklemekteyiz.

Endeksler Kapanig  Gunluk Haftahk YTD |[Hacim*  PD*
IMKB 100 v 54,852 -2.2% 25% -169% 1.8 351
IMKB 30 v 66,214 -2.3% 2.7%  -18.6% 1.4 274
Mali Endeks v 77,745 -2.3% -3.8% -21.9% 1.3 228
Sanayi Endeksi v 50,299 -2.2% -1.5% -4.2% 0.6 100
Bankacilik v 108382 -1.8% 41%  -24.6% 0.9 171
*milyar TL
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En Cok Artan En Cok Azalan En Yuk. Hacim Gunlik Hacim*
GUSGR 8.4% |USAK -19.5% |GARAN -1.9% 482
RAYSG 8.3% |MARTI -13.4% |ISCTR 22% 161
TBORG 7.5% |MTEKS -13.3% |VAKBN 33% 77
ISFIN 4.9% [FVORI -9.5% HALKB -1.4% 64
AKSUE 4.7% |AVGYO -9.3%  |YKBNK 24% 61
*milyon TL
Yurtdigi ve Diger Piyasalar
Endeksler Kapanig  Glnluk Kapanig
DOW J. A 11,658 -25% |Altn ($/0ons) A 1,752
NASDAQ v 2,607 -2.9% Brent Petrol ($/vrl) A 102
FTSE-100 v 5,422 -2.2% |ABD$/TL A 1.7862
CAC-40 v 3,068 -5.4% |€/TL v 2.4451
DAX v 5835  -50% |Piyasa Garp.* 2011B 20128
BOVESPA v 57,323 -1.7%  |F/K 9.7 8.9
NIKKEI 225 A 8,640 221% |FD/FAVOK 5.8 52

*TL bazinda, Ata Yatinim Izleme Listesine gére hesaplanmustir (~ IMKB PD'nin %82)

Ajanda
2.1 ¢ BIM <BIMASTI> 3C11 Sonuglari
Ata Tahmini 3C11: TL 72mn (+12% yillik), 9A11:TL 214 mn (+22% yillik)
+ Vakifbank <VAKBN TI> 3C11 Sonuglari
Ata Tahmini 3C11: TL 279mn (+16% ceyreksel), 9A11:TL 928 mn (+21% yillik)
¢+ Coca Colalcecek <CCOLATI> 3C11 Sonuglar
Ata Tahmini 3C11: TL 70mn (-55% yillik), 9A11:TL 146 mn (-39% yillik)
3.11 +  Ekimay UFE & TUFE

Ata TUFE Tahmini: %2,6 aylik, Piyasa Tahmini: %2,78 aylik

ABD Faiz Karari

ABD ADP Ozel Sektor istihdam Raporu

Garanti <GARAN TI> 3C11 Sonuclari

Ata Tahmini 3C11: TL 419mn (-56% ceyreksel), 9A11:TL 2,217 mn (-9% yillik)

Yapi Kredi <YKBNK TI> 3C11 Sonuglari

Ata Tahmini 3C11: TL 411mn (-7% ceyreksel), 9A11:TL 1,388 mn (-22% yillik)
Anadolu Efes <AEFES TI> 3C11 Sonuglari

Ata Tahmini 3C11: TL 177mn (-21% yillik), 9A11:TL 416 mn (-14% yillik)
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Glindem ve Haber Basliklari

Merkez Bankasi'ndan beklenen ek diizenleme...TCMB
bankalarin 11 Kasim'dan itibaren TL yukamldlikleri igin
munzam karsiliklarinin %10'una kadar olan kismini altin olarak
tutabilecegini agikladi. Agiklamada bu diizenlemenin timuyle
uygulanmasi halinde piyasaya 5,5 milyar TL'ye kadar likidite
saglayabilecegi belirtildi.

PMI endeksi Ekim ayinda yedi ayin en yiliksek seviyelerine
ulasti... Turk imalat Uretimi, yeni is ve istihdam seviyeleri
dérdinct  ¢eyredin  baslangicinda  ivme  kazanarak, Mart
ayindan bu yana faaliyet kosullarindaki en gucli gelismeye
katkida bulundu. Bu sirada, sektérdeki fiyat baskilari yikseldi.
Mevsimlik etkilerden arindirlmis HSBC Tiirkiye imalat Satin
Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) - imalat sanayisinin kaydettigi
performansi sergilemek amaciyla tasarlanmis tek rakamli,
bilesik performans gostergesi - Ekim ayinda da yukselmeye
devam ederek (Eyllil ayina ait 51,5 degerinden) birbirini takip
eden yedi ayin en ylksek seviyesi olan 53,3'e ulasti. En son
Olctumler, ticaret kosullarinda daha glclu bir iyilesme siirecine
isaret etti. Buna ragmen, bashk endeksi, yilin ilk ceyreginde
yakalanan dizilim tarihinin rekor seviyesinin ¢ok asagilarinda
seyretti.
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Ekim'de rekor ihracat... Tirkiye ihracatcilar Meclisi (TIM)
verilerine gore, ekim ayinda ihracat, gecen yilin ayni ayina gére
ylzde 10,64 artigla 11 milyar 877 milyon dolar olurken, yilin 10
ayinda ylizde 20,18 artigla 111 milyar 380 milyon dolar
seviyesinde gergeklesti. Son 12 aydaki ihracat 132 milyar 584
milyon 534 bin dolar oldu. 2008 yilindaki 132 milyar 50 milyon
dolar seviyesini asarak rekor kiran ihracatin yil sonu hedefi ise
135 milyar dolar olarak belirlendi. Ekim'de en fazla ihracat
yapan sektér, yaklagik 1 milyar 797 milyon dolarla otomotiv
olurken kimyevi maddeler ve mamulleri ikinci sirada, hazir
giyim ve konfeksiyon lc¢incil sirada, celik sektéri ise dordinci
sirada yer ald1.

iTO Ekim'de %3,07 artti... istanbul Ticaret Odasi (ITO)
tarafindan hazirlanan 1995 bazlh Ucretliler Geginme Endeksine
gore perakende fiyatlar yuzde 3.07, Toptan Esya Fiyatlan
Endeksine goére toptan fiyatlar ise yuzde 1.98 oraninda artig
gOsterdi. Ekim aylari itibariyle s6z konusu indeks; 2009 yilinda
ylizde 2.26, 2010 yilinda ise ylzde 3.09 oraninda artis
kaydetmisti.

Sirket Haberleri

BiM ENDEKSE PARALEL GETIRI

Hisse Fiyati: TL 53

BIMAS F/K: 29.9x

Hedef Fiyat: TL 54.53

Perakende Tic. FD/FAVOK:

19.5x

Prim Potansiyeli: 3%

BIM <BIMAS TI> 3C11 sonuglarini buglin agikliyor...

BIM 3C11 sonuglarini bugiin aciklayacak ve yarin 15:30'da bir konferans gériismesi diizenleyecektir.

BiM'in 3C11'de gegen yilin ayni déneminin %12 ve dnceki ceyregin %16 lizerinde 72 mn TL kar
aciklayacagini tahmin ediyoruz (Piyasa beklentisi: 74 mn TL). Béylce 9A11 karinin 214 mn TL ile
9A10'daki 176 mn TL'nin tzerinde olacadini tahmin ediyoruz.

Coca Cola ENDEKSE PARALEL GETIRI Hisse Fiyati: TL 23
CCOLA F/K: 46.3x Hedef Fiyat: TL 25.86
Icecek FD/FAVOK: 13.3x Prim Potansiyeli:  12%

Coca Cola <CCOLA TI> 3¢ 11 sonuglarini bugiin agikliyor...

Coca Cola icecek 3C11 sonuglarini bugiin aciklayacak ve yarin 16:30'da bir konferans goriismesi
dizenleyecek. Biz kur farki zararlarinin da etkisiyle 3C11'de 70 mn TL kar agiklanarak 3C10'daki 156
mn TL'nin gerisinde kalinacagini tahmin ediyoruz. Piyasa beklentisi 64 mn TL kar agiklanacag:

seklindedir.

YIL
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Hisse Fiyati: TL

Halk Bank ENDEKS UZERI GETIRI 10.75
HALKB F/K: 7.1x Hedef Fiyat: TL 16.7
Banka F/DD: Prim Potansiyeli: 55%

Halkbank <HALKB TI> yiiksek gelen dcret ve ticari gelirler ile beklentileri asti...

Bizim 436 mn TL'lik tahminimizin ve 465 mn TL'lik piyasa beklentisinin Gzerinde, Halkbank 3C11'de
onceki ceyredin %2 altinda fakat gecen yilin ayni déneminin %2 tizerinde 504 mn TL kar agiklarken,
bankanin 9A11 kari da 1.541 mn TL oldu. Aradaki fark beklenenin tzerinde gelen Ucret ve ticari

gelirlerden kaynaklandi.

Bilanco 2C11 2C10 Deg. 1C11 Deg.
Krediler 51,562 38,258 35% 47,567 8%
Men. Kiy. 20,873 21,573 3% 20,207 3%
Aktif Toplami 85,562 68,080 26% 77,978 10%
Mevduatlar 58,256 51,241 14% 56,360 3%
Ozkaynak 7,826 6,432 22% 7,805 0%
Gelir Tablosu 2C11 2C10 Deg. 1C11 Deg.
Net Faiz Gel. 791 824 4% 734 8%
Net Ucret Gel. 182 136 33% 158 15%

Kardemir (D)

ENDEKSE PARALEL GETIRI

Hisse Fiyati: 0.83 TL

KRDMD

F/K: 5.1x

Hedef Fiyat: 0.96 TL

Demir&Celik

FD/FAVOK:  4x

Prim Potansiyeli:

16%

Kardemir (D) <KRDMD TI> 3C11 Sonuglari: Gigli operasyonel performans ile beklentiler asildl...

(*) Yaptigimiz hesaplamalarda (D) Grubu hisselerinin ddenmis sermayedeki %68,4 oranindaki payina
paralel sekilde dizeltilmis rakamlar kullaniyoruz.

Kardemir (D) 3C11'de 56 mn TL kar agiklayarak piyasa tahmini olan 24 mn TL'nin iki katini asti.
Aciklanan kar rakami ile tahminlerin arasindaki fark FAVOK marjinin beklentilerin 9p iizerinde %25,5
gelmesi ile olusan yliksek operasyonel performanstan kaynaklanmaktadir. Boylece sirketin 9A11 kari
123 mn TL ile gegen yilin ayni ddnemindeki 25 mn TL'nin oldukga Gzerinde gergeklesmis oldu. Bunda
da hammadde maliyetlerinin diigsmesinin yani sira artan satis hacmi ve Urln fiyatinin katkisi oldu.

mn TL 3C11  3C10  Deg. 2C11 Deg.
Net Satiglar 302 166 82% 290 4%
FAVOK 77 11 600% 52 48%
Net Kar 56 -4 a.d. 35 61%
Marjlar

FAVOK Marji 255%  6.6% 17.9%

Net Marji 18.7%  ad. 12.1%

YIL
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Turkcell ENDEKSE PARALEL GETIRI Hisse Fiyati: TL 8.58
TCELL F/K: 12.3x Hedef Fiyat: TL 10.17
Telekom Operator FD/FAVOK: 5.6x Prim Potansiyeli:  19%

Turkcell <TCELL TI> 3C11 sonuglarini bugdin agikliyor...

Turkcell bugiin Gglincd ceyrek sonuglarini aciklayacak ve ardindan 17:30'da konferans gérismesi
yapilacak. Turkcell'in 3C11 i¢in 406 mn TL kar agiklayarak 3C10'daki 558 mn TL'nin gerisinde
kalmasini bekliyoruz (Piyasa beklentisi 406 mn TL). Turkcell'in Belarus operasyonlarindan gelecek kur
farki zararlari ve duslk operasyonel performans kardaki gerilemeye neden olacak baslica sebeplerdir.

Vakif Bank ENDEKS UZERi GETIRI Hisse Fiyati: TL 2.92
VAKBN F/K: 5.8x Hedef Fiyat: TL 5.01
Banka F/DD: 0.9x Prim Potansiyeli: 72%

Vakifbank <VAKBN TI> 3C11 sonuglarini bugin agikliyor...

Yilin ilk yarisindaki ortalamanin Gzerinde biyumenin ardindan, ti¢lincii geyrekte kredi blylimesinin
piyasa ortalamasinin altina disecegini tahmin ediyoruz. Bankani 3C11 karini 6nceki ceyrege gére %16
ve gegen yilin ayni dénemine gore %24 biyutecegini tahmin ediyoruz. Boylece 9A11 kari da %21'lik
blyime gosterecek (3C11: Ata Tahmini 279 mn TL; piyasa tahmini: 265 mn TL).

YIL
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Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.$

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 11
34349 Balmumcu /Istanbul
Tel-PBX: 90-212-310 62 00
www.atayatirim.com.tr

Merkez Sube (212) 310 63 00 Denizli Sube (258) 295 20 00

Yildiz Duba Sube Mudur Vekili Mijdat Doluorman Sube Muduru
Ozgiir Kadayifci Sube Mudur Yard. Vesile Urhan Sube Mudir Yard.
Elif Simer Sube Mudur Yard. Osman Bozdogan Sube Mudir Yard.

Abdulkadir Cakir

Sube Miudur Yard.

Asuman Toktas

Sube Mudir Yard.

Bostanci Sube (216) 571 69 69 jzmir Sube (232) 455 35 35
Ulki Guveli Sube Mudurd Mustafa Yiksel Sube Muduru
Yesim Kazdal Sube Mudur Yard. Murat Doyranli Sube Mudur Yard.
Sermin Ates Sube Mudur Yard.

Ankara Sube (312) 459 69 00 Ata Borsa Merkezi (212) 31063 00
Bulent Calak Sube Mudurd Cem Kaya Mudir

ipek Kivancli Sube Mudur Yard. Songul Kiling Mudir Yardimcisi
Ayse Yice Sube Mudur Yard. Fuat Tarkan Gul Mudur Yardimcisi
Zehra Yaman Sube Mudur Yard. Emre Secen Mudir Yardimcisi

Ata Online Menkul Kiymetler A.S.
Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat:12
34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 60 60
Fax:(212)310 63 63
www.ataonline.com.tr / wap.ataonline.com.tr

Ata Online Yatinnm Merkezi

eposta : elestiri@ataonline.com.tr
Ata Islem (IVR) : (212) 310 60 60
Nimet Atesin - Mudur

Ata Portfdy Yonetimi A.S.
Emirhan Cad. No: 109

Atakule Kat: 11 34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 63 60

Bu biltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanhgr soézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu goruslere iliskin bilgiler giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilmis olup, Ata Yatirim
bu bilgilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemektedir. Bu gorisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda,
ortaya cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatinm sorumluluk kabul etmez. Ata Yatinm, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve /veya ihtara gerek
kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir, ortadan kaldirabilir. Ata Yatirim, mesajin ve bilgilerinin size, degisiklige ugrayarak, ge¢
ulagsmasindan, butinlik ve gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve bilgisayar sisteminize verebilecedi herhangi bir zarardan
sorumlu tutulamaz. Bu e-postanin viriis icermemesi icin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin kullanimdan kaynakli zarar
veya kayiplardan sorumlu olmadigimiz i¢in kullanmadan 6nce virls kontrol programlarinizi uygulamanizi tavsiye ederiz.



