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Piyasa Verileri

Sababh itibariyle Asya'da negatif bir seyir hakim, Cin'de gayrimenkul sektériine
iliskin gorisler, Japonya'da Yen'in dolar karsisinda tarihin zirve seviyesinden
gelen BoJ miidahalesi ile gectigimiz haftanin olumlu kapanisina nazaran ters
yonde bir acilis gérmekteyiz. Avrupa'nin getirdigi EFSF sermaye artirnmi kararinin
ne sekilde finanse edilecegine dair belirsizlikler 6n planda. Gegtigimiz haftay:
disariya gore goreceli geride kapatan IMKB 56.500-57.500 bandi dahilinde hafif
olumlu bir seyiricerisinde kalabilir.

Vadeli iglemler

Ekim vade endeks kontratinin son islem giininde 69.200 seviyesindeki
uzlagma fiyatinin ardindan giine 100-200 puan distsle baslangic beklenebilir,
ancak daha sonra toparlanma beklemekteyiz. Dolar kontratlarinda ise 1.75-
1.76 bandi yukar yénde zorlanabilir.

Para Piyasalan

Gésterge tahvil tezgah Ustl piyasada yeni haftaya %9.8 bilesik faiz seviyesinden
basladi, MB fonlamasinin olusturdugu belirsizlik ile saticili seyir devam edebilir.

EUR/USD paritesi gectigimiz hafta yasanan yukar yonli hareketlerin ardindan
yeni haftaya artik destek haline gelen 1.4 seviyesinden basladi. Disarida BoJ
mudahalesinin yaninda dolar endeksinin 76 seviyesini astigini
goérmekteyiz.iceride dolar kuru 1.75 seviyesi lizerinde, euro karsisinda da 2.45-
2.47 bandi

korunabilir gérlstiindeyiz.

ABD 10 yillik tahvil faizleri %2.28 seviyesine ylkselmis durumda, Asya'da bono
sigorta primleri de yukseliste.

Emtialarda dolar endeksine paralel saticili bir seyir var, altin 1700 $/ons ve
petrol de 90 $/varil desteklerine geri cekilebilir. Sanayide kullanilan metallerde
de basta bakir olmak tizere kayiplar yasanmakta.

Endeksler Kapanig  Giinlik Haftallk YTD |[Hacim*  PD*
IMKB 100 A 57,042  0.8% 04% -13.6% | 08 351
IMKB 30 A 69,255 0.9% 0.6% -14.9% 0.6 274
Mali Endeks A 81,262 0.4% -12%  -18.4% 0.5 228
Sanayi Endeksi A 52,039 0.6% 2.6% -0.9% 0.3 100
Bankacilik A 113,028 0.4% 22% -21.3% 0.4 171
*milyar TL
IMKB Kapanis ve Hacim milyar TL
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En Cok Artan En Cok Azalan En Yik. Hacim  Gunlik Hacim*
VKFYT 10.3% [ESEMS -9.1% |GARAN 0.0% 165
ALKA 10.1% [MTEKS -6.6% ISCTR 0.7% 47
MARTI 10.0% [ISMEN -5.9% |VAKBN 0.3% 40
PKENT 8.7% |BOSSA -5.8% |TUPRS 3.8% 34
HATEK 7.2% |SELGD -5.8% HALKB 0.4% 34
*milyon TL
Yurtdigi ve Diger Piyasalar
Endeksler Kapanig  Gunliik Kapanig
DOW J. A 12,231 0.2% Altin ($/0ns) A 1,752
NASDAQ A 2,737 -0.1%  |BrentPetrol ($/vrl) A 102
FTSE-100 v 5,702 -0.2% |ABD$/TL v 1.7516
CAC-40 v 3,349 -0.6% |€/TL v 2.4555
DAX v 6,346 0.1% Piyasa Garp.* 2011B  2012B
BOVESPA v 59,513 0.4% F/K 9.7 8.9
NIKKEI 225 A 8,988 -0.69% |FD/FAVOK 5.8 5.2

*TL bazinda, Ata Yatiim lzleme Listesine gére hesaplanmustir (~ IMKB PD'nin %82)

Ajanda
311 ¢ Albaraka <ALBRKTI> 3C11 Sonuglari
Ata Tahmini 3C11: 31mn TL (+4% ceyreksel), 9A11:TL 102 mn (+11% yillik)
¢ Petkim <PETKM TI> 3C11 Sonuglari
Ata Tahmini 3C11: TL 56mn (+92% yillik), 9A11:TL 164 mn (+74% yillik)
¢ Tofas <TOASO TI> 3C11 Sonuglari
Ata Tahmini 3C11: TL 72mn (-2% yillik), 9A11:TL 284 mn (+7% yillik)
111 ¢ ABD Ekim ayi Sanayi ISM Endeksi
211 ¢ BIM <BIMASTI> 3C11 Sonuglari

Ata Tahmini 3C11: TL 72mn (+12% yillik), 9A11:TL 214 mn (+22% yillik)
¢ Vakifbank <VAKBN TI> 3C11 Sonuglari

Ata Tahmini 3C11: TL 279mn (+16% geyreksel), 9AT1:TL 928 mn (+21% yillik)
¢ Coca Cola lcecek <CCOLATI> 3C11 Sonuglar

Ata Tahmini 3C11: TL 70mn (-55% yillik), 2A11:TL 146 mn (-39% yillik)
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§irket Haberleri

Anadolu Sigorta ENDEKS UZERi GETIRI Hisse Fiyati: TL 0.88
ANSGR F/K: 16.3x Hedef Fiyat: TL 1.21
Sigortacilik P/Prim: 0.3x Prim Potansiyeli: 38%

Anadolu Sigorta <ANSGR TI> 3C11de 6,2 mn TL zarar aciklayarak beklentilerin altinda kaldl...

Anadolu Sigorta 3C11'de 6,2 mn TL zarar agiklarken, bizim 5 mn TL'lik kar tahminimizin ve 11 mn TL'lik
piyasa beklentisinin oldukga altinda gerceklesti. Aradaki fark beklenenden kot gelen teknik karliliga

baglanabilir.

TL mn 2C11 2C10 Ded.  1C11 Deg.
Gross Premium 472 370  28% 436 8%
Techical Profit 4 7 44% 6 37%
Net Earnings 8 14 -47% 5 68%
Margins

Technical 0.9% 1.9% 1.5%

Net Margin 1.6% 3.9% 1.0%

Yapi Kredi Sigorta ENDEKSE PARALEL GETIRI Hisse Fiyati: TL 14.7
YKSGR F/K: 26.1x Hedef Fiyat: TL 15.16
Sigortacilik F/Prim: 1.3x Prim Potansiyeli: 3%

Yap: Kredi Sigorta <YKSGR TI> 3C11’de beklentilere paralel sekilde 7,2 mn TL kar agikladl...

Yapi Kredi Sigorta 3C11'de 7,2 mn TL kar agiklarken bizim 8 mn TL'lik kar tahminimize paralel bir sonug
agiklamis oldu Kar kalemi gegen yilin ayni dénemine gére %34 blyirken bir dnceki ceyrekteki 13, 9mn
TL'nin altinda kaldi. Daha dusUk bilesik orana karsin, yillik kar buylmesini artan yatirnm gelirleriyle
birlikte artan prim Gretimine baglanabilir.

Emlak GYO ENDEKS UZERi GETIRI Hisse Fiyati: TL 2.47
EKGYO F/K: 15.7x Hedef Fiyat: TL 3.23
GYO FD/FAVOK: 13.6x Prim Potansiyeli:  31%

Emlak GYO <EKGYO Ti> 3C11°de 10 mn TL zarar agiklayarak beklentilerin altinda kald....

Emlak GYO 3C11'de 10 mn TL zarar agiklayarak 3C11'deki 2 mn TL'lik zararin ve 2C11'deki 29 mn TL'lik
karin altinda kaldi. 3C11 kari ayni zamanda bizim 13 mn TL'lik kar tahminimizin ve 19 mn TL'lik piyasa
beklentisinin de altinda kaldi. Aradaki fark satis ve karlilik rakamlarinin beklenenden dusiik
gelmesinden kaynaklandi.

mn TL 3C11 3C10 Deg. 2C11  Deg.
Net Satiglar 67 118 -43% 191 -65%
FAVOK 2 27 ad 21 a.d
Net Kar -10 -2 302% 29 a.d.
Marjlar

FAVOK Marji ad  22.9% 711.0%

Net Marji a.d. a.d. 15.3%
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Anadolu Hayat Emek.  ENDEKS UZERi GETIRI Hisse Fiyati: TL 3.1
ANHYT F/K: 12.1x Hedef Fiyat: TL 5
Sigortacilik FD/FAVOK: - Prim Potansiyeli:  61%

Anadolu Hayat <ANHYT T/> 3C11°de 16 mn TL kar agiklayarak beklentilerin altinda kald....
Anadolu Hayat 3C11'de 16 mn TL kar aciklarken, bu rakam bizim 21 mn TL'lik kar tahminimizin ve 19

mn TL'lik piyasa beklentisinin altinda gergeklesti. Ayni zamanda agiklanan kar 3C10 kari olan 18 mn
TL'nin de altindadir.

ENDEKSE PARALEL

Albaraka Turk GETIRI Hisse Fiyati: TL 1.9
ALBRK TI F/K: 6.6x Hedef Fiyat: TL 2.9
Banka PD/DD:1.06x Prim Potansiyeli: 53%

Albaraka Tiirk <ALBRK TI> 3¢ sonuglarini bugiin agikliyor...

Zayif gecen 2C'nin ardindan Albaraka’nin kayiplarini geri almasini bekliyoruz. 2C'de %2 gerileyen
mevduatin %5 oraninda yikselecegini tahmin ediyoruz. Diger taraftan, bu ¢eyrekte toplu kredi
imkanlarini daha fazla kullanan bankanin kredi hacmini de %3 civarinda artirarak bir 6nceki ceyrege gore
net dénem karinda artis agiklamasini bekliyoruz.

Park Elek. Madencilik ~ GOZETIM ALTINDA Hisse Fiyati: TL 3.65
PRKME F/K: - Hedef Fiyat: -
Madencilik FD/FAVOK: - Prim Potansiyeli: -

Park Elektrik <PRKME TI> Artan cironun sdrtikledigi gticli 3¢ 11 sonuglari...

Park Elektrik 3C11'de 40 mn TL kar agiklarken bu rakam 2C11'deki 20 mn TL'nin ve 3C10'daki 0,2 mn
TL'nin Gzerinde gergeklesmistir. FAVOK rakami ise 3C11'de 30 mn TL ile dnceki ceyrekteki 19 mn
TL'nin Gzerinde gergeklesmistir.

mn TL 3C11  3C10 Deg. 2C11 Deg.
Net Satiglar 61 5 n.m. 34 79%
FAVOK 30 2 n.m. 19 59%
Net Kar 40 0 n.m. 20 105%
Marjlar

FAVOK Marji 492%  43.6% 55.5%

Net Marji 66.5%  3.1% 58.2%
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Mardin Cimento ENDEKSE PARALEL GETIRI

Hisse Fiyati: TL 6.44

MRDIN F/K: 9.2x Hedef Fiyat: TL 8.49

Cimento FD/FAVOK:  6.7x Prim Potansiyeli:  32%

Mardin Cimento <MRDIN TI> 3C11 sonuglari: Karda %15 artis...

Mardin Cimento 3C11'de 19,5 mn TL kar agiklarken, bu rakam 3C10'daki 17 mn TL'lik kar rakaminin
%15 Uzerinde gergeklesmistir. Kardaki bu artis operasyonel giderlerdeki yatay goriiniime ve satiglarin
maliyetindeki dustise baglanabilir. Boylece 9A11 kari 58,4 mn TL ile 9A10'daki rakamin %12 lzerinde
olmustur.

mn TL 3C11  3C10  Deg. 2C11 Deg.
Net Satiglar 62 60 2% 71 -14%
FAVOK 26 23 12% 27 4%
Net Kar 19 17 15% 22 -12%
Marjlar

FAVOK Marji 41.8%  38.2% 37.6%

Net Marji 31.6% 28.3% 31.0%

Sekerbank ENDEKSE PARALEL GETIRI Hisse Fiyati: TL 1

SKBNKTI F/K: 5.8x Hedef Fiyat: TL 1.43

Banka PD/DD: 0.69x Prim Potansiyeli: 43%
Fitch Sekerbankin<SKBNK T/> notunu yiikseltti...

Rating kurulusu Fitch Sekerbank’in uzun vadeli IDR notunu BB-'den B+'ya yiikseltti.

Bolu Cimento ENDEKSE PARALEL GETIRI Hisse Fiyati: TL 1.44

BOLUC F/K: 14.5x Hedef Fiyat: TL 1.77

Cimento FD/FAVOK:  9.7x Prim Potansiyeli: 23%

Bolu Cimento <BOLUC TI> Giigli ciro blyimesinin siriikledigi 3C117 sonuglari...

Bolu Cimento 3C11'de 7,2 mn TL kar agiklarken bu rakam 3C10'daki 4,5 mn TL'nin Gzerindedir. Kardaki %61'lik artigi ayni
dénemdeki ciro biylimesine baglayabiliriz. Boylece 9A11 kari 15,3 mn TL ile 9A10 kari olan 8,6 mn TL'nin %77 Uzerinde

gerceklesti.

mn TL 3C11  3C10 Deg. 2C11 Ded.
Net Satiglar 52 34 54% 51 4%
FAVOK 12 4 199% 12 5%
Net Kar 7 4 61% 8 -11%
Marjlar

FAVOK Marjs 23.3% 12.0% 23.1%

Net Marji 13.7% 13.1% 76.0%
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Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.$

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 11
34349 Balmumcu /Istanbul
Tel-PBX: 90-212-310 62 00
www.atayatirim.com.tr

Merkez Sube (212) 310 63 00 Denizli Sube (258) 295 20 00

Yildiz Duba Sube Mudur Vekili Mijdat Doluorman Sube Muduru
Ozgiir Kadayifci Sube Mudur Yard. Vesile Urhan Sube Mudir Yard.
Elif Simer Sube Mudur Yard. Osman Bozdogan Sube Mudir Yard.

Abdulkadir Cakir

Sube Miudur Yard.

Asuman Toktas

Sube Mudir Yard.

Bostanci Sube (216) 571 69 69 jzmir Sube (232) 455 35 35
Ulki Guveli Sube Mudurd Mustafa Yiksel Sube Muduru
Yesim Kazdal Sube Mudur Yard. Murat Doyranli Sube Mudur Yard.
Sermin Ates Sube Mudur Yard.

Ankara Sube (312) 459 69 00 Ata Borsa Merkezi (212) 31063 00
Bulent Calak Sube Mudurd Cem Kaya Mudir

ipek Kivancli Sube Mudur Yard. Songul Kiling Mudir Yardimcisi
Ayse Yice Sube Mudur Yard. Fuat Tarkan Gul Mudur Yardimcisi
Zehra Yaman Sube Mudur Yard. Emre Secen Mudir Yardimcisi

Ata Online Menkul Kiymetler A.S.
Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat:12
34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 60 60
Fax:(212)310 63 63
www.ataonline.com.tr / wap.ataonline.com.tr

Ata Online Yatinnm Merkezi

eposta : elestiri@ataonline.com.tr
Ata Islem (IVR) : (212) 310 60 60
Nimet Atesin - Mudur

Ata Portfdy Yonetimi A.S.
Emirhan Cad. No: 109

Atakule Kat: 11 34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 63 60

Bu biltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanhgr soézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu goruslere iliskin bilgiler giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilmis olup, Ata Yatirim
bu bilgilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemektedir. Bu gorisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda,
ortaya cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatinm sorumluluk kabul etmez. Ata Yatinm, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve /veya ihtara gerek
kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir, ortadan kaldirabilir. Ata Yatirim, mesajin ve bilgilerinin size, degisiklige ugrayarak, ge¢
ulagsmasindan, butinlik ve gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve bilgisayar sisteminize verebilecedi herhangi bir zarardan
sorumlu tutulamaz. Bu e-postanin viriis icermemesi icin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin kullanimdan kaynakli zarar
veya kayiplardan sorumlu olmadigimiz i¢in kullanmadan 6nce virls kontrol programlarinizi uygulamanizi tavsiye ederiz.



