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ABD piyasalari olumlu bir kapanigin ardindan vadeli islemlerde de artida. AB Endeksler Kapanis  Giinlik Haftalik YTD |Hacim*  PD*
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iceride MB piyasalari fonlama miktarini azaltinca sikisan TL faizleri yukar itti,
kapanisa dogru gelen alim ile gosterge tahvil %9.43 seviyesinde. Paritedeki Hacim - $2§ Eksen Kapants - Sol Eksen
yukari hareket ve sikisan TL ile gerileyen dolar kuru 1.83 destegine yakin.
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Para Piyasalan Endeksler Kapanis  Giinliik Kapanig
Gosterge tahvilde yeni haftanin baslangici %9.4 bilesik faiz seviyesinden DOW J. A 11,809 2.3%  |Altin ($/0ns) A 1,752
gerge!(legltken, ||'k.|d|te ve fonlama faizinin nerede olusacagdi giin ici olumlu seyri NASDAQ A 2,637 15%  |BrentPetrol (S/l) A 102
negatif etkileyebilir.
FTSE-100 A 5,489 1.9% ABDS$/TL v 1.8434
EUR/USD paritesi 1.39 dlzeyini de asarak 1.40 hedefine dogru ilerlemekte. AB CAC-40 A 3171 28%  [€/TL v 2.5388
liderleri bankalarin sermaye yapisinin gli¢lendirilmesi ve Yunan bonolarina DAX A 5,971 3.6% |Piyasa Garp.* 2011B  2012B
uygulanacak kesinti (haircut) konusunda biyik 6l¢ide uzlagsma saglarken, IMF BOVESPA A 55255 23%  |Fx 9.7 89
roliiniin artmasi beklenmekte. iceride TL likiditesinde daralma dolar kurunu .
NIKKEI 225 A 8,843 1.9% FD/FAVOK 5.8 52

paritenin de katkisiyla 1.83 seviyesi altina itmis durumda.

ABD 10 yillik tahvil faizleri %2.23 seviyesine yiikselmis durumda, 30 yil vadeli
Turk eurotahvili ise %6.25 ile yeni haftaya bagladi. Asya'da iTraxx endeksi
dususte.

Altin fiyatlan 1640-1670 $/ons ve petrol de 87-90 $/varil bandinda kalabilir.
Tayland'daki sel felaketi nedeniyle tahil fiyatlan yikseliste.

Vadeliislemler

Ekim vade endeks kontratinda 68.500 seviyesindeki uzlagma fiyatinin ardindan
gline 600-800 puan ylkselisle baslangi¢ beklenebilir. Dolar kontratlarinda ise
1.83 seviyesine yakin acilis gorebiliriz.

Telefon: 0212 310 62 00

* 7L bazinda, Ata Yatinm lzleme Listesine gbre hesaplanmugtir (~ IMKB PD'nin %82)
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Ekim ayi Kapasite Kullanimi

Ford Otosan 3. Ceyrek Bilangosu

Ata Tahmin: 146 milyon TL ( + %30 yillik )
Turk Traktor 3. Ceyrek Bilangosu

Ata Tahmin: 68 milyon TL ( + %49 yillik )
Eylil ay1 Yabanci Ziyaretgi Sayisi

Bizim Toptan 3. Ceyrek Bilangosu
Ata Tahmin 3.Ceyrek: 21.45 milyon TL (+ %6 yillik), 9 aylik: 8.

ABD Ekim ayi Tuketici Gliven Endeksi
Merkez Bankasi 3. Ceyrek Enflasyon Raporu

ABD Eylil ayi Dayanikli Tuketim Mali Siparisgleri
ABD Eyliil ay1 Yeni Konut Satiglar

Eylal ay Dii Ticaret Istatistikleri

Eylul ay1 Uluslararasi Rezervler ve Déviz Likiditesi

www.atayatirim.com.tr
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§irket Haberleri

ENDEKSE PARALEL

Bank Asya GETIRI Hisse Fiyati: TL 1.88
ASYAB TI F/K: 8.8x Hedef Fiyat: TL 3.5
Banka PD/DD: 0.8x Prim Potansiyeli: 86%

Bank Asya’nin <ASYAB TI> sukuk ihracina rating notu...

Bank Asya’'nin sukuk ihracr i¢in rating kuruluslari Moody's ve Fitch’den sirasiyla BA2 ve B+(EXP) notlari
geldi. Hatirlanacagi gibi Eylil ayinda bankanin Genel Midiri Abdullah Celik 300 milyon dolarlik sukuk
ihraci planladiklarini belirtmisti.

Alarko Holding ENDEKSE PARALEL GETIRI Hisse Fiyati: TL 3.16
ALARK F/K: 11.5x Hedef Fiyat: TL 4.72
Holding FD/FAVOK:  4.7x Prim Potansiyeli: 49%

Alarko Holding <ALARK Ti> Alsim Kazakistan’da 30 mn ABD$ ik proje ald....

Cuma kapanistan sonra Alarko Holding'in bagli ortakligr Alsim Kazakistan'da 30 mn ABD$'lik bir proje aldigini
agikladi. Proje miktarina bakarak Alarko Holding icin olumlu oldugunu séyleyebiliriz.

Ak Sigorta ENDEKSE PARALEL GETIRI Hisse Fiyati: TL 1.61
AKGRT F/K: 27.4x Hedef Fiyat: TL 2.72
Sigortacilik F/Prim: 0.5x Prim Potansiyeli: 69%

Ak Sigorta <AKGRT T/> 9A11de prim lretimini %31 artirarak 861.3 mn TL'ye ¢ikardl...

Ak Sigorta KAP'a yaptigi agiklamada hayat disi segmentte prim tretiminin 9A11'de gegen yilin ayni déneminin %31
Uzerinde 861 mn TL oldugunu acikladi. Bu gugli ylkselise karsin hayat digi segmentteki karliligin sinirli olmasindan
dolayi bu durumun hisse performansina etkisinin sinirli olacagini tahmin ediyoruz.

Finansbank GOZETIM ALTINDA Hisse Fiyati: TL 4.85
FINBN F/K: - Hedef Fiyat:
Banka F/DD: - Prim Potansiyeli:

Finansbank <FINBN TI> bu hafta icin bono icin talep topluyor...
Finansbank 150 mn TL'lik banka bonosu i¢in 25-27 Ekim tarihlerinde talep toplayacak.

Yorum: Merkez Bankasi'nin faiz koridorunu daraltmasinin ardindan yapilan bu ilk bono ihraci Turk
bankalarinin yerel para Gzerinden kaynak yaratma maliyetini ortaya koyacagi i¢in dnemli gériiniyor.
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Pinar Sut ENDEKSE PARALEL GETIRI Hisse Fiyati: TL 15.8

PNSUT F/K: 10x Hedef Fiyat: TL 17

Gida FD/FAVOK:  9.1x Prim Potansiyeli: 8%
Pinar Et ENDEKS UZERI GETIRI Hisse Fiyati: TL 6.16

PETUN F/K: 7x Hedef Fiyat: TL 8.14

Gida FD/FAVOK: 7.9 Prim Potansiyeli: 32%

Fitch Ratings Yasar Holding'in (Pinar Sut <PNSUT> ve Pinar Et'in <PETUN> ana girketi) gérinimdnd “olumlu’ya
cevirdi...

Fitch Ratings, Yasar Holding'in yabanci ve yerel para cinsinden uzun vadeli kredi notlarini B olarak teyit etti. Fitch,
Yasar Holding'in BBB olan Ulusal Uzun vadeli notunu BBB+'ya ylkseltti. Fitch, Yasar Holding'in uzun vadeli ve Ulusal
Uzun vadeli notlarinin gérinumlerini ' duragan'dan 'pozitife revize etti. Fitch, gérinimiin pozitif'e revize edilmesinin
Sirket'in giiclenen ticaret performansini, nakit akisi yaratimini ve gigli likidite profilini yansittigini vurguladi.

Yorum: Goriinimiin olumluya gevrilmesi iki sirkete direk etki etmese de yine de hisse performansinda olumlu bir etki
yaratabilir. Hatirlanacadi gibi Pinar Sut ve Pinar Et diger grup sirketleriyle birlikte Yasar Holding'in 450 mn ABD$'lik
(2010 sonu itibariyle) borcunun garantérleridir.

Turcas ENDEKS UZERi GETIRI Hisse Fiyati: TL 2.77

TRCAS F/K: 9.6x Hedef Fiyat: TL 5.34

Petrol & P.Kimya FD/FAVOK: -70.3x Prim Potansiyeli: 93%
Petkim ENDEKS UZERI GETIRI Hisse Fiyati: TL 2.32

PETKM F/K: 11.8x Hedef Fiyat: TL 3.2

Petrol & P.Kimya FD/FAVOK: 8.2x Prim Potansiyeli: 38%

Turcas <TRCAS TI> & Petkim <PETKM TI> Star Rafineri projesinin temel atma téreni yarin...

SOCAR & Turcas'in Star Rafineri projesinin temel atma toreni yarin gergeklesecek. 10 milyon ton kapasiteli rafineri tek
noktaya yapilmis en blyik 6zel sektér yatirmi olarak dikkat ¢ekiyor. Rafineride yillik Gretilecek 1,66 mn ton nafta
Petkim'in temel hammaddesi olarak kullanilacak. Bugtin nafta ihtiyacinin %80'ini ithalatla karsilayan Petkim'in diga
bagimhhigini azaltacak. Bu da cari acigin yillik 2 milyar ABD$ azalmasi anlamina geliyor. Naftanin yani sira 5.95 mn ton
ultra dustik kiikartld motorin, 500 bin ton jet yakiti, 500 bin ton reformat, 630 bin ton petrokok, 240 bin ton otogaz,
415 bin ton karisik ksilen, 75 bin ton olefinik LPG, 145 bin ton kikdrt Gretimi yapilacak.

Tirk Hava Yollan ENDEKS UZERi GETIRI Hisse Fiyati: TL 2.53
THYAO F/K: 7x Hedef Fiyat:
Ulastirma&Serv. FD/FAVOK: 6.2 Prim Potansiyeli:

THY <THYAQO T/> biyime beklentisi...

THY CEO'su Temel Kotil 2011 icin sirketin gecgen yilin %28 tizerinde 7,2 milyar ABD$'lik ciro
Uretecedini tahmin ettiklerini agiklarken, bu rakam bizim 6,9 milyar ABD$'lik tahminimizin Gzerindedir.
THY'nin cirosu yilin ilk yarisinda %20 artarak 3,1 milyar ABD$'a ulasti. Ayrica uzun uguslar kadar yeni
ucgaklariyla kisa uguslar da artiracaklarini hatirlatan Kotil, Ortadogu ve Ortaasya'ya da yogunlasildigin
soyledi. Ayrica 2012 yilinda daha iyi bir performans beklendigini de séyledi.
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Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.$

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 11
34349 Balmumcu /Istanbul
Tel-PBX: 90-212-310 62 00
www.atayatirim.com.tr

Merkez Sube (212) 310 63 00 Denizli Sube (258) 295 20 00

Yildiz Duba Sube Mudur Vekili Mijdat Doluorman Sube Muduru
Ozgiir Kadayifci Sube Mudur Yard. Vesile Urhan Sube Mudir Yard.
Elif Simer Sube Mudur Yard. Osman Bozdogan Sube Mudir Yard.

Abdulkadir Cakir

Sube Miudur Yard.

Asuman Toktas

Sube Mudir Yard.

Bostanci Sube (216) 571 69 69 jzmir Sube (232) 455 35 35
Ulki Guveli Sube Mudurd Mustafa Yiksel Sube Muduru
Yesim Kazdal Sube Mudur Yard. Murat Doyranli Sube Mudur Yard.
Sermin Ates Sube Mudur Yard.

Ankara Sube (312) 459 69 00 Ata Borsa Merkezi (212) 31063 00
Bulent Calak Sube Mudurd Cem Kaya Mudir

ipek Kivancli Sube Mudur Yard. Songul Kiling Mudir Yardimcisi
Ayse Yice Sube Mudur Yard. Fuat Tarkan Gul Mudur Yardimcisi
Zehra Yaman Sube Mudur Yard. Emre Secen Mudir Yardimcisi

Ata Online Menkul Kiymetler A.S.
Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat:12
34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 60 60
Fax:(212)310 63 63
www.ataonline.com.tr / wap.ataonline.com.tr

Ata Online Yatinnm Merkezi

eposta : elestiri@ataonline.com.tr
Ata Islem (IVR) : (212) 310 60 60
Nimet Atesin - Mudur

Ata Portfdy Yonetimi A.S.
Emirhan Cad. No: 109

Atakule Kat: 11 34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 63 60

Bu biltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanhgr soézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu goruslere iliskin bilgiler giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilmis olup, Ata Yatirim
bu bilgilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemektedir. Bu gorisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda,
ortaya cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatinm sorumluluk kabul etmez. Ata Yatinm, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve /veya ihtara gerek
kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir, ortadan kaldirabilir. Ata Yatirim, mesajin ve bilgilerinin size, degisiklige ugrayarak, ge¢
ulagsmasindan, butinlik ve gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve bilgisayar sisteminize verebilecedi herhangi bir zarardan
sorumlu tutulamaz. Bu e-postanin viriis icermemesi icin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin kullanimdan kaynakli zarar
veya kayiplardan sorumlu olmadigimiz i¢in kullanmadan 6nce virls kontrol programlarinizi uygulamanizi tavsiye ederiz.



