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Gosterge tahvil bilesik faizi tezgah Ustl piyasada agilig itibariyle %8.75-%8.80 DOW J. v 11,505 -0.6% |Altin ($/0ns) A 1,752
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sepet bazinda 2.22 ile tarihi zirve seviyelere yakin.

ABD 10 yillik tahvil faizleri %2.17 diizeyinde yataya yakin bir seyirde. Asya'da
ozellikle Cin ve G. Kore'deki olumsuz gelismeler iTraxx endeksinin
ylikselmesine neden olmus durumda.

Petrol fiyatlarinda endekslere ve stok verilerine paralel disusler yasanmakta.85

$/varil desteginin ilk planda tutunmasi beklenebilir. Altin fiyatlarinda ise
yasanan sert dustistin ardindan 1600 $/ons kisa vadeli destek konumunda.

Vadeliislemler

Ekim vade endeks kontratinda 70.150 seviyesindeki uzlagma fiyatinin ardindan
gline 100-200 puan disisle acilis beklenebilir. ik planda 70.000 desteginde
tutunma gabalar gorebiliriz. Dolar kontratlarinda ise 1.87 seviyesine yakin agilis
gelebilir.

Telefon: 0212 310 62 00

* 7L bazinda, Ata Yatinm lzleme Listesine gbre hesaplanmugtir (~ IMKB PD'nin %82)
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Adustos ayi Ozel Sektér Dis Borcu

ABD Eyliil ayr UFE

ABD Eylil ayi TUFE
ABD Eylil ayr Konut Baglangiglari

ABD Eyliil ayi insat izinleri

PPK Faiz Karari
Merkez Bankasi Ekim ayi ikinci Beklenti Anketi
ABD Ekim ayi Philadelphia FED Endeksi

Eylul ayi Kurulan ve Kapanan Sirketler

www.atayatirim.com.tr
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IDO'nun  halka arzi  2013'te... Hatirlanacag gibi
Ozellestirmeden Tepe-Akfen-Souter-Sera Ortak girisimi 851 mn
ABDS$ teklifle galip ¢ikmisti. Yeni ydnetimin yaptidi agiklamaya
gore sirket degeri yeni projelerle 2 milyar ABD$'a ¢ikarilacak ve
ardindan 2013'te halka arz gergeklestirilecek.

Morgan Stanley'den 2.2 milyar dolar kar... Morgan Stanley
Bankasi t¢lincl geyrekte 2,2 milyar dolar kar etti. Diinyanin en
blyuk ¢ip Ureticisi Intel'in Gglincl ¢eyrekte kari ylzde 17 artarak
3,47 milyar dolar oldu.Amerikali yatirnm bankasi, Temmuz-Eylil
déneminde 2,2 milyar dolar (hisse basina 1,15 dolar) kar ettigini
acgikladi. Banka, gecen yil ayni ceyrekte 91 milyon dolar (hisse
basina 7 sent) zarar etmisti.

Sirket Haberleri

Anadolu Efes ENDEKS ALTI GETIRI Hisse Fiyati: TL 22

AEFES F/K: 18.3x

Hedef Fiyat: TL 21.85

Icecek FD/FAVOK:  9.6x

Prim Potansiyeli: -1%

Anadolu Efes <AEFES TI> SAB Miller ile stratejik ortaklik yapti...

Sirketten KAP'a yapilan agiklamaya gére, Anadolu Efes ve Anadolu Grubu'nu olusturan Yazicilar
Holding Ozilhan Sinai Yatirim ve Anadolu Endstri Holding'in SABMiller ile yaptigi 6n anlasma
kapsaminda; Anadolu Efes iki grubun da bélgedeki yatinmlarini yiritecek, SABMiller da Rusya ve
Ukrayna'daki tim bira faaliyetlerini Anadolu Efes'e 1.9 milyar ABD$ tzerinden transfer edecek.
Mutabakata gore, Anadolu Efes mevcut ortaklarin riichan haklarinin kisittanmasi ile yapilacak bir
sermaye artigi ile artan nihai sermayede %24'e denk gelecek sekilde ihrag edilecek yaklagik 142.1

milyon adet hisseyi SABMiller'e verecek.

Sermaye artisi sonrasi Anadolu Grubu'nun Anadolu Efes'teki payr %42.81, SABMiller'in payi %24,
halka agiklik orani %33.19 olacak. Mevcut durumda Anadolu Grubu'nun Anadolu Efes'te %56.33
hissesi bulunuyor, halka aciklik orani ise %43.68.

Bu anlasma operasyonel anlamda sirkete ne katacak?

Oncelikle sirket bilyiime ve karliligin artmasinda énemli katki bekliyor. Anadolu Efes EBI adiyla
Rusya'da %10,7 pazar payiyla 4. sirada yer alirken, birlesmenin ardindan ikinci siraya c¢ikacak.

Anadolu Efes daha alt segment misterilere hitap ederken, SAB Miller Ust kesime hitap ediyordu.
Simdi daha iyi dagilmis bir portféye sahip olunabilir.

Ayrica 6nemli 8l¢tide ciro sinerjisi ve maliyetlerden kisilmasi (yaklagik 120 mn ABD$) beklenirken, bu

durum karliligi olumlu etkileyecektir.
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Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 11
34349 Balmumcu /Istanbul
Tel-PBX: 90-212-310 62 00
www.atayatirim.com.tr

Merkez Sube (212) 310 63 00 Denizli Sube (258) 295 20 00

Yildiz Duba Sube Mudur Vekili Mijdat Doluorman Sube Muduru
Ozgiir Kadayifci Sube Mudur Yard. Vesile Urhan Sube Mudir Yard.
Elif Simer Sube Mudur Yard. Osman Bozdogan Sube Mudir Yard.

Abdulkadir Cakir

Sube Miudur Yard.

Asuman Toktas

Sube Mudir Yard.

Bostanci Sube (216) 571 69 69 jzmir Sube (232) 455 35 35
Ulki Guveli Sube Mudurd Mustafa Yiksel Sube Muduru
Yesim Kazdal Sube Mudur Yard. Murat Doyranli Sube Mudur Yard.
Sermin Ates Sube Mudur Yard.

Ankara Sube (312) 459 69 00 Ata Borsa Merkezi (212) 31063 00
Bulent Calak Sube Mudurd Cem Kaya Mudir

ipek Kivancli Sube Mudur Yard. Songul Kiling Mudir Yardimcisi
Ayse Yice Sube Mudur Yard. Fuat Tarkan Gul Mudur Yardimcisi
Zehra Yaman Sube Mudur Yard. Emre Secen Mudir Yardimcisi

Ata Online Menkul Kiymetler A.S.
Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat:12
34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 60 60
Fax:(212)310 63 63
www.ataonline.com.tr / wap.ataonline.com.tr

Ata Online Yatinnm Merkezi

eposta : elestiri@ataonline.com.tr
Ata Islem (IVR) : (212) 310 60 60
Nimet Atesin - Mudur

Ata Portfdy Yonetimi A.S.
Emirhan Cad. No: 109

Atakule Kat: 11 34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 63 60

Bu biltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanhgr soézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu goruslere iliskin bilgiler giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilmis olup, Ata Yatirim
bu bilgilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemektedir. Bu gorisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda,
ortaya cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatinm sorumluluk kabul etmez. Ata Yatinm, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve /veya ihtara gerek
kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir, ortadan kaldirabilir. Ata Yatirim, mesajin ve bilgilerinin size, degisiklige ugrayarak, ge¢
ulagsmasindan, butinlik ve gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve bilgisayar sisteminize verebilecedi herhangi bir zarardan
sorumlu tutulamaz. Bu e-postanin viriis icermemesi icin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin kullanimdan kaynakli zarar
veya kayiplardan sorumlu olmadigimiz i¢in kullanmadan 6nce virls kontrol programlarinizi uygulamanizi tavsiye ederiz.



