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Piyasa Verileri

ABD piyasalar FED toplanti tutanaklari ve euro bdlgesinde EFSF konusundaki Endeksler Kapanig  Gunlik Haftaik YTD |Hacim*  PD*
gelismelerile yikselisini din de devam ettirdi. Slovakya'da da oylamanin iIMKB 100 A 59 420 13% 37%  -100% | 20 351
sorunsuz bir sekilde atlatilmasi bekleniyor. Endeks diin 60.000 hedefli .
IMKB 30 A 72,849 1.3% 3.7% -10.4% 1.3 274
hareketini devam ettirirken, 6.000 civarindaki Dax ve 11.400 (izerindeki dow )
futures ile endeksin bugln de olumlu bir basglangig¢ yapmasi beklenebilir. Mali Endeks A 87.615 1.2% 39% 120% 1 1.3 228
Ancak hacmin harekete destek olmadigini belirtmek gerekiyor. Cin tarafindan SanayiEndeksi A 51,141 1.0% 34%  -26% [ 08 100
agiklanan orta dlgekte isletmeler icin destek paketi ve ABD-G. Kore arasindaki Bankacilik A 124212 13% 3.8% -13.6% | 0.9 171
ticareti buylk dl¢tide serbest birakan dizenleme olumlu gelismeler. *milyar TL
IMKB Kapanig ve Hacim milyar TL
64,000
. o 62,000
Teknik Géris 40,000
IMKB100 endeksi Carsamba giiniinii tamamen artida gegirdi, giin igi max 58,000
59.620,46 seviyesini goren endeks kapanisa dogru hafif kar satiglaryla 22888
59.420,26 seviyesinde. Ginluk deger artisi %1.29 ve islem hacmi ise 2.57 milyar 52,000
. . 50,000
TL dizeyinde. 28,000
46,000 <+ 0.0
Bono piyasasinda énemli bir degisiklik yok, yeni gosterge tahvil olan 17/07/13 BB B R B B 8 8 2 8 8 2 3 =2 R
valorlu islemlerde giini %8.33 diizeyinden tamamladi. EUR/USD paritesindeki 3 8 3 % % 3 3 5 35 5 5 5 & 5 o
1.38 seviyesini de asan sert yikselis ile berabericeride dolar kuru 1.82
diizeyinde. Almanya’'da DAX 6.000 direncini asti, ABD piyasalar da agilista ayni Hacim - §a§ Eksen S Kapaniz - Sol Eksen
egilimi sirdurmekte. EFSF konusunda piyasalara gelen haberler ¢éziime yakin
olundugu seklinde yorumlanmakta. Emtialar genel itibariyle dolar endeksinin En Gok Artan En Gok Azalan En Yik. Hacim _ Glnldk Hacim
de 77 seviyesinin altina inmesiyle yiikseliste. DNZYO 21.2% |CEYLN -10.2% |GARAN 1.8% 460
FINBN 19.7% [TKSYO -8.4% ISCTR 1.3% 144
Stokastik sat sinyali zayiflamakla beraber stirlyor, RSI 50 seviyesinin tzerinde DENIZ 19.5% |BFREN 41% |ekgyo 08% 80
ylikselisine devam etmekte, 100 glinlik ortalamaya yakin bir kapanis gérdik,
AVTUR 14.5% [AVGYO -3.8% |TCELL 4.6% 67
hacim desteklemese de 60.000 ve devaminda 200 ginlik ortalamanin da
. , BISAS 10.6% |[PRTAS -3.2% NETAS 1.6% 64
gectidi 62.500'ler hedef konumunda.
*milyon TL
Direnc....... 60.000-62.500 / Destek.......58.500-58.000-57.000 Yurtdigi ve Diger Piyasalar
Para Piyasalari Endeksler Kapanig  Giinliik Kapanig
Yeni gosterge tahvil olan 17/07/13, %8.30-%8.50 bilesik faiz bandinda kalmay: DOW J. A 11,519 0.9%  |Altun ($/0ons) A 1,752
strdiirlyor, ancak OVP konusundaki olumlu agiklamalar ile disis yasanabilir. NASDAQ N 2,605 08% |BrentPetrol($/vrl) A 102
EUR/USD paritesi max 1.3817 seviyesini test etti, euro bdlgesinde Yunanistan FTSE-100 A 5442 0.9%  |ABDS/TL v 1.8208
ve ek sermaye ihtiyaci olan bankalarin sorunlarinin giderilmesi yéniinde atilan CAC-40 A 3230 24% |€/TL A 2.5043
adimlar ile euro giiciinii koruyacak gibi. iceride aylik ortalamanin altina gelen DAX A 5,994 22% |Piyasa Garp.* 2011B  2012B
dolar kuru 1.8 seviyesini hedefleyebilir, ancak euro karsisinda 2.5 destegi BOVESPA A 53,839 11% K 9.7 8.9
giderek kuvvetlenmekte. i
NIKKEI 225 A 8,823 1.0% FD/FAVOK 5.8 5.2

ABD 10 yillik tahvil faizleri %2.2 seviyesine yikselmis durumda, 30 yil vadeli
Turk eurotahvili ise fiyat bazinda ylikselmeye devam ederek, %6.2 getiri ile
islem gérmekte.

Emtia fiyatlarinda son giinlerdeki kazanimlarin ardindan hafif saticili bir seyir

hakim, petrol ABD'nde azalan talep ile 85 $/varil destedi altinda. Altin fiyatlar
da 1660-1685 $/ons bandinda yénsiz bir seyir igerisinde.

Vadeliislemler

Ekim vade endeks kontratinda 72.875 seviyesindeki uzlasma fiyatinin ardindan
gline 300-400 puan yiikselisle baslangi¢ beklenebilir. Dolar kontratlarinda ise
1.8250 seviyesine yakin agilis gorebiliriz.

Telefon: 0212 310 62 00

*TL bazinda, Ata Yatiim lzleme Listesine gére hesaplanmustir (~ IMKB PD'nin %82)

Ajanda
131 + Agustos ay Uluslararasi Dogrudan Yatinimlar
+ ABD Agustos ayi Dis Ticaret Istatistikleri
141 + Eyltl ayr Merkezi Yénetim Bitgesi
171 ¢ Temmuz ayi Isgiicii Istatistikleri
+ Eylul ayr Tiketici Guveni
+ ABD Eyliil ayr Sanayi Uretimi
+ ABD Eylul ayi Kapasite Kullanimi
18.1 +  Adustos ay1 Ozel Sektdr Dis Borcu
+ ABD Eyliil ayi UFE
191 + ABD Eyliil ayi TUFE
+ ABD Eylil ayr Konut Baslangiglan
+ ABD Eyliil ayi insat izinleri
20.1 + PPKFaiz Karari

Fax: 021231062 10

Merkez Bankasi Ekim ayi ikinci Beklenti Anketi
www .atayatirim.com.tr
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Gindem ve Haber Basliklari

Eylil 2011'de otomotiv Uretimi %7 artti... OSD verilerine
gore, Agustos 2011'de Tirkiye'deki otomotiv Uretimi gecen
yilin ayni dénemine gére %7,1 artarak 103,280 adete ulasirkeni
bu da yil bagindan bu yana %12,7 artigla 9A11 satisini 883.751
adete tasidi. Diger yandan ihracat Eylil ayinda %0,9 dislsle
63.820 adete geriledi. Eylul rakamlarinin dahil olmasiyla toplam
ihracat %5,7 artarak 9A11 rakamini 592.854 adete tasidi.

Daha &nce acgiklanan ODD verilerine goére, Eylul 2011'de
otomobil satislari gegen yilin ayni dénemine gbre %6 azalarak
59.990 adete gerilemistir. OSD verilerine gdre agdir ticari arag
satiglan Eylal 2011'de de yikselisini koruyarak %30 artigla 3.610
adete ulasti ve bu da ayni dénemde toplam arag satislarinin
(binek + hafif ticari + agir ticari) %4.5 daralmayla 63.600 adete
gerilemesine yol acti. Eyldl rakamlarnin da eklenmesiyle
yilbasindan bu yana toplam arag satiglar %31.3 artisla 635.662
adete ulagtirmistir.

Yorum: Gegtigimiz ay hem yurt i¢ci hem de ihracat satislarinda
satig rakamlari diserken, Uretim rakamlarinda olumlu bir
gorinim vardi. Biz bunu AJustos ayinda otomotiv Ureticilerinin
yillik bakim ve izin dénemlerinde Uretimi durdurmalarinin
ardindan stoklarini destekleyici bir hamle olarak gériyoruz.

Yurticindeyse aylik biyime negatif iken otomotivde telebin
normallesmeye basladigini ve 60 binlik rakamin 2005-10
ortalamasi olan 57 binin Gzerinde yer aldigini gériyoruz. Biz
glcli baz etkisi ve hikimetin ekonomiyi sogutma c¢abalarina
bagli olarak yilin ikinci yarisinda bir daralma éngériyoruz. 2011
toplam arag satiglar (binek + hafif ticari + agir ticari) tahminimiz
olan 859 bin adeti koruyoruz (%8 biyime).

OTV'de artis... Resmi Gazete'de yer alan Bakanlar Kurulu
kararina goére sigara, alkolll icki, cep telefonlari, elektrikli
araclar hari¢ 1,600 cc Uzeri otomobiller ve yik tagimaciliginda
kullanilan araglarda OTV orani bugiinden itibaren artirildi.
Sigarada OTV orani %63'ten % 69'a cikarilirken, asgari maktu
vergi tutarlan da artinldi. Alkollu ickilerde asgari maktu vergi
tutarlart 44 kurustan 53 kurusa cikanldi. Cep telefonlarindaki
OTV %20'den %25'e cikarildi, maktu vergi 40 liradan 100 liraya
cikarildi. Ote yandan 1,600 cc (zeri otomobiller ve yiik
tagimaciliginda kullanilan araclarda OTV orani % 60tan % 80" e
cikarildi. Bu haber genel olarak otomotiv Ureticileri igin kétl bir
haber olsa da Ford ve Tofas'in hafif ticari ara¢ satislarinin payi
yiksek oldugundan bu zamdan daha az oranda etkilenecek.
Bunun yaninda Dogus Otomotiv bu artigtan hafif ticari arag

satiglarinin - dustk oranda olmasi nedeniyle daha fazla
etkilenecek.
Avrupa Komisyonu ilerleme raporu aciklandi... Din

acgiklanan Turkiye'nin Avrupa Birligi ilerleme raporunda Tirkiye
AB'ye uyum kriterlerini yerine getirmeyi surdlrliyor ve siyasi
kriterler konusunda yeterli. Ancak temel hak ve &zgurliklerde
yeni reformlara ihtiya¢ var denildi. Ayrica 2010 Eyldl'tindeki
anayasa referandumunda saglanamayan genis tabanli katilim
ve uzlaginin yeni anayasa konusunda gergeklesmesine dikkat
edilmeli. Yeni anayasa, demokrasi, hukukun UstinlGgd, insan

haklari ve azmnhk haklarina saygiyr glvence altina alan
kurumlarin istikrarini  giiglendirecek ve aralarinda Kirt
meselesinin  de bulundugu koékli  sorunlarnin  ¢ézilmesini

saglayacaktir denildi. Kadin-erkek esitligi ve kadina karsi siddeti
onleme konusunda atilan adimlar sinirli kaldi. Son olarak
Tarkiye, AB Uyesi Kibris Cumhuriyetine (Rum Kesimi) deniz ve
hava limanlarini agma yukimlGliguni uyarilara ragmen halen
yerine getirmis degil denildi.

Sirket Haberleri

Turk Hava Yollari

ENDEKS UZERi GETIRI

Hisse Fiyati: TL 2.63

THYAO F/K: 7.3x

Hedef Fiyat:

Ulastirma&Serv.

FD/FAVOK:  6.3x

Prim Potansiyeli: -

THY'nin <THYAO TI> Eylil 20117°de yolcu sayisi %18 artti...

Eylil 2011'de THY'nin yolcu sayisini gegen yilin ayni dénemine gére %18 artarak 3,16 mn kisiye ulasti. Eylil
ayinin da eklenmesiyle THY ilk 9 aylik dénemde 24,32 mn yolcu tasirken, bu rakam gecen yilin ayni

déneminin %11 Gzerindedir.

Sirketin yurt ici yolcu sayisi Eylil 2011'de %8 artarak 1,36 mn kisiye diiserken, yurtdisi yolculari ayni
dénemde 6nemli bir biylime kaydederek (%25 artarak) 1,79 mn kisiye ulasti.

Ayni dénemde business class ve transit yolcularin sayilari sirasiyla %26 ve %19 artti.

Eylil 2011'de THY'nin Arz Edilen Koltuk/Km ve Ucretli Yolcu/Km sirasiyla %21 ve %27 artarken, doluluk orani
%79,5 ile gegen yilin ayni déneminin 3.1 puan tzerindedir. Béylece 9 aylik doluluk orani %72,6 ile 9A10'daki
%74,2'nin altinda kald.

Yorum: Eyliil ayinda yolcu sayisinda kaydedilen %18'lik blylime, Agustos ayindaki %7’lik biylimenin
oldukea Uzerinde yer aldi. Bunu Ramazan ayinin bitmesiyle artan hava trafigine bagliyoruz ki 9 gunlik
bayram siireci de yolcu sayisina olumlu katki yapmistir. Bununla birlikte 2A11'deki %11'lik blyime THY igin
yil sonu biylime hedefimiz olan %11'e paraleldir.
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Vakif Bank ENDEKS UZERi GETIRI Hisse Fiyati: TL 3.61
VAKBN F/K: 7.1x Hedef Fiyat: TL 5.01
Banka F/DD: 1.1x Prim Potansiyeli: 39%

Vakifbank <VAKBN TI> bono ihracini tamamlad...

Vakifbank din 500 mn TL'lik bono ihracini tamamladi. 176 gin vadeli kagitlar 0,95974 TL ve %8,7 faiz
oranina sahiptir.

Hisse Fiyati: TL

Denizbank GOZETIM ALTINDA 13.15
DENIZ F/K: - Hedef Fiyat: -
Banka F/DD: - Prim Potansiyeli:

Dexia Denizbank’t <DENIZ TI> satisa koydu...

Denizbank KAP'a yaptigi agiklamada, ana sirket Dexia SA'nin Denizbank hisseleriyle ilgili stratejik
secenekleri degerlendirdigini duyurdu.

Turkcell ENDEKSE PARALEL GETIRI Hisse Fiyati: TL 8.6
TCELL F/K: 12.3x Hedef Fiyat: TL 10.17
Telekom Operator FD/FAVOK: 5.6x Prim Potansiyeli:  18%

Turkcell <TCELL TI> Olagandisti Genel Kurul Sonucu: Temettid dagrtimi ¢éziilemezken, kurul
yapisinda da degisiklik olmadl...

Turkcell'in olaganisti genel kurulu diin gerceklesti ve su kararlar alindi;

i) 2010 yil mali tablolari yine onaylanmazken temetti dagitimina iligskin de bir karar alinamad..

ii) Genel Kurul'a SPK'nin IMKB 30 sirketlerine getirdigi '3 bagimsiz liye' sarti damga vurdu.
TeliaSonera ve Altimo'nun ortaklasa Colin Williams'in yerine 6nerecegi Gyeyi SPK tebligine uygun
sekilde belirlemedikleri sonucu dogurdu. Cukurova Grubu'nun avukati Williams'in yerine getirdikleri
adaya itiraz edince konu hukimet komiserine soruldu. Komiser ise SPK mevzuatina uyulmasi gerektigi
gOrustini verdi. Boylece TeliaSonera'nin ve Altimo'nun istedidi Uye degdisimi rafa kalkt.

iii) Hikimet komiseri Gye degisimi maddesini genel kuruldan ¢ikarinca yabanci ortaklar kalan tim
maddelere ¢ekimser oy vererek salonu terk etti.

Yorum: Oncelikle yeni bir olaganiistii genel kurul tarihi belirlenecek ve Turkcell'de yénetim kurulu
degisimi igin yapilacak ilk Genel Kurul'da 1 degil 3 bagimsiz liyenin se¢imi yapilacak. Ancak ortaklar
birbirinin 6nerdigi Gyeye itiraz ederse konu SPK'ya havale edilecek.

Sinpas G.M.Y.O. ENDEKS UZERi GETIRI Hisse Fiyati: TL 1.43
SNGYO F/K: 4.9x Hedef Fiyat: TL 2.19
GYO FD/FAVOK: 4.1x Prim Potansiyeli:  53%

Sinpas GYO <SNGYO T/> 30 Eylil itibariyle 6n satis ve teslim adetlerini agiklad...
Sinpas GYO 2011 9 aylik 6n satiglarini 876 adet olarak acikladi. Ayni dénemde teslim edilen konut

adeti de 1.407 oldu. Ozellikle yiiksek marjli Bosphorus City projesinden yapilan teslimlerin gelir
tablosuna 3C11'de karlilik agisindan olumlu yansimasini bekliyoruz.
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Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.$

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 11
34349 Balmumcu /Istanbul
Tel-PBX: 90-212-310 62 00
www.atayatirim.com.tr

Merkez Sube (212) 310 63 00 Denizli Sube (258) 295 20 00

Yildiz Duba Sube Mudur Vekili Mijdat Doluorman Sube Muduru
Ozgiir Kadayifci Sube Mudur Yard. Vesile Urhan Sube Mudir Yard.
Elif Simer Sube Mudur Yard. Osman Bozdogan Sube Mudir Yard.

Abdulkadir Cakir

Sube Miudur Yard.

Asuman Toktas

Sube Mudir Yard.

Bostanci Sube (216) 571 69 69 jzmir Sube (232) 455 35 35
Ulki Guveli Sube Mudurd Mustafa Yiksel Sube Muduru
Yesim Kazdal Sube Mudur Yard. Murat Doyranli Sube Mudur Yard.
Sermin Ates Sube Mudur Yard.

Ankara Sube (312) 459 69 00 Ata Borsa Merkezi (212) 31063 00
Bulent Calak Sube Mudurd Cem Kaya Mudir

ipek Kivancli Sube Mudur Yard. Songul Kiling Mudir Yardimcisi
Ayse Yice Sube Mudur Yard. Fuat Tarkan Gul Mudur Yardimcisi
Zehra Yaman Sube Mudur Yard. Emre Secen Mudir Yardimcisi

Ata Online Menkul Kiymetler A.S.
Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat:12
34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 60 60
Fax:(212)310 63 63
www.ataonline.com.tr / wap.ataonline.com.tr

Ata Online Yatinnm Merkezi

eposta : elestiri@ataonline.com.tr
Ata Islem (IVR) : (212) 310 60 60
Nimet Atesin - Mudur

Ata Portfdy Yonetimi A.S.
Emirhan Cad. No: 109

Atakule Kat: 11 34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 63 60

Bu biltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanhgr soézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu goruslere iliskin bilgiler giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilmis olup, Ata Yatirim
bu bilgilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemektedir. Bu gorisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda,
ortaya cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatinm sorumluluk kabul etmez. Ata Yatinm, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve /veya ihtara gerek
kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir, ortadan kaldirabilir. Ata Yatirim, mesajin ve bilgilerinin size, degisiklige ugrayarak, ge¢
ulagsmasindan, butinlik ve gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve bilgisayar sisteminize verebilecedi herhangi bir zarardan
sorumlu tutulamaz. Bu e-postanin viriis icermemesi icin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin kullanimdan kaynakli zarar
veya kayiplardan sorumlu olmadigimiz i¢in kullanmadan 6nce virls kontrol programlarinizi uygulamanizi tavsiye ederiz.



