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Piyasa Verileri

ABD piyasalan dustk islem hacimli bir giini daha tamamladi, artilarini gin boyu
koruyan Nasdaq haricinde yatay denebilecek bir seyir var. Asya'da ise Cin'deki
bankalarin kétl performansi ve Endonezya'nin faiz indirimine karsin kapanisa
dogru gln ici dip seviyelerden toparlanma yasandigini gérmekteyiz. ABD
vadeliler de kayiplarini kismen geri almis durumda. iceride 58.000-58.500
bandi dahilinde tutunma cabalan devam edecektir, heniiz piyasayr 60.000 ve
Otesine gotirecek bir momentum artisi gérintrde yok.

Teknik Gériig

IMKB100 endeksi Sali glint bir ara min 57.970,22 seviyesini test ederek 58.000
seviyesini asagi yonde zorlasa da kapanisa dogru gelen alimlarla %0.58
yiikselisle 58.664,09 seviyesinden giinii tamamladi. islem hacmi ise 2.25 milyar
TL dizeyinde

Bono piyasasinda Hazine ekim aymnin ilk ihalelerini gerceklestirdi. Yeni gosterge
tahvil olan 17/07/13 valérlu islemlerde ihale ortalamasi olan %8.32'nin tzerinde
%8.41 diizeyinden kapanis gerceklestirdi. Euro bélgesinde yunanistan
konusunda ¢éziimln &zel sektériin daha fazla katilimi ile saglanabilecegine dair
yorumlar ve Slovakya'daki durum endise yaratmakta. MB tarafindan diizenlenen
doviz satim ihalesine gelen yiksek talep ve nispeten dislik satig miktar ile
1.8250-1.8300 bandindan destek bulan dolar kuru yukarida seyreden eur/usd
paritesine karsin 1.85 direncine yakin.

Stokastik sat sinyali strtyor, RSI 50 seviyesinin tGzerinde, 58.500 seviyesinin
Uzerinde kapanis olumlu, 100 glinlik ortalama olan 59.500 ile beraber 60.000
seviyesi hedef konumunda. Ancak hacmin destek olmasi sart. ABD'nde bugiin
kapanisa dogru gelecek Alcoa bilangosu ile baglayacak t¢linci ceyrek
sonuglar ve FED toplanti tutanaklan takip edilecek.

Para Piyasalari

Yeni gosterge tahvil olan 17/07/13, %8.30-%8.50 bilesik faiz bandinda kalmay
strdirecek gorintlst hakim. Uzun vadeli tahviller ile aradaki faiz farki da
korunma egiliminde.

EUR/USD paritesi Slovakya'da parlamentoda EFSF tasarisinin red edilmesi ile
1.3583 seviyesine kadar ¢ekilirken, avrupa acilisina dogru hafif toparlanma
yasanmakta. Cin'e karsi ¢ikarlan ihracat yasa tasarisi ve Obama'nin istihdam
paketinin engellenmesi risk istahi icin negatif gelismeler. 1.3520-1.3680
bandinda yukar ydnli riskler daha fazla. igeride TL dolar karsisinda 1.83
destegini kirmakta zorlaniyor, euro karsisinda da 2.50 destek haline gelmis
durumda.

ABD 10 yillik tahvil faizleri %2.14 seviyesine yiikselmis durumda, 30 yil vadeli
Turk eurotahvili ise fiyat bazinda yikselmeye devam ederek, %6.25 getiri ile
islem gérmekte.

Altin fiyatlarinda 1650-1675 $/ons bandi korunabilir, petrolde ise 85 $/varil
seviyesi destek olarak pekismis durumda. Dolar endeksinde 77.5-78 bandi
muhafaza edilmekte.

Vadeliislemler

Ekim vade endeks kontratinda 72.075 seviyesindeki uzlagsma fiyatinin ardindan
gline 300-400 puan duslsle baslangi¢ beklenebilir. Dolar kontratlarinda ise
1.8450 seviyesine yakin agilis gorebiliriz.

Telefon: 0212 310 62 00

Fax: 021231062 10

Endeksler Kapanig  Ginlik Haftaik YTD |Hacim* PD*
IMKB 100 A 58,664 0.6% 25%  -11.1% 1.8 351
IMKB 30 A 71,940 0.6% 24%  -11.6% 1.2 274
Mali Endeks A 86,579 0.8% 28% -13.1% 1.1 228
Sanayi Endeksi A 50,641 0.6% 3.0% -3.5% 0.7 100
Bankacilik A 122,614 0.9% 25% -147% 0.8 171
*milyar TL
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En Cok Artan En Cok Azalan En Yik. Hacim  Gunlik Hacim*
TKSYO 19.4% [AVGYO -13.0% [GARAN 1.5% 471
BFREN 17.9% |MZHLD -7.3% ISCTR -0.2% 115
MRTGG 11.4% [1ZMDC -5.8% HALKB 1.6% 90
BSHEV 9.6% |BISAS -5.7% EKGYO 4.0% 78
PRKME 9.0% |GRNYO -5.1% PRKME 9.0% 58
*milyon TL
Yurtdigi ve Diger Piyasalar
Endeksler Kapanis  Gunlik Kapanig
DOW J. A 11,416 -0.2%  |Altin ($/0ns) A 1,752
NASDAQ A 2,583 0.7% Brent Petrol ($/vrl) A 102
FTSE-100 v 5,396 -0.1% |ABD$/TL A 1.8304
CAC-40 v 3,154 -0.3% |€/TL A 2.4934
DAX v 5,865 0.3% Piyasa Carp.* 2011B  2012B
BOVESPA A 53,839 1.1% F/K 9.7 8.9
NIKKEI 225 A 8,755 -0.2% FD/FAVOK 5.8 5.2

* 7L bazinda, Ata Yatirim lzleme Listesine gdre hesaplanmistir (~ IMKB PD'nin %82)
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Glindem ve Haber Basliklari

Cari acik beklentilerle uyumlu... Cari a¢ik Adustos'ta piyasa
beklentisine uyumlu 4,0 milyar dolar seviyesinde gergeklesti.
Ayrica 2011 yiinin Ocak - Agustos déneminde cari acgik 54,3
milyar dolar seviyesine yikseldi. Ocak - Adustos déneminde
cari agigin %48'i fon girigleri ve net hata ve noksan kaleminden
finanse edilmistir. Uluslar arasi dogrudan yatirmlarin cari acik
finansmani ise %19 oldu. Yilin ikinci yarisinda ekonomik
blylime kaygilari neticesinde petrol fiyatlarinin ucuzlamasi ve i
talebin de dismeye baglamasi cari acik Uzerinde olumlu
sonuclar yaratmigtir. Daha 6ncede defalarca belirttigimiz gibi
Tarkiye'nin cari acik sorunu yapisal bir sorundur ve para
politikalari ile ¢dzimlenmesi mimkin degildir. Yeni bir
blyime modeli ve nikleer enerji yatinmlar cari agik sorunun
oniine gecgecektir. Bizim 2011 yili cari acik beklentimiz 70 milyar
dolar seviyesindedir.

CNBC-e Tiketim Endeksi Eylil ayinda hafif dugti... CNBC-e
Tlketim Endeksi Eylil ayinda bir 6nceki aya gore %0,19 dusls
gosterdi. Ayni dénemde mevsimsel olarak dizeltilmis endeks
ise %0,08 geriledi. Endeksin detaylarina baktigimizda, 6ncl
sektorlerden konut sektorinde aylik bazda hafif  dusls
gorilirken otomobil satiglarinda  hafif  yikselis  izleniyor.
Sektorel bazda en gicli dislsi televizyon buzdolabi gibi
dayanikl tiketim mallarini iceren ev esyasi sektoriinde
gozliuyoruz. Gida, mobilya, eglence, gesitli mal ve hizmetler gibi
sektor gruplarinda da dusisler izleniyor. Déviz kurlarina bagli
olarak fiyatlardaki hareketlenme gida disinda dislis gdsteren
sektorlerde etkili olmus olabilir. Sonug¢ olarak, yihin ilk
ceyredinde gucli artis egilimi gosteren CNBC-e Tiketim

Endeksi, ikinci geyrekte artigini bitirerek inisli cikigh bir seyir
izlemisti. Uclinci ceyrekte ise ¢ok glc¢li olmasa da bir inisg
egilimi gézleniyor.

2011'de 12 milyar dolar dogrudan yabanci yatirimi-
YASED...Uluslararasi  Yatinmcilar ~ Dernegi'nin  (YASED)
hazirladigi  Barometre Arastirmasi'na goére, 2011 yilinda

Turkiye'ye 12 milyar dolar civarinda uluslararasi dogrudan
yabanci yatinm (FDI) girisi olmasi bekleniyor. 2011 yili sonuna
kadar en fazla yatirm yapilmasi beklenen sektor ise gegen
arastirmada oldugu gibi yine enerji sektéri oldu. Arastirmada
ortaya ¢ikan sonuglara gore, ankete katilanlarin ylzde 72'si
dinya genelinde uluslararasi  dogrudan yatinmlar igin
ekonomik ortamin daha kétlye gidecegine inanirken;
Turkiye'de uluslararasi dogrudan yatinmlarin dnlindeki en
blylk engel olarak ise, ylizde 68 oraninda vergi ve tesvik
politikalari gosterildi.

ispanyol bankalarin  notu diisti... Uluslararasi kredi
derecelendirme kuruluslari Fitch ve Standard&Poor's ispanyol
bankalarinin notunu distrdi.Standard&Poor's 10, Fitch ise 6
ispanyol bankasinin notunu dusurarken, ayrica
Standard&Poor's ispanyol bankalarinin  kiiresel boyuttaki
glcint de, 1'dan 10'a kadar olan siralamada 3'ten 4'e geriletti.
Bu gerilemeyle ispanyol finans sistemi, Meksika, Giiney Kore,
Cek Cumhuriyeti, israil veya Slovakya ile ayni diizeye geldi.

Sirket Haberleri

Denizbank GOZETIM ALTINDA Hisse Fiyati: TL 11
DENIZ F/K: Hedef Fiyat: -
Banka F/DD: Prim Potansiyeli:

Denizbank'in <DENIZ TI> satigi glindemde...

Haberturk'in haberine gére, Ernst&Young Kurumsal Finansman B&limu Direktéri Musfik Cantekinler 4
bankanin Denizbank satisi ile ilgili kendilerine bagvurdugunu sdyledi. Bu bankalardan birisinin Rus
Sberbank oldugu zaten biliniyordu, diger bankalarin isimleri belirtimemekle birlikte Avrupa bankalari
oldugu belirtildi. Italyan Bank Inteasa, Fransiz Societe Generale ile halihazirda Tirkiye'de faaliyet
gosteren ingiliz HSBC ve Hollandali ING'nin isimleri Denizbank satisinda potansiyel alicilar olarak

gegiyor.

Diger taraftan Denizbank Genel Mudiri Hakan Ates'in, ana ortak Dexia tarafindan heniiz Denizbank
satisi ile ilgili kesinlesmis bir karar olmadigi ile ilgili sézleri diin medyada yer ald.
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Turkcell ENDEKSE PARALEL GETIRI Hisse Fiyati: TL 8.22
TCELL F/K: 11.7x Hedef Fiyat: TL 10.17
Telekom Operator FD/FAVOK: 5.3x Prim Potansiyeli:  24%

Turkcell <TCELL TI> Kanun hikminde kararname ile borsa sirketlerine kurumsal yonetim ilkelerini
uygulatmak icin yasal yetki alan SPK, ayni gece bir teblig yayimlayarak IMKB 30 sirketlerinin (bankalar
hari¢) kurumsal yénetim ilkelerine uymasini zorunlu tuttu. Boylece Turkcell'de 3 bagimsiz Giye olacak.
Diger 4 Uyeden 1'nini Cukurova diger l¢lnln ise sirketin yabanci ortaklar Alfa ve Teliasonera'da
olmasi bekleniyor. Bagimsiz tye adaylarinin genel kurul tarihinin agiklanmasindan sonra 1 hafta icinde
kamuya aciklanmasi gerekiyor.

Yorum: Bu yeniyasa Turkcell'in bugtinkii toplantisinin iptal olmasina neden olabilir. Bagimsiz adaylar
kurur kararlar alinirken 5 oy gerektirdiginden karar alma slirecinde énemli rol oynayacak.

YIL
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Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.$

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 11
34349 Balmumcu /Istanbul
Tel-PBX: 90-212-310 62 00
www.atayatirim.com.tr

Merkez Sube (212) 310 63 00 Denizli Sube (258) 295 20 00

Yildiz Duba Sube Mudur Vekili Mijdat Doluorman Sube Muduru
Ozgiir Kadayifci Sube Mudur Yard. Vesile Urhan Sube Mudir Yard.
Elif Simer Sube Mudur Yard. Osman Bozdogan Sube Mudir Yard.

Abdulkadir Cakir

Sube Miudur Yard.

Asuman Toktas

Sube Mudir Yard.

Bostanci Sube (216) 571 69 69 jzmir Sube (232) 455 35 35
Ulki Guveli Sube Mudurd Mustafa Yiksel Sube Muduru
Yesim Kazdal Sube Mudur Yard. Murat Doyranli Sube Mudur Yard.
Sermin Ates Sube Mudur Yard.

Ankara Sube (312) 459 69 00 Ata Borsa Merkezi (212) 31063 00
Bulent Calak Sube Mudurd Cem Kaya Mudir

ipek Kivancli Sube Mudur Yard. Songul Kiling Mudir Yardimcisi
Ayse Yice Sube Mudur Yard. Fuat Tarkan Gul Mudur Yardimcisi
Zehra Yaman Sube Mudur Yard. Emre Secen Mudir Yardimcisi

Ata Online Menkul Kiymetler A.S.
Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat:12
34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 60 60
Fax:(212)310 63 63
www.ataonline.com.tr / wap.ataonline.com.tr

Ata Online Yatinnm Merkezi

eposta : elestiri@ataonline.com.tr
Ata Islem (IVR) : (212) 310 60 60
Nimet Atesin - Mudur

Ata Portfdy Yonetimi A.S.
Emirhan Cad. No: 109

Atakule Kat: 11 34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 63 60

Bu biltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanhgr soézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu goruslere iliskin bilgiler giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilmis olup, Ata Yatirim
bu bilgilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemektedir. Bu gorisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda,
ortaya cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatinm sorumluluk kabul etmez. Ata Yatinm, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve /veya ihtara gerek
kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir, ortadan kaldirabilir. Ata Yatirim, mesajin ve bilgilerinin size, degisiklige ugrayarak, ge¢
ulagsmasindan, butinlik ve gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve bilgisayar sisteminize verebilecedi herhangi bir zarardan
sorumlu tutulamaz. Bu e-postanin viriis icermemesi icin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin kullanimdan kaynakli zarar
veya kayiplardan sorumlu olmadigimiz i¢in kullanmadan 6nce virls kontrol programlarinizi uygulamanizi tavsiye ederiz.



