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ABD piyasalarinda issizlik basvurularinin beklentilerin altinda gelmesi ve ECB
toplantisinda bankalara uzun vadeli fonlama saglanmasi ile yiikselis Gglinci giin
de devam etti. Sabah itibariyle Asya'da da benzer seyir hakim. Son iki glinde dig
piyasalara gére zayif bir performans sergileyen IMKB i¢in bugilin daha iyi bir
performans sergilenerek 58.000-58.500 bandina erisilmesi beklenebilir.

Para Piyasalari

Gosterge tahvil tezgah Ustl piyasada gline %8.35-%8.4 bilesik faiz seviyesinden
basladi, MB tarafindan alinan zorunlu karsilik oranlarindaki degisiklik karari
sonrasi haftanin kapanisinin daha olumlu seviyelerden olmasi beklenebilir.

EUR/USD paritesi faizlerin ECB toplantisinda degistirilmemesinin ardindan dnce
asagi gelse de daha sonra toparlanarak kritik 1.34 seviyesinin tzerine ¢ikti ve
Asya seansinda orada kalmayi basard. iceride de MB déviz satim ihalesindeki
talebe goére dustk miktarli satisa ragmen disandaki olumlu havaile 1.83-1.85
bandindayiz.

ABD 10 yillik tahvil faizleri %1.98 seviyesine ylkselmis durumda, ABD'nde uzun
vadeli mortgage tahvilleri de gerilemis durumda. Ancak gelismekte olan tlke
tahvillerinde ayni hareketlilik yok, 30 yil vadeli Tirk eurotahvili %6.4 getiri ile
islem gérmekte.

Altin fiyatlarinda 100 giinlik ortalamanin tizerine yerlesilmesi kar satiglarinin
ardindan haftanin kapanisi ile beraber yeniden yiikselisin baslayabilecegine
isaret etmekte. Petrolde ise endekslerdeki toparlanma ile 85 $/varil yeni hedef
seviyesi.

Vadeliislemler

Ekim vade endeks kontratinda 69.625 seviyesindeki uzlagma fiyatinin ardindan
gline 500-600 puan yiikselisle baglangi¢ beklenebilir. Dolar kontratlarinda ise
spot piyasadaki disusle 1.85 seviyesine yakin acilis gorebiliriz.
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Endeksler Kapanig  Gunlik Haftahk YTD |Hacim* PD*
IMKB 100 v 57,229 -0.1% 42%  -13.3% 2.1 351
IMKB 30 v 70,030 -0.3% 45%  -13.9% 1.6 274
Mali Endeks v 83,805 -0.6% 5.7%  -15.9% 15 228
Sanayi Endeksi v 49,451 0.0% -1.4%  -58% 0.5 100
Bankacilik v 119,044 -0.6% -7.0%  -17.2% 1.2 171
*milyar TL
IMKB Kapanis ve Hacim milyar TL
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En Cok Artan En Cok Azalan En Yik. Hacim  Giinluk Hacim*
METUR 13.4% [SONME -16.5% |GARAN 1.5% 722
IBTYO 12.0% [SNPAM -9.7% ISCTR 0.4% 161
GSRAY 11.3% [ACIBD -6.0% HALKB 0.8% 94
TSPOR 11.2% [PIMAS -5.6%  |YKBNK -3.1% 81
AVGYO 95% |HZNDR  -4.1% |AKBNK 00% 52
*milyon TL
Yurtdigi ve Diger Piyasalar
Endeksler Kapanig  Gunlik Kapanig
DOW J. A 11,123 1.7% Altin ($/0ons) A 1,752
NASDAQ A 2,507 1.9% Brent Petrol ($/vrl) A 102
FTSE-100 A 5,291 3.7% ABD$/TL v 1.8374
CAC-40 A 3,075 3.4% €/TL v 2.4501
DAX A 5,645 3.2% Piyasa Carp.* 2011B  2012B
BOVESPA A 52,290 2.5% F/K 9.7 8.9
NIKKEI 225 A 8,600 0.9% FD/FAVOK 5.8 5.2

* TL bazinda, Ata Yatirim lzleme Listesine gore hesaplanmistir (~ IMKB PD'nin %82)

Ajanda
71 +  Eyliil ayr Otomotiv Uretimi
+ ABD Eyliil ayi Issizlik Verileri
10.1 + Agustos ayi Sanayi Uretimi
+ Eylul ayt Hazine Nakit Dengesi Gergeklesmeleri
1.1 + Agustos ayl Odemeler Dengesi

Fax:021231062 10

www.atayatirim.com.tr



Ata Yatirrm Gunlik Bulten

Otomobil satiglari Eyliil'de %6 geriledi... ODD verilerine gére
Turkiye'de otomobil satiglari Eylil ayinda gegen yilin ayni
dénemine gore %6 daralarak 60 bin adete geriledi. Eylil aymin
da dahil olmasiyala yilbasindan bugine otomobil satisi ise
gecen yila gore %29.5 artarak 602.228 adete ulasti.

Merkez Bankasi'ndan yeni dnlemler... Merkez Bankasi, diinkd
ekonomistler toplantisi sonrasinda TL likiditeyi rahatlatmak
amaciyla igin bir dizi énlem agikladi. 1-3 arasi vadeli mevduat
icin tutulmasi gereken zorunlu karsilik oranini %13'ten %12.5'e
indiren banka, bu hareketle piyasaya yaklasik 3.2 milyar TL ek
likidite saglamis oldu. Diger taraftan uzun vadeli yukimlultkler
icin Merkez Bankasi'nin acikladigi yeni zorunlu karsilik oranlar
su sekilde:

e 1 yila kadar vadeli diger yukimldlukler igin zorunlu karsihk
orant %13ten %11'e,

e 1-3 yil vadeli diger yukamldlikler igin zorunlu karsilik orani
%13'ten %8'e,

e 3+ yil vadeli diger yukumlualtkler icin zorunlu karsilik orani
%13'ten %5'e dusiruldu.

Su anda 1-3 ay vadeli mevduatin toplam mevduat tabani
icerisindeki payr %57 seviyesinde bulunuyor. Bu kategorinin
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GUndem ve Haber Basliklari

toplamdaki payr Kasim2010'daki %51 eviyesinden itibaren
istikrarli bir sekilde artis egiliminde. Bu trendin devamini ve
ortalama mevduat vadesinin simdiki 64-giin seviyesinden, 2011
yil sonu itibariyla 70-75 giin seviyelerine ulagsmasini bekliyoruz.

Diger taraftan, sektérdeki uzun vadeli TL banka bonolar sinirli
sayl ve hacimde oldudu icin bu alandaki dizenlemelerin

etkisinin  olumlu etkisini orta vadede daha belirgin
gOsterecedini tahmin ediyoruz.

Tirk bankacihk sektérinde ortalama mevduat vadesini
uzatmayr ve bankalarin  daha uzun vadeli TL cinsi

borclanmalarina zemin hazirlamayr amaglayan bu &nlemlerin
bankalarin marjlari ve fonlama maliyetleri agisindan olumlu
oldugunu ve MB'nin takip eden politika adiminlariin da ayni
dogrultuda olacagini dislintyoruz.

Sirket Haberleri

Emlak G.M.Y.O. ENDEKS UZERi GETIRI Hisse Fiyati: TL 2.32
EKGYO F/K: 14.7x Hedef Fiyat: TL 3.23
GYO FD/FAVOK: 12.5x Prim Potansiyeli:  39%

Emlak GYO <EKGYO TI> [stanbul Basaksehir'de 46.2 mn TL'ye yeni arazi satin ald...

Emlak GYO istanbul Bagaksehir'de 13 parsel arsayi satin aldigini duyurdu. Emlak Konut'un KAP'ta
yayimlanan aciklamasinda, istanbul ili, Basak sehir ilcesi, Hosdere Kéyiinde arsa alimi hakkinda bilgi
verildi. Agiklamada, toplam 223.250 metrekare yuzélcimli 13 adet parselin, Akfil Holding A.S'den
46.2 mn TL + KDV bedelle, proje gelistiriimek Gzere satin alindigi kaydedildi.

Yapi Kredi Bank

ENDEKSE PARALEL GETIRI

Hisse Fiyati: TL 3.79

YKBNK F/K: 8.6x

Hedef Fiyat: TL 5.4

Banka F/DD: 1.6x

Prim Potansiyeli: 43%

Moody’s Yapi Kredi'nin <YKBNK TI> notunu, UniCredit'e bagl olarak disdrd(...

Bankadan yapilan yazili agiklamaya gére, Moody's Unicredit'teki not disirmesinin ardindan Yapi
Kredi'nin de global yerel para notu Baa1’den Baa2'ye distrdd.
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Bu biltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanhgr soézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu goruslere iliskin bilgiler giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilmis olup, Ata Yatirim
bu bilgilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemektedir. Bu gorisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda,
ortaya cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatinm sorumluluk kabul etmez. Ata Yatinm, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve /veya ihtara gerek
kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir, ortadan kaldirabilir. Ata Yatirim, mesajin ve bilgilerinin size, degisiklige ugrayarak, ge¢
ulagsmasindan, butinlik ve gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve bilgisayar sisteminize verebilecedi herhangi bir zarardan
sorumlu tutulamaz. Bu e-postanin viriis icermemesi icin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin kullanimdan kaynakli zarar
veya kayiplardan sorumlu olmadigimiz i¢in kullanmadan 6nce virls kontrol programlarinizi uygulamanizi tavsiye ederiz.



