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Piyasa Verileri

ABD endekslerindeki sert satiglar sonrasi Asya seansinda da bir miktar tansiyon
diisse de satislarin devamini gérmekteyiz. IMKB de giine bir miktar satis baskis
ile basgliyacak. Fakat daha sonra hava bekle gore dénebilir. Glinboyu kur
cephesi belirleyici olmaya devam edecek. 57,300 destek seviyemiz. Bu
seviyenin kirlmasi halinde 56,000 e kadar sert bir geri cekilme yasayabiliriz.
Eger endeks 58,000 tzerinde tutunmayi basarirsa 60,000 dnimuzdeki
seanslarda tekrardan hedef seviyemiz olacaktir. Yurtdigi borsalarda olasi bir

Teknik Gériig

IMKB100 endeksi yurtdisinda artan saticili seyrin devaminda S&P not artinmi ile
edinilen kazanimlarini tamamen geri verdi. Persembe giini %4.68 deger
kaybiyla 57.979,9 seviyesinden tamamlandi. islem hacmi ise 3.08 milyar TL
olarak gergeklesti.

Endeks tzerindeki adirliklan itibariyle blyik bankalar ve holdingler disiste
basi gcekerken, TTKOM ve TUPRS da émek verilebilir. TL dolar karsisinda 1.8464
ile yeni bir rekor kirarken, gdsterge tahvil bilesik faizi de %8.5 direncine gelmis
durumda. Avrupa’daki borg krizinin bankalar Gzerindeki etkisi ile eur/usd
paritesi 1.35 desteginin de altina inmis durumda. Altin fiyatlar ise 1700 $/ons
destegdine dogru geri ¢cekilmeye devam ederken, gimuste %7 tUzerinde kayip
var.

Stokastik al sinyali zayiflamakla beraber devam ederken, RSl agiri alim
seviyesinden asadi geldi, orta vadeli ylUkselis trendinin kinlmasiyla daha uzun

vadeli ortalama seviyelere dogru hareketin devam etmesi sékonusu olabilir.

Direng....... 58.000-60.000-62.500
Destek....... 57.315-55.842

Para Piyasalari

FAIZ

Diin 8.59 seviyesini test eden gosterge faiz bugline 8.45 seviyesinden basliyor.
Diin kur tarafinda yasadigimiz hareket sonrasi panik satiglan gérdigimuz
faizlerde 8.50 ve Uzerinin alim firsati yarattigini dtgtinUyoruz. 8.50-8.40 dan
alinan pozisyonlar 8.20 seviyesine kadar taginabilir.

DOVIZ

Dolarda kapanisin yeni zirve olmasi kurdaki hareketin teknik olarak devam
edebilecedini isaret etmekte. Son yiiklelis sonrasi 1.85-1.8250 yeni bant haline
gelmis bulunmakta. Sepet olarak baktigimizda 2.15 seviyesi kritik. Bu seviyenin
Uzerinde kaldigimiz sirece yukari yonli hareketin devami olasi. Asadi yonld
kirlmasi halinde kurda rahatlama ve kar realizasyonu gérebiliriz. €' nun TL
karsisinda daha distk bir perfomans sergilemesini beklemekteyiz.

Endeksler Kapanig  Gunlik Haftahk YTD [Hacim* PD*
IMKB 100 v 57,980 -4.7% 15% -12.2% 2.6 351
iIMKB 30 v 70,562 -5.1% 15% -132% | 20 274
Mali Endeks v 85,131 -5.5% 20% -145% 1.8 228
Sanayi Endeksi ¥ 49,212 -3.6% 0.9% -6.3% 0.8 100
Bankacilik v 121,591 -5.9% 22%  -154% 1.4 171
* milyar TL
IMKB Kapanig ve Hacim milyar TL
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En Cok Artan En Gok Azalan En Yik. Hacim  Giinlik Hacim*
SNPAM 17.0% [SONME -11.5% |GARAN -6.5% 743
RANLO 11.5% [FVORI -9.9% ISCTR -54% 264
BISAS 10.2% |TUDDF -9.7%  |AKBNK -6.2% 112
TBORG 6.4% |PRKME 9.6% |YKBNK 6.4% 101
EMBYO 6.1% |PRTAS -8.8% [HALKB -3.3% 84
* milyon TL
Yurtdisi ve Diger Piyasalar
Endeksler Kapanig  Gunlik Kapanig
DOW J. v 0 0.0% Altin ($/0ons) A 1,752
NASDAQ v 0 0.0% Brent Petrol ($/vrl) A 102
FTSE-100 v 1,130 -3.2% |ABDS$/TL A 1.8183
CAC-40 v 2,456 -3.3%  |€/TL A 24524
DAX v 11,563 -3.3% |Piyasa Carp.* 2011B  2012B
BOVESPA v 0 0.0% |F/K 9.7 8.9
NIKKEI 225 v 5,164 -5.0% FD/FAVOK 5.8 5.2

*TL bazinda, Ata Yatinm lzleme Listesine gbre hesaplanmustir (~ IMKB PD'nin %82)

Ajanda

22.09 + Merkez Bankasi Eylil ayi ikinci Beklenti Anketi
26.09 + Eylul ayr Kapasite Kullanimi

27.09 + PPKToplanti Ozeti

28.09 + Adustos ayi Uluslar arasi Rezervler ve Doviz Likiditesi

30.09 ¢+ Adustos ayi Dig Ticaret istatistikleri
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Merkez Bankasi beklenti anketi... Merkez Bankasi’'nin diin
aciklanan Eylal ayi ikinci beklenti anketinde 12 yil sonrasi icin
TUFE beklentisi %6,83'ten %6,73'e gerilerken 24 ay sonrasi icin
TUFE beklentisi de %6,34'ten % 6,26'ya geriledi. Ote yandan yil
sonu TUFE beklentisi ise sinirli bir artisla % 7,27'ye yiikseldi.

Bizim yil sonu enflasyon beklentimiz %7,0 seviyesinde
bulunuyor. Ayrica Merkez Bankasi'nin  politika faizini
onumuzdeki bir yil icerisinde %6,0 seviyesine cekmesi
bekleniyor.

BDDK marsaflara katilma payini indirecek mi?... Zaman
gazetesinin internet sietesindeki haberde, BDDK'nin bankalarin
aktif toplami Gzerinden tahsil ettigi masraflara katilma payini
dustrecegdi bildirildi. Habere gore ilgili karar, dnceki ginki
kurul toplantisinda alindi. Buna gére masraflara katilma payi
%0.015ten %0.03'e dustrilecek. BDDK'nin ana gelir kalemi
bankalardan tahsil ettigi masraflara katlma payindan olusuyor
ve kuruma devletten herhangi bir 6denek gitmiyor. Henlz
resmi olarak acgiklanmamis olmakla birlikte, ilgili oranin
disirilmesi halinde sektorin net gelirinde toplamda 155
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Glindem ve Haber Basliklari

milyon TL'lik artig yasanacak. Diger taraftan aktif toplami
sektoriin %40 ini bulan Isbank <ISCTR TI>, Akbank <AKBNK TI>
ve Garanti <GARAN TI> kararin resmilesmesi halinde en yiiksek
faydayi saglayacak isimler olacak.

Tahvil piyasasinda yabanci fon ¢ikislari 0,8 milyar dolar
seviyesinde... Merkez Bankasi verilerine gore 16 Eylil ile biten
haftada tahvil piyasasinda gorilen yabanci cikiglan 1,0 milyar
dolar olurken hisse senedi piyasasindaki ¢ikis ise 0,1 milyar
dolar oldu. Eylul basindan bu yana tahvil piyasasindaki yabanci
cikisi ise 0,8 milyar dolar dizeyinde gerceklesirken hisse senedi
piyasasina ise 0,3 milyar dolar giris oldu.

Vergide yeni yapilandirmaya gidiliyor... Maliye Bakanligi'nin
denetim birimlerini tek ¢ati altinda toplama karari aldi. Bu karar
vergi miufettisleri dernegi tarafindan olumlu karsilanirken c¢ok
blytk bir reform olarak da algilaniyor. Bunun bir zihniyet
devrimi oldudu kaydedilirken, kayit disilikla micadele icin de
onemli bir adim oldugu belirtildi.

Sirket Haberleri

Sabanci Holding

Hisse Fiyati: TL 6.36

SAHOL F/K: 8.5x

Hedef Fiyat: TL 8.34

Holding

FD/FAVOK: 3x

Prim Potansiyeli:  31%

Sabanci Holdingin <SAHOL TI> analist toplantisindan satir baslar su sekilde:

2012 Makro Tahminleri:

*GSYH biyimesi %3,6
*Enflasyon %7
*Cari acik %7 seviyesinde

*ABDS$/TL paritesinde yil sonu degeri 1,94, yil ici ortalama 1,90

Enerji operasyonlari:

*Enerjisa artik Akeneriji ile ilgilenmiyor.

*Enerji sirketi bir elektrik dagrtim bolgesi daha almayi planliyor.

*Elektrik dagitiminda mevcut %4'lik Pazar payini 2015’e kadar %15'e ¢ikarmayi hedefliyor.
*Enerjisa 1.557 MW olan mevcut kapasitesini 2016'ya kadar 5.160 MW'a ¢ikarmayi hedefliyor.
*Elektrik talebinin orta vadede %7 biylyecegi tahmin ediliyor.

*Enerjisa’nin 2014 yilinda halka agilmasi bekleniyor.

Perakende operasyonlari:

1) Gida:

*Holding Carrefour ile sirket hisselerinin alinmasi konusunda gérisiyor.
*Carrefour i¢in orta vadeli hedef: Cift haneli ciro biylimesi ve %5 FAVOK marji )
*Diasa igin orta vadeli hedef: yillik 400 yeni magaza agmak, %30 ciro biylmesi ve %5 FAVOK marij

2) Teknoloji:

*Tirkiye'deki teknoloji perakende piyasasi 10,9 milyar TL

*Pazar 1Y11'de %31 buyudu.

*Oniimiizdeki lc¢ yilda %15'lik yillik bilesik biyiime orani

ENDEKS UZERI GETIRI

*Orta vadeli hedefler: %15-20 ciro biiylimesi, %20 Pazar payi, %6 FAVOK marji (2011T: %6,4), yillik 30
bin m2 satis alani eklenmesi

NAD: Yoénetim Sabanci Holding'in yiksek bir iskonto oraniyla islem gérdigiini kabul ederken

onumuzdeki bir kag yil icinde planlanan halka arzlarla daha seffaf ve dengeli bir portféyiin olusacagini,
boylece de iskonto oraninin azalacagini belirtti. Ayrica Sabanci Holding hisselerinin geri alimina iliskin

son karar hentz verilmedi.
YIL
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Tat Konserve ENDEKS UZERi GETIRI Hisse Fiyati: TL 2.69
TATKS F/K: 11.1x Hedef Fiyat: TL 4.95
Gida FD/FAVOK: 8.2x Prim Potansiyeli:  84%

Tat Konserve <TATKS TI> Resco’ya 175 bin m2 gayrimenkul satmak i¢in anlasmaya imzaladi...

Tat Konserve Tuzla'da yer alan 175bin m2'lik gayrimenkuliin Resco'ya satilmasi igin sirket ile anlagsma
imzalad!.

Yorum: Olumlu. Hatirlanacagi gibi sirket 1Y11'de 236 mn TL net borcu vardi. Bu gayrimenkul satisi
sirketin hem borcunun azaltacak hem de net karina tek seferlik bir etki yapacaktir. Satis icin Resco’ya 9
aylik bir siire verildigini ve gelecek yila sarkabilecegini hatirlatalim.

Emlak G.M.Y.O. ENDEKS UZERI GETIRI Hisse Fiyati: TL 2.3
EKGYO F/K: 18.3x Hedef Fiyat: TL 3.34
GYO FD/FAVOK: 12.1x Prim Potansiyeli:  45%

Emlak GYO’nun <EKGYO TI> Mavisehir ofis bloklari Azeri yatirmcilara satilabilir...

Yerel basina gére, Azeri yatinmcilar Emlak GYO'nun Park Mavigehir Yasam projesi ile ilgileniyorlar.
180 adetlik ofis blogunun satisi yakin zamanda yapilacadi ve Azerilerin bunlarin timine talip oldugu
belirtildi. Proje Emlak GYO'nun gorece kigik projelerinden biri ve tim proje igin en az 60 mn TL'lik
bir gelir bekleniyor. Ofis binalari tahmin edilenenin tzerinde bir fiyata satilirsa sirket degerlemesi igin
olumlu olabilir.Yine de sirketin portfdytnde kiglk bir yer kaplamasi nedeniyle etkisi de az olacaktir.

Ipek Enerji ENDEKS ALTI GETIRI Hisse Fiyati: TL 3.69
IPEKE F/K: 1.9x Hedef Fiyat: TL 3.66
Enerji FD/FAVOK: - Prim Potansiyeli: -1%

[pek Dogan Enerki <IPEKE TI> Elbistan’da kémiir sahasi satin aldl...

ipek Dogal Enerji Kaynaklari Arastirma ve Uretim A.S'nin Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda (KAP)
yayimlanan 6zel durum agiklamasinda, Sirketin Elbistan'in kuzey batisinda 1.665 hektar kémir sahasi
satin aldigi belirtildi. ipek Enerji'nin isini yeni bolgelere yayarak biiyiitmesini olumlu karsiliyoruz. Diin
ikinci seansta haberin gelmesiyle IPEKE, IMKB'nin %5 lzerinde performans gosterdi.

YIL
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Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.$

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 11
34349 Balmumcu /Istanbul
Tel-PBX: 90-212-310 62 00
www.atayatirim.com.tr

Merkez Sube (212) 310 63 00 Denizli Sube (258) 295 20 00

Yildiz Duba Sube Mudur Vekili Mijdat Doluorman Sube Muduru
Ozgiir Kadayifci Sube Mudur Yard. Vesile Urhan Sube Mudir Yard.
Elif Simer Sube Mudur Yard. Osman Bozdogan Sube Mudir Yard.

Abdulkadir Cakir

Sube Miudur Yard.

Asuman Toktas

Sube Mudir Yard.

Bostanci Sube (216) 571 69 69 jzmir Sube (232) 455 35 35
Ulki Guveli Sube Mudurd Mustafa Yiksel Sube Muduru
Yesim Kazdal Sube Mudur Yard. Murat Doyranli Sube Mudur Yard.
Sermin Ates Sube Mudur Yard.

Ankara Sube (312) 459 69 00 Ata Borsa Merkezi (212) 31063 00
Bulent Calak Sube Mudurd Cem Kaya Mudir

ipek Kivancli Sube Mudur Yard. Songul Kiling Mudir Yardimcisi
Ayse Yice Sube Mudur Yard. Fuat Tarkan Gul Mudur Yardimcisi
Zehra Yaman Sube Mudur Yard. Emre Secen Mudir Yardimcisi

Ata Online Menkul Kiymetler A.S.
Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat:12
34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 60 60
Fax:(212)310 63 63
www.ataonline.com.tr / wap.ataonline.com.tr

Ata Online Yatinnm Merkezi

eposta : elestiri@ataonline.com.tr
Ata Islem (IVR) : (212) 310 60 60
Nimet Atesin - Mudur

Ata Portfdy Yonetimi A.S.
Emirhan Cad. No: 109

Atakule Kat: 11 34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 63 60

Bu biltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanhgr soézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu goruslere iliskin bilgiler giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilmis olup, Ata Yatirim
bu bilgilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemektedir. Bu gorisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda,
ortaya cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatinm sorumluluk kabul etmez. Ata Yatinm, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve /veya ihtara gerek
kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir, ortadan kaldirabilir. Ata Yatirim, mesajin ve bilgilerinin size, degisiklige ugrayarak, ge¢
ulagsmasindan, butinlik ve gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve bilgisayar sisteminize verebilecedi herhangi bir zarardan
sorumlu tutulamaz. Bu e-postanin viriis icermemesi icin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin kullanimdan kaynakli zarar
veya kayiplardan sorumlu olmadigimiz i¢in kullanmadan 6nce virls kontrol programlarinizi uygulamanizi tavsiye ederiz.





