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FED'in Jackson Hole toplantisindan bu yana merakla beklenen toplanti
kararinda beklenmeyen bir sey yok, 400 milyar dolar tutarinda uzun vadeli
tahvilin kisa vadeli tahvillerle degistiriime operasyonunun yaninda, agiklama
metninde ekonomide asagi yonlu risklerin arttigina dair ifade resesyon
endiselerini korukledi. Diger yandan Moody's tarafindan ABD bankarinin kredi
notunun indirilmesi ve euro bdlgesinde devam eden kriz ortami da satiglar
hizlandirmakta. Endekste 60.000 seviyesinin alti agilis itibariyle zorlanabilir.

Teknik Gérig

IMKB100 endeksi Carsamba glini agilis sonrasi max 61.540,46 seviyesini
gordikten sonra kapanisa dogru dis piyasalardaki saticili seyrin ve diin yagsanan
sert hareketin ardindan gelen kar satislarinin etkisiyle eksiye gecerek glini
60.827,89 seviyesinden tamamladi. %0.10 disls 3.2 gibi yine yiiksek
sayilabilecek birislem hacmiyle gerceklesti.

MB bugiin ddviz satim ihalesi agmayarak giine 1.7850 seviyesinden baglayan
dolar kurunun 1.80 seviyesi Gzerine gelmesine neden oldu. Bono faizlerinde ise
din edinilen kazanimlar buyuk él¢tde geri verildi. Aksam gelecek FED
agiklamalan 6ncesinde avrupa piyasalarinda yunanistan'a dair endiseler saticili
seyir yagsanmasina neden oldu.

Stokastik al sinyalinde ve asirn alim bélgesine yaklasan RSI gostergesinde
degisiklik yok. 100 giinliik ortalamanin ikinci giin de yakininda bir kapanis

gordik. 60.000 Gzerinde kalinmasi olumlu.

Direng....... 62.500
Destek.......60.777-60.000-58.500

Para Piyasalari

Gosterge tahvilde FED hamlesi sonrasinda tezgah Ustl piyasada hafif saticili bir
acilis var, %8.25 bilesik faiz seviyesinden gecen ilk kotasyonlarin ardindan
kurdaki yukari yonli hareketler baskiy artirabilir.

EUR/USD paritesi FED kararn éncesinde bir ara yukariyi denemekle beraber
daha sonra kararin son derece zayif kalmasiyla 1.35 destegine dogru inise gegti.
Dolar endeksi 78 seviyesine geldi. iceride TL dolar karsisinda 1.8307 ile bir kez
daha 6nceki zirveye yaklasti. 1.8 Gzerinde kapaniglar gézleri MB déviz satim
ihale miktarina ¢cevirmis durumda.

ABD 10 yillik tahvil faizleri %1.81 gibi rekor bir seviyeye gerilerken, 30 yil vadeli
tahvil faizleri de %3 seviyesi altina indi. Asya'da iTraxx endeksi yikseliste. Petrol
ABD'nde stok verileri ve FED karari sonrasinda 85 $/varil destegdini de asad
yonde kirmis durumda. Altin fiyatlari da 1800 $/ons destedi altinda énceki kisa
vadeli dip seviyeleri yeniden test edebilir.

Vadeliislemler

Ekim vade endeks kontratinda 74.175 seviyesindeki uzlagma fiyatinin ardindan
1000 puan disusle agilis beklenebilir, dolar kontratlarinda ise 1.83 civari
baslangi¢ gérebiliriz.

Telefon: 0212 310 62 00

Endeksler Kapanig  Gunluk Haftahk YTD | Hacim* PD*
IMKB 100 v 60,828 -0.1% 8.4% -7.8% 2.6 351
iIMKB 30 v 74,383 -0.4% 9.0% -8.6% 1.7 274
Mali Endeks v 90,100 -0.3% 101%  -9.5% 1.5 228
Sanayi Endeksi A 51,036 0.6% 6.5% -2.8% 0.9 100
Bankacilik v 129,149 -0.2% 10.7% -10.1% 1.1 171
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e Liacim - Sag Eksen s Kapanis - Sol Eksen
En Cok Artan En Cok Azalan En Yik. Hacim  Gunlik Hacim*
SONME 12.0% [AVGYO -4.7% GARAN -1.3% 427
LUKSK 11.7% [BLCYT -4.7% ISCTR -02% 256
EMNIS 11.6% [SILVR -4.2% NETAS 7.6% 165
AYCES 10.2% [ISMEN -3.7% HALKB 0.0% 136
BOSSA 10.0% [ESEMS -3.7%  |AKBNK 0.8% 84
*milyon TL
Yurtdigi ve Diger Piyasalar
Endeksler Kapanig  Giinliik Kapanig
DOW J. v 0 0.0% Altin ($/0ons) A 1,752
NASDAQ v 0 0.0% Brent Petrol ($/vrl) A 102
FTSE-100 A 1,216 0.6% ABDS$/TL v 1.7893
CAC-40 A 2,622 0.6% €/TL v 2.4450
DAX v 12,264 -1.3% |Piyasa Carp.* 2011B  2012B
BOVESPA v 0 0.0% F/K 9.7 8.9
NIKKEI 225 A 5574 1.2% FD/FAVOK 5.8 5.2

*TL bazinda, Ata Yatirim lzleme Listesine gére hesaplanmustir (~ IMKB PD'nin %82)

Ajanda
20.09 ¢ PPKFaiz Karari
+ Adustos ayl Merkezi Yénetim i¢ ve Dis Borg Verileri
+ ABD Agustos ay! ingaat izinleri
+ ABD Adustos ayl Konut Baslangiglan
21.09 ¢+ ABD FED Faiz Karari
+ ABD Agustos ayi Ikinci El Konut Satiglari
22.09 + Merkez Bankasi Eylil ayi ikinci Beklenti Anketi
26.09 + Eylul ayi Kapasite Kullanimi
27.09 + PPK Toplanti Ozeti
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IMF, Turkiye icin blylime tahminini %2.2'ye gekti... IMF'nin
raporuna gore, 2010 yilinda %8.9 artan Turkiye'nin gayri safi
yurt ici hasilasi (GSYH), bu yil y%6.6 ve 2012 yilinda da %2.2
bluytyecek. IMFnin Nisan ayindaki raporunda Turkiye
ekonomisinin bu yil % 8.7 blylyecegini 6ngdérmuisti. Ayni
raporda 2012 icin biyime tahmini ise %2.5 olarak aciklanmist.
Ayrica diinya ekonomisinin bu yil ve gelecek yil %4 buylimesi
bekleniyor.

Yatirim tegvik belgeleri yeni istihdam yaratacak... Ekonomi
Bakani Zafer Caglayan, 2011 yilinin 8 ayinda 39.2 milyar TL'lik
yatirrm tesvik belgesi verildigini, 90 bin yeni istihdam kapisi
acildigini belirtti. Tesvik belgelerinin 350 adedi yerli, 20 adedi
yabanci sermayeli sirketler igin dizenlenmistir. Ayrica sz
konusu yatinm tegvik belgelerinde 6ngérilen sabit yatinm
tutarinin yuzde 83'Gniin komple yeni yatinmlari icermesi Turkiye
ekonomisine,  Turkiye'nin  potansiyeline ve  Turkiye'nin
gelecegine duyulan glvenin kanitidir denildi.

Beyaz Egya uretimi 8A11'de %10 artti... TURKBESD verilerine
gbére 6 ana Urin i¢in Uretim rakamlan (buzdolabi,
camasir&bulasik makinesi, kurutucu, firn, dondurucu) 1Y11'de
gecen yilin ayni dénemine gére %10 artarak 13.12 mn adete
ulasti. Bununla birlikte bayilere yapilan yurtici satislar Agustos
ayinda %19 artarak 0,63 mn adete ulasirken, yilbasindan
bugiine 4,32 mn adete ulasarak %21 artti. Turkiye'deki
tesislerden ihracat satiglar yilbasindan bu yana dénemde 9,11
mn adet ile gecen yilin ayni dénemine gore %5 artti.

Yorum: Yurtici piyasa Agustos ayinda da gicli biyume
ivmesini korurken, biz bu durumu IMKB hisselerinden Arcelik
<ARCLK TI> ve Vestel Beyaz Esya <VESBE TI> icin olumlu
degerlendiriyoruz. Hatirlanacagi gibi sektor yetkilileri 2011 igin
bizim beklentimize paralel sekilde pazarda %10'luk bir blyime
beklerken, bu durum yurtici piyasada 6 mn adet ile sene sonu
icin bir rekora isaret ediyor.

Sirket Haberleri

Anadolu Sigorta

ENDEKS UZERi GETIRI

Hisse Fiyati: TL 0.92

ANSGR F/K: 23x

Hedef Fiyat: TL 1.34

Sigortacilik F/Prim: 0.3x

Prim Potansiyeli: 45%

Anadolu Sigorta <ANSGR TI> 8A11'de prim lretimini %31 artirdl...

Anadolu Sigorta KAP'a yaptigi agiklamada hayat disi segmentte prim tretiminin 8A11'de gegen yilin
ayni déneminin %31 Gizerinde 1.208 mn TL oldugunu agikladi. Bu giiglii ylkselise karsin hayat disi
segmentteki karliligin sinirl olmasindan dolayr bu durumun hisse performansina etkisinin sinirl

olacagini tahmin ediyoruz.

Sinpas G.M.Y.O. ENDEKS UZERi GETIRI Hisse Fiyati: TL 1.71
SNGYO F/K: 4.8x Hedef Fiyat: TL 2.62
GYO FD/FAVOK: 4x Prim Potansiyeli:  53%

Sinpas GYO’nun <SNGYO TI> bedelsiz sermaye artirmi 30 Eylil’de bagliyor...

Sirketten yapilan agiklamada bedelsiz pay almak hakkimin baslangig tarihinin 30 Eylal 2011 olarak
belirlendigi duyuruldu. Mevcut 500 mn TL'lik 6denmis sermaye i¢ kaynaklardan temin edilerek 600
mn TL'ye c¢ikartilacak. Sirketin bedelsiz sermaye artinmini Mayis ayinda duyurdugunu ve 5 Adustos'ta
SPK'dan onay geldigini hatirlatalim. Haberin hisse performansina etkisi sinirli olacaktir.

Koza Anadolu

ENDEKS UZERi GETIRI

Hisse Fiyati: TL 23.35

KOZAL F/K: 9.8x

Hedef Fiyat: TL 28.25

Madencilik

FD/FAVOK: 6.2x

Prim Potansiyeli:  21%

Koza Altin <KOZAL TI> Kaymaz insaari tamamlandi ...

Koza Astin isletmelerinin Kamuoyu Aydinlatma Platformuna yaptigi agiklamaya gore, Eskisehir-
Sivrihisar'da yer alan Kaymaz tesisinin ingaati tamamlanmis olup, deneme Uretimine baslanmistir.
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Alarko Holding ENDEKSE PARALEL GETIRI Hisse Fiyati: TL 3.15
ALARK F/K: 11.4x Hedef Fiyat: TL 4.72
Holding FD/FAVOK: 4.7x Prim Potansiyeli:  50%

Alarko Holding <ALARK TI> bagli ortakligi biydk bir proje aldi (olumlu)...

Alarko Holding, blinyesindeki insaat sirketi Alsim'in yurtdiginda 477 mn ABD$'lik proje aldigini
duyurdu. Buna gore, projenin 58 mn ABD$'lik ikinci kismi, ilk kismin tamamlanmasinin ardindan
verilecektir. Sirket tarafindan projenin detaylarinin agiklanmamasina ragmen Alsim’in Kazakistan‘ta 1
yildir bakir madeni projesi izledigi biliniyor. Bize gére de haber bununla ilgili olabilir.

Yorum: Projenin toplam biyikliginin sirketin mevcut projelerinin toplam bedeli olan 441 mn

ABD$'nin Gzerinde oldugunu gbz 6nline alarak haberin ilk etkisinin olduk¢a guicli olacagini tahmin
ediyoruz.
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Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.$

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 11
34349 Balmumcu /Istanbul
Tel-PBX: 90-212-310 62 00
www.atayatirim.com.tr

Merkez Sube (212) 310 63 00 Denizli Sube (258) 295 20 00
Yildiz Duba Sube Mudurd Mijdat Doluorman Sube Muduru

Seval Yice Sube Mudurd Yard. Vesile Urhan Sube Muduri Yard.
Ozgiir Kadayifci Sube Mudurd Yard. Osman Bozdogan Sube Muduru Yard.
Elif Simer Sube Mudurd Yard. Asuman Toktas Sube Muduri Yard.

Abddlkadir Cakir

Bostanci Sube

Ulki Guveli Sube Mudurd Mustafa Yiksel Sube Muduru
Yesim Kazdal Sube Mudur Yard. Murat Doyranli Sube Muduru Yard.
Sermin Ates Sube Mudur Yard.

Ankara Sube (312) 459 69 00 Ata Borsa Merkezi (212) 31063 00
Bulent Calak Sube Mudurd Cem Kaya Mudir

ipek Kivancli Sube Mudur Yard. Songul Kiling Mudir Yardimcisi
Ayse Yice Sube Mudur Yard. Fuat Tarkan Gul Mudur Yardimcisi

Zehra Yaman

Sube Mudurd Yard.

(216) 571 69 69

Sube Mudur Yard.

jzmir Sube

Emre Secen

(232) 4553535

Madur Yardimecisi

Ata Online Menkul Kiymetler A.S.

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat:12
34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 60 60
Fax:(212)310 63 63
www.ataonline.com.tr / wap.ataonline.com.tr

Ata Online Yatinnm Merkezi

eposta : elestiri@ataonline.com.tr
Ata Islem (IVR) : (212) 310 60 60
Nimet Atesin - Mudur

Ata Portfdy Yonetimi A.S.
Emirhan Cad. No: 109

Atakule Kat: 11 34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 63 60

Bu biltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanhgr soézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu goruslere iliskin bilgiler giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilmis olup, Ata Yatirim
bu bilgilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemektedir. Bu gorisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda,
ortaya cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatinm sorumluluk kabul etmez. Ata Yatinm, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve /veya ihtara gerek
kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir, ortadan kaldirabilir. Ata Yatirim, mesajin ve bilgilerinin size, degisiklige ugrayarak, ge¢
ulagsmasindan, butinlik ve gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve bilgisayar sisteminize verebilecedi herhangi bir zarardan
sorumlu tutulamaz. Bu e-postanin viriis icermemesi icin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin kullanimdan kaynakli zarar
veya kayiplardan sorumlu olmadigimiz i¢in kullanmadan 6nce virls kontrol programlarinizi uygulamanizi tavsiye ederiz.
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