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Strateji Bilteni

HISSE SENETLERI :

FED'in Jackson Hole toplantisindan bu yana merakla beklenen toplanti
kararinda beklenmeyen bir sey yok, 400 milyar dolar tutarinda uzun vadeli
tahvilin kisa vadeli tahvillerle degistiriime operasyonunun yaninda, agiklama
metninde ekonomide asagi yonlu risklerin arttigina dair ifade resesyon
endiselerini korukledi. Diger yandan Moody's tarafindan ABD bankarinin kredi
notunun indiriimesi ve euro bdlgesinde devam eden kriz ortami da satislar
hizlandirmakta. Endekste 60.000 seviyesinin alti agilis itibariyle zorlanabilir.

BONO PiYASASI:

Gosterge tahvilde FED hamlesi sonrasinda tezgah Ustl piyasada hafif saticili
bir acilis var, %8.25 bilesik faiz seviyesinden gecen ilk kotasyonlarin ardindan
kurdaki yukari yonli hareketler baskiyi artirabilir.

DOViz PiYASASI:

EUR/USD paritesi FED karari 6ncesinde bir ara yukariyi denemekle beraber
daha sonra kararin son derece zayif kalmasiyla 1.35 destegine dogru inise
gecti. Dolar endeksi 78 seviyesine geldi. igeride TL dolar karsisinda 1.8307 ile
bir kez daha 6nceki zirveye yaklasti. 1.8 Gzerinde kapaniglar gézleri MB ddviz
satim ihale miktarina gevirmis durumda.

EUROBOND PiYASASI:
ABD 10 yillik tahvil faizleri %1.81 gibi rekor bir seviyeye gerilerken, 30 yil vadeli
tahvil faizleri de %3 seviyesi altina indi. Asya'da iTraxx endeksi yukseliste.

DIGER PiYASALAR:

Petrol ABD'nde stok verileri ve FED karari sonrasinda 85 $/varil destegini de
asagi yonde kirmig durumda. Altin fiyatlari da 1800 $/ons destegi altinda
onceki kisa vadeli dip seviyeleri yeniden test edebilir.

VADELI iSLEMLER .

Ekim vade endeks kontratinda 74.175 seviyesindeki uzlasma fiyatinin ardindan
1000 puan dususle acilis beklenebilir, dolar kontratlarinda ise 1.83 civari
baslangic¢ gorebiliriz.
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Bu biltende yer alan bilgiler Ata Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir.
Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goruslere iliskin bilgiler glivenilirligine inanilan
kaynaklardan elde edilmis olup, Ata Portfoy Yonetimi A.S. bu bilgilerin dogrulugu hakkinda garanti
vermemektedir. Bu goriisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Bu durumda, ortaya ¢ikabilecek sonuglardan dolayi Ata Portféy Yonetimi A.S. sorumluluk
kabul etmez. Ata Portfoy Yonetimi A.S. , hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve /veya ihtara gerek kalmaksizin s6z
konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir, ortadan kaldirabilir. Ata Portfoy Yonetimi A.S. , mesajin ve bilgilerinin
size, degisiklige ugrayarak, gec ulasmasindan, bitinlik ve gizliliginin korunamamasindan, viriis icermesinden
ve bilgisayar sisteminize verebilecegi herhangi bir zarardan sorumlu tutulamaz. Bu e-postanin viriis
icermemesi icin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin kullanimdan kaynakli zarar veya
kayiplardan sorumlu olmadigimiz icin kullanmadan dnce viris kontrol programlarinizi uygulamanizi tavsiye
ederiz.

Information in this publication was prepared by Ata Asset Management for information purposes only. It is
not construed as an offer or solicitation for the purchase of sale of any financial instrument or the provision of
an offer to provide investment services. Investment advisory services has been offered with an outline of
investment consulting agreement between clients and stock brokers, portfolio management companies and
non-deposit banks. Interpretations and recommendations contained in this report reflect the personal
opinion of the person who supplied them. The information regarding the mentioned opinions is obtained
from reliable sources and Ata Asset Management can give no guarantee for the accuracy of such information.
The opinions stated herein may not be appropriate for your financial situation, and your risk and income
preferences. Therefore, making investment decisions which are solely based on the information contained
herein may not satisfy your expectations. Ata Asset Management shall not be responsible for such results. Ata
Asset Management reserves the right of changing and abolishing the mentioned information and
recommendations without a prior notification and/or warning. Ata Asset Management shall not be liable for
any delay, change, loss of integrity and confidentiality. All reasonable precautions have been taken to ensure
no viruses are present in this e-mail. Since we cannot accept responsibility for any loss or damage arising from
the use of this e-mail or attachments we recommend that you subject these to your virus checking
procedures prior to use.




