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ABD piyasalar euro bdlgesine dair duyulan endiselerin artmasiyla kapanisa
dogru kazanimlarini geri verdi ve Nasdaq haricinde gini yatay tamamladi. Asya
piyasalarinda ise Hindistan disinda genelde ABD vadelilerine de yansiyan
olumlu bir seyir var. Diin S&P not artirnmi ile oldukga dalgali bir seans yasayan
IMKB 60.000 tzerinde kaldigi 6lclide daha yukanyr hedefleyebilir. Kisa vadeli
olarak 100 guinlik ortalama ve 62.500 direnci takip edilebilir.

Teknik Gérig

IMKB 100 endeksi S&P haberi ile beraber tarihi bir ikinci seansin yasandigi Sali
glnini %5.1 yukselisle 60.889,08 seviyesindende tamamladi. Ginlik islem
hacmi 4.85 milyar TL ile tim zamanlarin rekor seviyesinde.

S&P Tirkiye'nin yerel para cinsi kredi notunu yatinm yapilabilir seviyeye
cikarmakla beraber, yabanci para birimi cinsinden dedisiklige gidilmemesi ilk
planda 61.721,84 seviyesini test eden endeksin hafif geri gelmesine neden
oldu. Bono faizleri bir ara %8 altini denemesine ragmen %8.03 ile valérli
islemleri tamamlarken, yine ilk planda 1.768 test eden dolar kuru 1.79
lzerinden glini tamamlamaya hazirlanmakta. PPK sonucunda degisiklik karari
¢ctkmazken, MB dévizde munzam karsilik orani diigtisi beklentisini kargilamadi,
350 milyon dolar ile satis ihalelerine basladigindan bu yana en buyik giinlik
satisi gerceklestiren MB gelen 850 milyon dolar talep ile gelecek ginlerde de
yine yuksek miktarda ihaleler agabilir.

Kredi notu artigi aciklamasinda olumlu bicimde anilan bankacilik sistemi
endeksin 60.000 seviyesinin lzerine yerlesmesinin ardindan bono faizlerindeki
olasi diststen de faydalanarak talep gérmeyi stirdirecektir gérisiindeyiz.
Teknik anlamda da yasanan diisiis esnasinda birakilan bosluklarin dolmasi ve
60.000 uzerinde glinlik kapanis olumlu.

Stokastik al sinyali kuvvetlenerek striyor, RSl asin alim seviyesine yaklagmakla
beraber trend yapan piyasalarda bu sinyal ikinci planda kalabilir, endeks %
Gzerinde yikselisle bir anda 100 gunlik ortalamasina dayandi. IMKB30 ile
IMKB100 arasindaki aetiri farki bankalara olan ilaivi vansitmakta.

Para Piyasalan

Gosterge tahvilde din S&P hareketi sonrasinda %8 seviyesinin alti denense de
bu hareketin kalici olamadigini gordiik. Bugiin de benzer seyir gecerli olabilir.
Ancak orta vadeli olarak TL cinsi varlilarin gériiniminin olumlu olacagina
inaniyoruz.

EUR/USD paritesi 1.37 seviyesinin tzerine yerlesirken dolar endeksi yine 77
seviyesinin altini zorlamakta. FED toplantisinin sonuglari aksam 21.15'te
agiklanacak ve o saate kadar beklentilerin sterlin ve euroyu desteklemesi
beklenebilir. igeride ise diin S&P karar sonrasinda yasanan calkantinin
ardindan 1.8 altinda denge olustugunu gérmekteyiz. 1.77 kisa vadeli destek
olarak izlenebilir.

ABD 10 yillik tahvil faizleri %1.95 diizeyinde yatay seyirde, 30 yillik Ttrk
eurotahvili ise %6.15 getiri ile islem gérmekte.

Altin fiyatlarinda 1800 $/ons direnci asildi, teyit anlaminda gimus de 40 $/ons
baremini ge¢mis durumda. Petrol fiyatlarinda stok verilerine paralel hafif
yukselig var 85-88 $/varil bandi gecerli olabilir, altinda ise 1830 $/ons direnci
izlenecektir.

Vadeliiglemler

Ekim vade endeks kontratinda 74.85 seviyesindeki uzlagma fiyatinin ardindan
yatay bir acilis beklenebilir, dolar kontratlarinda ise 1.795 civan baglangig
gorebiliriz.

Telefon: 0212 310 62 00

Endeksler Kapanig  Gunlik Haftahk YTD [ Hacim* PD*
IMKB 100 A 60,889 51% 75%  -7.8% 43 351
IMKB 30 A 74,647 5.9% 8.2% -8.2% 3.4 274
Mali Endeks A 90,409 6.5% 95%  -92% 3.1 228
Sanayi Endeksi A 50,725 3.0% 5.2% -3.4% 1.0 100
Bankacilik A 129,454 7.2% 104%  -9.9% 25 171
* milyar TL
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En Cok Artan En Cok Azalan En Yik. Hacim  Gunlik Hacim*
SONME 21.3% |SNPAM -9.1%  |GARAN 7.7% 1059
FVORI 13.6% |AVGYO -5.8% ISCTR 7.1% 772
SILVR 13.2% |IDGYO -4.6% HALKB 6.0% 204
BURVA 12.0% |UCAK -4.0% EKGYO 6.5% 152
ALCAR 11.7% |GDKYO -3.4%  |AKBNK 7.2% 131
* milyon TL
Yurtdigi ve Diger Piyasalar
Endeksler Kapanig  Gunluk Kapanig
DOW J. v 0 0.0% Altin ($/0ons) A 1,752
NASDAQ v 0 0.0% Brent Petrol ($/vrl) A 102
FTSE-100 A 1,216 0.6% ABD$/TL A 1.7893
CAC-40 A 2,622 0.6% €/TL A 24484
DAX v 12,264 -1.3% |Piyasa Garp.* 2011B  2012B
BOVESPA v 0 0.0% |F/K 9.7 8.9
NIKKEI 225 A 5574 1.2% FD/FAVOK 5.8 52

*TL bazinda, Ata Yatinm lzleme Listesine gére hesaplanmistir (~ IMKB PD'nin %82)

Ajanda
20.09 ¢+ PPKFaiz Karar
+ Agustos ayl Merkezi Yénetim i¢ ve Dis Borg Verileri
+ ABD Agustos ayi ingaat izinleri
+ ABD Agustos ayi Konut Baslangiglar
21.09 + ABD FED Faiz Karari
+ ABD Agustos ayi Ikinci El Konut Satiglari
22.09 + Merkez Bankasi Eyliil ayi ikinci Beklenti Anketi
26.09 ¢ Eylul ayr Kapasite Kullanimi
27.09 + PPK Toplanti Ozeti
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Gundem ve Haber Basliklari

TL bazinda yatirm yapilabilir... Uluslararasi  kredi
derecelendirme kurulusu Standard and Poors (S&P), Turkiye'nin
yerel para cinsi notunu yatirim yapilabilir seviyeye cikardi.
Alinan karara gore Turkiye'nin notu BB(+)'dan BBB(-)'ye
ylkseltildi. Turkiye'nin  not gérinimi ise pozitif olarak
belirlendi. Tirkiye'nin déviz cinsi notu ise halen yatinm
yapilabilir seviyenin altinda. S&P notun daha gi¢li mali tablo ve
sosyal guvenlik reformlariyla artacagi mesajini verdi. Kurulustan
yapilan agiklamada, tlkenin kredi notunun artinlmasi kararinin,
Turkiye'nin finansal sistemindeki iyilesmenin devam etmesi,
dlkenin mali sektoriindeki toparlanma ve derinlik kazanan yerel
piyasalara iligkin goruslerini yansittigi ifade edildi.

Faiz sabit tutuldu... Merkez Bankasi Para Politikasi Kurulu
dinki toplantisinda, politika faiz oranini beklentiler dahilinde
%5,75'de sabit tuttu. Ayrica borglanma faiz orani %5, borg
verme faiz orani da %9'da seviyesinde birakildi. Kurul, son
dénemde agciklanan verilerin yilin ikinci yarnisinda iktisadi
faaliyetin blyime hizinda kayda degder bir disls olacadina
isaret ettigi, dis talep zayif seyrini korurken yurt ici nihai
talepteki yavaslama egiliminin strdigi belirtildi. Gerek
kredilerde ve yurt ici talepte gbzlenen yavaslama gerekse doviz

kuru hareketlerinin i¢ ve dis talebin dengelenmesine katkida
bulundudu, bu cercevede Kurul'un, dnimizdeki dénemde cari
islemler dengesinde belirgin bir iyilesme olacagini tahmin ettigi
vurgulandi.

Cari aciga bitkisel ¢6ziim... EPDK, Tirkiye'nin enerjide disa
bagimhligini azaltmak ve cari aqigi disirmek icin 2013'ten
itibaren benzin ve motorine her yil artinlmak Gzere yerli tarim
UrGnlerinden imal edilen etanol ve biyodizel katilmasi
zorunlulugu getirildi. Bdylece enerji icin yurtdisina daha az
déviz cikisi olacak ve tarima da destek verilmis olunacak.

Statkraft Tirkiye'de 1,2 milyar ABD$ yatirmla 3 HES
yapacak... Cesitli haber kaynaklarina goére, Norvegli enerji
kurulusu Statkraft, Turkiye'de Cetin Hidroelektrik santralini insa
etme karar aldi. Santral toplum 517 MW kurulu glci ile
Statkraft'in Norve¢ digindaki en buylk hidroelektrik santrali
olacak. Yillik ortalama 1.4 TWh Uretimi ile Cetin, Turkiye'deki
460 bin evin elektrigini karsilayacak. Yatinm maliyetinin yaklasik
500 milyon Avro olacagr tahmin ediliyor. Toplamdaysa Statkraft
1,2 milyar ABD$ yatinmla topalm 639 MW kapasiteli 3 HES
yapacak.

Sirket Haberleri

Turk Hava Yollari

ENDEKS UZERI GETIRI

Hisse Fiyati: TL 2.9

THYAO F/K: 8x

Hedef Fiyat:

Ulastirma&Serv.

FD/FAVOK:  6.6x

Prim Potansiyeli:

THY <THYAO TI> LOT Polonya Havayollari ile ilgileniyor...

Polonya basinina gére (Dziennik Gazeta Prawna gazetesi), THY'nin Polonya’da kamu kurulusu olan
ulusal havayolu Polskie Linie Lotnicze LOT SA ile ilgilendigini yazdi. Habere gére, THY disinda Air
France-KLM ve Air China da ilgilenenler arasinda.

Ak Sigorta ENDEKSE PARALEL GETIRI Hisse Fiyati: TL 1.39
AKGRT F/K: 42.5x Hedef Fiyat: TL 1.7
Sigortacilik FD/FAVOK: Prim Potansiyeli:  23%

Ak Sigorta <AKGRT TI> 8A11'de prim lretimini %32 artird...

Ak Sigorta KAP'a yaptigi agiklamada hayat disi segmentte prim Gretiminin 8A11'de gecen yilin ayni
déneminin %32 tzerinde 784 mn TL oldugunu acgikladi. Bu gigli yikselise karsin hayat disi
segmentteki karlih@in sinirli olmasindan dolayr bu durumun hisse performansina etkisinin sinirli

olacagini tahmin ediyoruz.

3 %Ata Yatirm




Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.$

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 11
34349 Balmumcu /Istanbul
Tel-PBX: 90-212-310 62 00
www.atayatirim.com.tr

Merkez Sube (212) 310 63 00 Denizli Sube (258) 295 20 00
Yildiz Duba Sube Mudurd Mijdat Doluorman Sube Muduru

Seval Yice Sube Mudurd Yard. Vesile Urhan Sube Muduri Yard.
Ozgiir Kadayifci Sube Mudurd Yard. Osman Bozdogan Sube Muduru Yard.
Elif Simer Sube Mudurd Yard. Asuman Toktas Sube Muduri Yard.

Abddlkadir Cakir

Bostanci Sube

Ulki Guveli Sube Mudurd Mustafa Yiksel Sube Muduru
Yesim Kazdal Sube Mudur Yard. Murat Doyranli Sube Muduru Yard.
Sermin Ates Sube Mudur Yard.

Ankara Sube (312) 459 69 00 Ata Borsa Merkezi (212) 31063 00
Bulent Calak Sube Mudurd Cem Kaya Mudir

ipek Kivancli Sube Mudur Yard. Songul Kiling Mudir Yardimcisi
Ayse Yice Sube Mudur Yard. Fuat Tarkan Gul Mudur Yardimcisi

Zehra Yaman

Sube Mudurd Yard.

(216) 571 69 69

Sube Mudur Yard.

jzmir Sube

Emre Secen

(232) 4553535

Madur Yardimecisi

Ata Online Menkul Kiymetler A.S.

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat:12
34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 60 60
Fax:(212)310 63 63
www.ataonline.com.tr / wap.ataonline.com.tr

Ata Online Yatinnm Merkezi

eposta : elestiri@ataonline.com.tr
Ata Islem (IVR) : (212) 310 60 60
Nimet Atesin - Mudur

Ata Portfdy Yonetimi A.S.
Emirhan Cad. No: 109

Atakule Kat: 11 34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 63 60

Bu biltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanhgr soézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu goruslere iliskin bilgiler giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilmis olup, Ata Yatirim
bu bilgilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemektedir. Bu gorisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda,
ortaya cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatinm sorumluluk kabul etmez. Ata Yatinm, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve /veya ihtara gerek
kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir, ortadan kaldirabilir. Ata Yatirim, mesajin ve bilgilerinin size, degisiklige ugrayarak, ge¢
ulagsmasindan, butinlik ve gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve bilgisayar sisteminize verebilecedi herhangi bir zarardan
sorumlu tutulamaz. Bu e-postanin viriis icermemesi icin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin kullanimdan kaynakli zarar
veya kayiplardan sorumlu olmadigimiz i¢in kullanmadan 6nce virls kontrol programlarinizi uygulamanizi tavsiye ederiz.
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