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Piyasa Verileri

ABD piyasalari yiikselisini diin de slrdirdi. Genel itibariyle gelecek hafta
yapilacak olan FED toplantisina dair beklentiler ve gelismis Glke merkez
bankalarinin koordineli olarak Avrupa'daki kredi sikisikligina miidahale etmesi
ile mod olumluya dénmiis durumda. iceride 57.000 direncinin asilmasinin
ardindan haftanin kapaniginda 58.000-58.500 bandina dogru hareket devam
edebilir.

Teknik Goéris

IMKB100 endeksi giine Alman-Fransiz-Yunan liderlerin diizenledigi ortak
telekonferansin yarattigi olumlu hava ile artida baglarken, ikinci seansta geligsmis
tUlke merkez bankalarinin koordineli olarak baslattigi likidite saglama
operasyonunun etkisiyle iyimser hava ivme kazandi. Kapanis %1.77 ginlik getiri
ile 57.115,64 seviyesinden gerceklesti. islem hacmi de 2.47 milyar TL ile yine
ylksek bir seviyedeydi.

Bono piyasasinda dzellikle valorli islemlerde artan alimlarla %8.09 bilesik faiz
seviyesi test edildi, dolar endeksinin 76.4 diizeyine inmesine ragmen TL dolar
karsisinda 1.78 seviyesi Uzerinde kaldi. Yukari ydnde giden pariteyle beraber
euro kargisinda da 2.47 seviyesine gelindi. 1800 $/ons destedi altina gelen altin
fiyatlarinda risk istahinin artmasi ile satiglar devam edebilir. Avrupa’da %3 ve
Uzerinde yukselise paralel abd endeksleri alicili seyri Gglinct giin de
surdurebilir.

Stokastik al sinyali stiriiyor, RSI 50 seviyesi Gzerinde artista, 57.000 direncinin
asilmasi ile kisa vadeli hedef olarak belirttigimiz 58.000 yéninde hareket

devam edebilir.

Direng....... 58.000-60.000
Destek.......57.000-56.000-55.000

Para Piyasalarn

Gosterge tahvilde din valérli islemlerde yasanan alimlarin ardindan sabah da
tezgah Ustl islemlerde paralel bir seyir var. Acilis %8.05-%8.1 bilesik faiz
seviyesinde.

EUR/USD paritesi 1.3850 direncini de asarak 1.4 hedefine dogru hareketine

devam etmekte. Sterlin de dolar kargisinda 1.58 seviyesinin (izerinde. igeride
ise MB politikalarina dair belirsizlikler sepet bazinda TL'nin deger kazanimini
zorlagtirmakta.Dolar karsisinda 1.77-1.7850 bandinda seyir beklemekteyiz.

EUROBOND PIYASASI:
ABD 10 yillik tahvil faizleri risk istahindaki artis ile %2.07 seviyesine yikseldi,
Asya'da iTraxx endeksinde disis yasanmakta.

DIGER PIYASALAR:

Altin fiyatlan son dért ayin en biytk distsu icerisinde, 1800 $/ons seviyesinin
altinda glinlik kapanislar kisa vadeli hedefi 1700 $/ons seviyesine ¢cekmekte.
Petrolde ise 90 $/varil direncine dogru endekslerdeki yikselise paralel seyir
yasanmakta.

Vadeliiglemler

Ekim vade endeks kontratinda 69.325 seviyesindeki uzlagma fiyatinin ardindan
500-600 puan yikselerek acilis beklenebilir, ayni vade dolar kontratlarinda ise
1.79 seviyesine yakin bir baslangic muhtemel.

Telefon: 0212 310 62 00

Fax:0212 3106210

Endeksler Kapanig  Gunlik Haftalik YTD |Hacim* PD*
iIMKB 100 A 57,116 1.8% 07% -135% 20 351
IMKB 30 A 69,504 1.9% 0.8% -145% 14 274
Mali Endeks A 83,459 1.9% 05% -16.2% 1.2 228
Sanayi Endeksi A 48,763 1.8% 04%  -7.1% 0.7 100
Bankacilik A 119,002  2.0% 08% -17.2% 0.9 171
*milyar TL
IMKB Kapanig ve Hacim milyar TL
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= Hacim - Sag Eksen == Kapanis - Sol Eksen
En Gok Artan En Cok Azalan En Yik. Hacim Gunlik Hacim*
SONME 20.1% [EGSER -5.2% |GARAN 2.1% 424
SNPAM 17.9% |EGYO -4.0%  [ISCTR 13% 210
ECBYO 16.4% |AKMGY -3.6% MGROS 5.5% 102
AVGYO 15.7% |PRTAS -2.9% HALKB 4.0% 79
RANLO 13.9% |CARFA -2.6% BJKAS 4.4% 61
*milyon TL
Yurtdisi ve Diger Piyasalar
Endeksler Kapanig  Gunluk Kapanig
DOW J. v 0 0.0% Altin ($/0ns) A 1,752
NASDAQ v 0 0.0% Brent Petrol ($/vrl) A 102
FTSE-100 A 1,209 1.7% ABD$/TL A 17734
CAC-40 A 2,607 13% |€/TL A 2.4440
DAX A 12,425 1.1%  |Piyasa Carp.* 2011B  2012B
BOVESPA v 0 0.0% F/K 9.7 8.9
NIKKEI 225 A 5,508 32% |FD/FAVOK 5.8 52

*TL bazinda, Ata Yatiim Izleme Listesine gére hesaplanmustir (~ IMKB PD'nin %82)

Ajanda
16.09 ¢ Adustos ayl Tiketici GUven Endeksi
20.09 ¢+ PPKFaiz Karari
+ Agustos ayl Merkezi Yénetim i¢ ve Dig Borg Verileri
+ ABD Agustos ayi insaat izinleri
+ ABD Agustos ayi Konut Baglangiglan
21.09 ¢+ ABD FED Faiz Kararn
+ ABD Agustos ay ikinci El Konut Satislari
22.09 +  Merkez Bankasi Eylil ayi ikinci Beklenti Anketi
26.09 ¢ Eylul ayr Kapasite Kullanimi
27.09  + PPKToplanti Ozeti

www.atayatirim.com.tr
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Gindem ve Haber Basliklari

Issizlik %9,2... issizlik oranindaki iyilesme Haziran ayinda da
devam etti. Fakat %9,2 seviyesindeki issizlik oraninin gl
blyime momentumunu dikkate aldigimizda oldukga yiksek
seviyelerde oldugunu soéyleyebiliriz. Turkiye'deki buylimenin
glicli seyretmesine ragmen issizlik oraninin yliksek seviyelerde
olmasi Turkiye ekonomisindeki yapisal sorunlar, biyime
modeli ve artan ithalatlar ile bagdastinlabilir. 2011 yilinin ilk
ceyreginde Turkiye %11,6, ikinci ceyredinde ise %8,8 ile
oldukga ytksek bir biyliime orani yakaladi. Bu glicli biyime
performansi igsizlik oraninin 2010 yili sonunda %11,4 olan
issizlik seviyesinin tek haneli rakamlara inmesine yardimci oldu.
Fakat yilin ikinci yarisinda normallesmesi beklenen iktisadi
faaliyetlerin issizlik oranindaki diststu yavaslatabilir. Daha
onceleri de belirttigimiz gibi istihdam piyasasinin daha da
iyilestirilebilmesi icin atilmasi gereken adimlar isverenin vergi
yukini hafifletmek ve istihdam piyasasindaki esnekligi
saglamaktir. Ekim ayinin ortalarinda agiklanmasi beklenen orta
vadeli programin  Turkiye'nin  yapisal issizlik sorununu
iyilestirecek planlamalari da icermesini bekliyoruz.

Ocak - Agustos bitcesi 2,1 milyar TL ... Ocak - Agustos
déneminde aylik sirede bultce harcamalarn %7,4 artarak 197,0
milyar TL olarak gercgeklesirken, butce gelirleri ise %17,7 artis
gostererek 199,0 milyar TL olarak gercgeklesti. Boylece bitge
dengesi bu dénemde %114,6 artarak 2,1 milyar TL fazla
verirken, faiz digi fazla da 33,8 milyar TL'ye ylkseldi. Agustos
ayinda yeniden yapilandirmadan 9,9 milyar TL'lik bir sefere
mahsus elde edilen gelir kisa vadede borg¢lanma geregini
oldukga dusurecektir. Ancak gelecek sene iktisadi faaliyetlerin
yavaglamasi durumunda biitce gerceklesmeleri agisindan pekiyi
gorinmeyecektir. Yine de alacak kaleminde goriinen ve
toplanmasi zor gortinen bu miktarin nakit olarak tahsil edilmesi
oldukga iyi. Ocak - Agustos donemine ait bitge 2,1 milyar TL'lik
fazla verdi. Gegtigimiz senin ayni dénemine ait bitcedeki acik
ise 14,4 milyar TL seviyesinde idi. Faiz digi fazla %62 artarak
33,8 milyar TL seviyesine ulasti. Bu seviye hale hazirda bitge
icin hedeflenen seviyenin 2,4 kat Uzerinde bulunuyor. Faiz
harcamalarinin  ise vergi gelirlerinden finanse edildigi
séylenebilir. Oniimiizdeki dénemde mali disiplinin devam
edecegini dustniyoruz, fakat butge gelirlerinin yilin ikinci

yarisinda, ekonomideki durgunluk dikkate alindiginda, azalmasi
kaginilmaz olacaktir.

Yabanci fon girigleri... Merkez Bankasi'nin din acikladig
verilere goére yurtdisinda vyerlesik kisilerin mulkiyetindeki i¢
bor¢lanma senetleri 0,1 milyar TL artarken hisse senedi
piyasasina yaptiklari yatinrm ise 0,2 milyar TL artti. Ayrica
gectigimiz son iki haftada tahvil piyasalarina 0,3 milyar TL'lik
giris olurken, hisse senedi piyasalarindaki giris 0,2 milyar TL
seviyesinde.

iBB Anadolu yakasinin ikinci metrosu igin ihale diizenledi...
lhaleye 7 sirket ve konsorsiyum teklif verirken projenin maliyeti
oncesinde 725 mn € olarak agiklandi. Dogus Insaat 563.4 mn €

ile en iyi teklifi yaparken Mapa-China Ortak Girigimi 587.7 mn €
ile bunu izledi. lhale encimeni kazanan tarafi kredi kosullar ve

ihalede 6nerilen teklifleri birlikte degerlendirerek belirleyecek.

1 Ekimden itibaren gecerli olacak endeks degisiklikleri...

01.10.2011 IMKB endeks degisiklikleri
IMKB-100 (Giren) IMKB-100 (Cikan) IMKB-100 (Yedek)

BRSAN RHEAG ALGYO
GOZDE IHGZT ALCAR
OTKAR EGSER ADEL
KLGYO VESTL USAK
MNDRS IHYAY PARSN

IMKB-50 (Giren) IMKB-50 (Cikan) IMKB-50 (Yedek)

AKSA AKGRT PRKME
GOODY ULKER ITTFH
TSPOR

IMKB-30 (Giren) IMKB-30 (Cikan) IMKB-30 (Yedek)
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Sirket Haberleri

Albaraka Turk

ENDEKSE PARALEL GETIRI

Hisse Fiyati: TL 1.82

ALBRK F/K: 6.3x

Hedef Fiyat: TL 2.9

Katilim Bankalari F/DD: 1.2x

Prim Potansiyeli: 60%

Albaraka Turk <ALBRK T1> 350 mn ABD$lik murabaha kredisi aldl...

Banka, 202.5 mn ABD$ ve 103.3 mn €'luk iki dilim halinde toplamda 350 mn ABD$'lik yeni bir
murabaha kredisi igin 17 tGlkeden 25 banka ve finansal kurulusgla anlagma imzaladi. Kredinin vadesi 1 yil
olarak belirlenirken, maliyeti de iki dilim icin sirasiyla LIBOR+%1,5 ve EURIBOR+%1,5 oldu. Béylece
banka Eyltl 2010'da aldigi 240 mn ABD$'lik krediyi 350 mn ADBS$ ile yenilemis oldu.

Buna ek olarak, Albaraka CEO’su Yahsi 2012 yilindan dnce sukuk ihraci yapilacagini belirtti.
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Tiirk Hava Yollar ENDEKS UZERI GETIRI Hisse Fiyati: TL 2.78
THYAO F/K: 7.7x Hedef Fiyat:
Ulastirma&Serv. FD/FAVOK:  6.5x Prim Potansiyeli: -

THY'nin <THYAO TI> Agustos 2011'de yolcu sayisi %4 artt...

Agustos 2011'de THY'nin yolcu sayisini gegen yilin ayni dénemine gore %4 artarak 3,04 mn kisiye
ulasti. Agustos ayinin da eklenmesiyle THY ilk 8 aylik dénemde 21,16 mn yolcu tasirken, bu rakam
gegen yilin ayni déneminin %10,1 lzerindedir.

Sirketin yurt ici yolcu sayisi Agustos 2011'de %0,4 azalarak 1,28 mn kisiye duserken, yurtdisi yolcular
ayni déonemde énemli bir blylime kaydederek (%13 artarak) 1,66 mn kisiye ulasti.
Ayni dénemde business class ve transit yolcularin sayilari sirasiyla %24,3 ve %16,6 artti.

Agdustos 2011'de THY'nin Arz Edilen Koltuk/Km ve Ucretli Yolcu/Km sirasiyla %23 ve %18 artarken,
doluluk orani %74,6 ile gecen yilin ayni dénemindeki %76,5'in altinda gergeklesti. Boylece 8 aylk
doluluk orani %71,6 ile 8A10'daki %73,9'un altinda kald.

Yorum: Adustos ayinda yolcu sayisinda kaydedilen %4'lik biyime, Temmuz ayindaki %12'lik
blyimenin altinda kalirken, bunu Ramazan ayinin bu sene Agustos ay1 boyunca gergeklesmesine
bagliyoruz ki bu durum Temmuz ayinda talebin 6ne ¢ekilmesiyle sonuclanmistir. Bununla birlikte
8A11'deki %10,1'lik bliyime THY'nin yil sonu blylime hedefi olan %9,7'ye paraleldir.

YIL
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Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.$

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 11
34349 Balmumcu /Istanbul
Tel-PBX: 90-212-310 62 00
www.atayatirim.com.tr

Merkez Sube (212) 310 63 00 Denizli Sube (258) 295 20 00

Yildiz Duba
Seval Yice
Ozgiir Kadayifci
Elif Simer
Abddlkadir Cakir

Sube Mudur Vekili

Sube Miudir Yard.
Sube Mudur Yard.
Sube Mudir Yard.
Sube Miudur Yard.

Mijdat Doluorman
Vesile Urhan
Osman Bozdogan
Asuman Toktas

Sube Muduru

Sube Mudur Yard.
Sube Mudir Yard.
Sube Mudur Yard.

Bostanci Sube (216) 571 69 69 jzmir Sube (232) 455 35 35
Ulki Guveli Sube Mudurd Mustafa Yiksel Sube Muduru
Yesim Kazdal Sube Mudur Yard. Murat Doyranli Sube Mudur Yard.
Sermin Ates Sube Mudur Yard.

Ankara Sube (312) 459 69 00 Ata Borsa Merkezi (212) 31063 00
Bulent Calak Sube Mudurd Cem Kaya Mudir

ipek Kivancli Sube Mudur Yard. Songul Kiling Mudir Yardimcisi
Ayse Yice Sube Mudur Yard. Fuat Tarkan Gul Mudur Yardimcisi
Zehra Yaman Sube Mudur Yard. Emre Secen Mudir Yardimcisi

Ata Online Menkul Kiymetler A.S.
Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat:12
34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 60 60
Fax:(212)310 63 63
www.ataonline.com.tr / wap.ataonline.com.tr

Ata Online Yatinnm Merkezi

eposta : elestiri@ataonline.com.tr
Ata Islem (IVR) : (212) 310 60 60
Nimet Atesin - Mudur

Ata Portfdy Yonetimi A.S.
Emirhan Cad. No: 109

Atakule Kat: 11 34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 63 60

Bu biltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanhgr soézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu goruslere iliskin bilgiler giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilmis olup, Ata Yatirim
bu bilgilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemektedir. Bu gorisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda,
ortaya cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatinm sorumluluk kabul etmez. Ata Yatinm, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve /veya ihtara gerek
kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir, ortadan kaldirabilir. Ata Yatirim, mesajin ve bilgilerinin size, degisiklige ugrayarak, ge¢
ulagsmasindan, butinlik ve gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve bilgisayar sisteminize verebilecedi herhangi bir zarardan
sorumlu tutulamaz. Bu e-postanin viriis icermemesi icin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin kullanimdan kaynakli zarar
veya kayiplardan sorumlu olmadigimiz i¢in kullanmadan 6nce virls kontrol programlarinizi uygulamanizi tavsiye ederiz.



