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Piyasa Verileri

Diin haftaya saticili baglangicin ardindan ABD piyasalar kapanisa dogru Cin'in
italya tahvilleri ve sirketlerini almak lizere goriismeler yaptigi yoniindeki
haberlerle toparlandi. Sabah itibariyle Asya'da diin tatil dolayisiyla kapali olan
borsalar diginda pozitif seyir sirmekte. Endeks diin 55.000 desteginde
tutunurken, 56.000 direncine dogru bir agilig beklenebilir.

Teknik Goriug

IMKB100 endeksi yeni haftanin ilk islem giininde oldukca dalgali bir seyir
izledi, min 54.518,96 seviyesini test eden endeks daha sonra kapanisa dogru
toparlandi ve giinii kayiplarini biylk él¢tide geri alarak 55.604,81 seviyesinden
tamamladi, giinlitk deger kayb1 %0.53 oldu. islem hacmi ise 2.19 milyar TL
olarak gergeklesti.

Min 1.3496 seviyesini test eden eur/usd paritesi %1 civarinda toparlanirken,
paralel olarak 1.8067 max seviyesini géren usd/try kapanisa dogru geriledi.
Disanda bir ara 5000 seviyesinin de altina gelen DAX daha sonra kayiplarinin
yanisini telafi etti. Petrol fiyatlan abd'nde 85 $/varil seviyesinden gelen tepki ile
ylkseliste. Dolar endeksi 77 seviyesi lizerinde zorlanmakta, gdsterge tahvil
bilesik faizi ise %8 seviyesine yakin seyirde.

Stokastik al sinyali zayiflamakla beraber devam ediyor, RSI geriledi ancak halen
ylksek seviyelerde, son bir ay icerisinde 48.600 seviyesinden baslayan yikselis
trendinin altinda kapanis ile genel gériinim daha da bozulmus durumda.
Ancak dis piyasalara gére goreceli kuvvetli seyir devam etmekte.

Direng....... 56.000-58.000
Destek....... 55.000-54.000

Para Piyasalarn

Gésterge tahvilde haftanin ikinci islem giininde tezgah Ustl piyasada %7.9
seviyesinde agilis gérmekteyiz. Enflasyon ve cari agik verisi sonrasinda énemli
bir degisiklik beklemiyoruz.

EUR/USD paritesi 1.35 desteginden toparlanirken, kisa vadede yukselisin
kargilasabilecedi ilk direng 1.37 seviyesi. Dolar kargisinda TL 1.80 direncinden
dénerken, gelismekte olan piyasa para birimlerinde dolar endeksinin 77
seviyesinin tUzerinde kalmasiyla belirgin bir deger kazanimi yok.

ABD 10 yillik tahvil faizleri %1.95 seviyesinde, 30 yillik Tiirk eurotahvili ise %6
getiri ile islem gérmekte. Cin'in italya tahvillerini alacagina dair haberler
eurotahvil piyasasinda etkili.

Altin fiyatlarinda diin gelen zayif toparlanmanin ardindan disls devam ediyor,

kisa vadeli destek seviyesi 1800 $/ons. Petrolde ise stok verilerinde disisin
devam edebilecegine dair beklenti ile NYMEX 89 $/varil dizeyinde.

Vadeliislemler

Ekim vade endeks kontratinda 68.150 seviyesindeki uzlagsma fiyatinin ardindan
300-400 puan yukarida agiligla girilmesi beklenebilir, ayni vade dolar
kontratlarinda ise spot piyasadaki geri ¢cekilmeyle 1.79-1.80 civarinda baslangi¢
gorebiliriz.

Telefon: 0212 310 62 00

Fax:02123106210

Endeksler Kapanig  Giinlik Haftahk YTD |Hacim* PD*
IMKB 100 v 55,605 -0.5% 29% -15.8% 1.8 351
IMKB 30 v 67,693 -0.4% 32% -16.8% 1.2 274
Mali Endeks v 81,269 -0.5% 35% -184% 1.1 228
Sanayi Endeksi v 47,554 -0.5% 2.5% -9.4% 0.6 100
Bankacilik v 115,548 -0.5% 42%  -19.6% 0.8 171
* milyar TL
IMKB Kapanis ve Hacim milyar TL
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m— Hacim - Sag Eksen == Kapanis - Sol Eksen
En Cok Artan En Gok Azalan En Yiik. Hacim Gunlik Hacim*
HATEK 20.0% |IDGYO -15.6% |GARAN 0.0% 387
MTEKS 16.4% [ETYAT -15.2% [ISCTR -0.7% 208
BISAS 15.3% [CBSBO -7.9% EKGYO 1.3% 76
KARTN 11.4% [TUMTK -4.3% KARTN 11.4% 65
ACIBD 9.5% |TSPOR -4.2% THYAO 4.2% 64
* milyon TL
Yurtdigi ve Diger Piyasalar
Endeksler Kapanig  Ginliik Kapanig
DOW J. A 11,061 0.6% |Altin ($/ons) A 1,752
NASDAQ A 2,495 1.1% Brent Petrol ($/vrl) A 102
FTSE-100 v 5,130 -1.6% |ABDS$/TL A 1.7839
CAC-40 v 2,855 4.0% [€/TL v 24279
DAX v 5,072 -2.3% |Piyasa Carp.* 2011B  2012B
BOVESPA v 55,686 -02% |F/K 9.7 8.9
NIKKEI 225 A 8,625 1.1% FD/FAVOK 5.8 5.2

*TL bazinda, Ata Yatiim lzleme Listesine gére hesaplanmistir (~ IMKB PD'nin %82)

Ajanda
13.09 ¢+ ABD Agustos ayl Hazine Bltgesi
14.09 ¢+ Temmuz ayi Uluslararasi Dogrudan Yatinm Verileri
+ ABD Agustos ayi UFE
15.09 + Haziran ayi Isglici istatistikleri
+ Adgustos ayl Merkezi Yonetim Bltgesi
+ ABD Agustos ayl TUFE
+ ABD Agustos ayi Sanayi Uretimi
+ ABD Eylul ayi Philadelphia FED Endeksi
16.09 + AgQustos ayi Tiiketici Glven Endeksi
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Gundem ve Haber Basliklari

Cari acgik sirpriz yapmadi... Cari agk Temmuz'da bizim
tahminimiz olan 5,0 milyar dolar ve piyasanin 5,3 milyar dolar
beklentisi dahilinde 5,3 milyar seviyesinde gerceklesti. 5,3
milyar dolar dizeyindeki cari acik gectigimiz senenin ayni
ayindaki 3,6 milyar dolarlik agigin Uzerindedir. Ayrica 2011
yihnin Ocak - Temmuz déneminde cari acik 50,7 milyar dolar
seviyesine ylkseldi. 2010 yilinin ayni déneminde ise cari agik
23,8 milyar dolardi. Ocak - Temmuz déneminde cari agigin
%55'i fon girigleri ve net hata ve noksan kaleminden finanse
edilmistir. Cari acik ekonomik kirilganhgr artinirken, bunun
onune gecmek icin en yakin zamanda dnlemler alinmalidir. Yilin
ikinci yarisinda ekonomik blyimenin yavaslamasi, petrol
fiyatlarinin ucuzlamasi ve kiresel durgunluk kaygilar ile ig
talebin dismesini dolaysi ile bu etkenlerin cari agik lzerinde
olumlu sonug yaratmasini bekliyoruz. Daha éncede defalarca
belirttigimiz gibi Turkiye'nin cari agik sorunu yapisal bir
sorundur ve para politikalar ile ¢ézimlenmesi mimkin
degildir. Yeni bir biyime modeli ve nikleer enerji yatinmlari
cari agtk sorunun 6niline gecgecektir. Bizim 2011 yil cari agik
beklentimiz 70 milyar dolar seviyesindedir.

Ekonomik Biyime Gugli... Tirkiye ekonomisi 2011 yilinin
ikinci ceyreginde yillik bazda %8,8 buyurken, oran %6,4lik
piyasa beklentisinin Gzerinde ve bizim tahminimiz olan %10,5
seviyesinin altinda gerceklesti. TUIK tarafindan aciklanan
mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis veri de yillik bazda
%8,3 seviyesinde bulunuyor. Gayrisafi Yurtici Hasila (GSYH)
yillik bazda bakildiginda 1.2 trilyon TL'ye (787 milyar dolar)
yikseldi. Turkiye ekonomisi devam eden i¢ talep buyimesi,
mali ve parasal politikalar sayesinde yilin ikinci ceyreginde de
yuksek bir blylime orani yakaladi. Fakat devam eden gugla
biylime ile birlikte cari agik geniglemesi de artarak 2011
sonunda 70 milyar dolar seviyelerine c¢ikacak gibi goriniyor.
Turkiye ekonomisi, Euro Bolgesi ve ABD'deki sorunlara
ragmen, i¢ talep ve 6zel sektdr yatinmlari, Uretim tarafinda ise
ingsaat, toptan ve perakende ve finansal kuruluslarin
yatinmlarindaki  artiglar  neticesinde iyi bir performans
sergilemistir. Biz 6nimuzdeki dénemde, kiresel buylime
beklentilerindeki distslere paralel, Turkiye'nin birinci ve ikinci
ceyrekteki gibi cok glcli ekonomik buiylime sergilemesini
beklemiyoruz. Hatirlanacagi gibi Merkez Bankasi Agustos
basinda kiresel biylme kaygilarinin olusmaya baslamasiyla

birlikte politika faizini %6,25'ten %5,75'e indirmisti. Kiresel
kaygilarin  Tdrkiye'nin - makro  ekonomik  dinamiklerini
etkileyecek seviyeye gelmesi durumunda ise daha da
genisleyici para politikasi uygulamaya devam edecektir. Biz yilin
kalaninda daha fazla politika faizi indirimi beklemiyoruz.
Zorunlu karsilik oranlarinda ise TL'deki deger kaybinin
boyutuna gére yeni ayarlamalara gidilebilir. Ontimizdeki yil ise
politika faizinde kiresel resesyondaki gelismelere gére 25-50
baz puan daha indirime gidilebilir.

Biz 2011 yiliigin %6,2'lik biylime éngoriyoruz.

CNBC-E tiuketim endeksi gerilemeye devam etti... CNBC-e
Tiketim Endeksi Agustos ayinda bir dnceki aya gore %2,57
distl. Ayni donemde mevsimsel olarak diizeltiimis endeks ise
% 2,09 geriledi. dayanikl tiketim mallarini konut ve otomobil
gibi sektorlerde aylik bazda net bir talep dislsi gozleniyor.
Bunun disinda mobilya, cesitli mal ve hizmetler ile otel ve
lokantalara baktiginda da dists géruliyor. Artis gosteren en
onemli sektdr olarak ise giyim gérinlyor. Endeksin genel
egilimi, tliketici glven endeksinde gozlenen talep
yavaslamasini destekler nitelikte goriintyor.

Haftalik BDDK verileri... Bu hafta hem TL hem de YP
kredilerde dusts gozlemlendi. Toplam krediler haftalik bazda
%0,7 gerileyerek (Yil basindan bugiine %22,1 artig) 653,7 milyar
TL seviyesine distli. Bunun yaninda, bireysel kredilerdeki
%0,1'lik gerilemeye ragmen kredi kartlarindaki %2,7'lik artisa
bagl olarak bireysel kredilerde haftalik 9%0,6'hk artig
gdzlemlendi.

Toplam mevduat ise %1,9'luk haftalik dists kaydederek (Yil
basindan bugiine %8.4 artig) 698,5 milyar TL seviyesine
geriledi. TL mevduat %2.7 gerilerken, YP mevduatin hafta
boyunca %0,4 arttig1 goruldi. Diger taraftan repo islemlerinden
saglanan fonlamalar %4,4 artigla 119,8 milyar TL'ye ulast..

Yorum: Hafta boyunca kurlarda belirgin bir dalgalanma
gdzlenmemesi sebebiyle, haftalik biyime verilerini  kur
etkisinden arindirmaya gerek olmadigini distindyoruz. Buna
gore, kredilerde uzun siuredir beklenen yavaglama baglamisg
goézukmekle birlikte, biyik resmi gorebilmek icin 6nimuzdeki
haftalarda gelecek verilerin beklenmesi gerektigi gérustindeyiz.

Sirket Haberleri

Torunlar G.M.Y.O

GOZETIM ALTINDA

Hisse Fiyati: TL 5.07

TRGYO F/K:

Hedef Fiyat:

GYO FD/FAVOK:

Prim Potansiyeli:

Torunlar GYO <TRGYO> olaganiisti genel kurulda hisse geri alim programini onaylad...

Sirket IMKB'ye diin olaganustl genel kurulda hisse geri alim programinin kabul edildigini agiklad!.
Hatirlanacagi gibi sirket daha énce programin detaylarini paylagsmisti. Buna goére, 18 ay stirecek
programda tavan fiyat 7,30 TL olacaktir. Sirket en faz toplam 6denmis sermayenin %5'ine tekabdl
eden 11,2 mn adet hisse alabilecek ve bdylece hisse geri alim miktari 30 mn TL ile sinirh tutulacaktir.
Kaynak temini mevcut nakit ve faaliyetlerden gelen nakit akisindan saglanacaktir.

Yorum: Biz hisse geri alim programini fiyat disuslerini 6nleyebilecegdi igin olumlu gériyoruz.
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Tipras ENDEKSE PARALEL GETIRI Hisse Fiyati: TL 34.1
TUPRS F/K: 8x Hedef Fiyat: TL 51.68
Petrol & P.Kimya FD/FAVOK: 4.5x Prim Potansiyeli:  52%

TUPRAS <TUPRS TI> Akaryakitta rafineri fiyatlart EPDK tarafindan dizenlenebilir...

Tlpras'in akaryakitta fiyatlarin serbest piyasa oldugu ve hig bir kurum tarafindan incelenemeyecegi
iddiasiyla yaptigi bagvuruyu degerlendiren Danistay, Enerji Piyasasi Dizenleme Kurulu' nun (EPDK)
akaryakitta rafineri fiyatlarinin olusumunu takip etme yetkisinin olduguna karar verdi.

Turkcell ENDEKSE PARALEL GETIRI Hisse Fiyati: TL 8.58
TCELL F/K: 12.3x Hedef Fiyat: TL 10.17
Telekom Operator FD/FAVOK: 5.6x Prim Potansiyeli:  19%

Turkcell <TCELL TI> BTK’ya 40 milyon TL para cezasini iade edecek...

Bilgi Teknolojileri ve iletisim Kurumu ("BTK"), belirlenen azami tarifelerin {izerinde tarife uyguladig
iddiasiyla Sirketimizden 3 Haziran 2010 tarihinde tahsil etmis oldugu 40.100.296 TL'lik idari para
cezasini, Sirketimizce agilan davada yliritmeyi durdurma talebimizin kabul edilmesi neticesinde 27
Ocak 2011 tarihinde geri 6demistir.

Devam eden davada, mahkemenin davanin reddine karar vermesi nedeniyle, BTK, Sirketimize teblig
ettigi bir yaziyla para cezasinin iadesini talep etmistir. S6z konusu tutar Sirketimizce BTK'ya iade
edilecek; mahkeme karari hakkinda ise temyiz miracaatinda bulunulacaktir.

Bir bagka haberde, sirketin yonetim kurulu Gyelerinden Gulsiin Nazli Karamehmet Williams ve
Mehmet Bilent Ergin, Sirketimizin 11 Agustos 2011 tarihli Olaganistt Genel Kurul toplantisinda
yapilan oylamada 2010 yili faaliyet ve igslemlerinden dolayi ibra edilmemeleri yoniinde alinan Genel
Kurul kararinin iptali talebiyle birer dava agmiglardir.

YIL
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Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.$

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 11
34349 Balmumcu /Istanbul
Tel-PBX: 90-212-310 62 00
www.atayatirim.com.tr

Merkez Sube (212) 310 63 00 Denizli Sube (258) 295 20 00

Yildiz Duba
Seval Yice
Ozgiir Kadayifci
Elif Simer
Abddlkadir Cakir

Sube Mudur Vekili

Sube Miudir Yard.
Sube Mudur Yard.
Sube Mudir Yard.
Sube Miudur Yard.

Mijdat Doluorman
Vesile Urhan
Osman Bozdogan
Asuman Toktas

Sube Muduru

Sube Mudur Yard.
Sube Mudir Yard.
Sube Mudur Yard.

Bostanci Sube (216) 571 69 69 jzmir Sube (232) 455 35 35
Ulki Guveli Sube Mudurd Mustafa Yiksel Sube Muduru
Yesim Kazdal Sube Mudur Yard. Murat Doyranli Sube Mudur Yard.
Sermin Ates Sube Mudur Yard.

Ankara Sube (312) 459 69 00 Ata Borsa Merkezi (212) 31063 00
Bulent Calak Sube Mudurd Cem Kaya Mudir

ipek Kivancli Sube Mudur Yard. Songul Kiling Mudir Yardimcisi
Ayse Yice Sube Mudur Yard. Fuat Tarkan Gul Mudur Yardimcisi
Zehra Yaman Sube Mudur Yard. Emre Secen Mudir Yardimcisi

Ata Online Menkul Kiymetler A.S.
Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat:12
34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 60 60
Fax:(212)310 63 63
www.ataonline.com.tr / wap.ataonline.com.tr

Ata Online Yatinnm Merkezi

eposta : elestiri@ataonline.com.tr
Ata Islem (IVR) : (212) 310 60 60
Nimet Atesin - Mudur

Ata Portfdy Yonetimi A.S.
Emirhan Cad. No: 109

Atakule Kat: 11 34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 63 60

Bu biltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanhgr soézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu goruslere iliskin bilgiler giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilmis olup, Ata Yatirim
bu bilgilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemektedir. Bu gorisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda,
ortaya cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatinm sorumluluk kabul etmez. Ata Yatinm, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve /veya ihtara gerek
kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir, ortadan kaldirabilir. Ata Yatirim, mesajin ve bilgilerinin size, degisiklige ugrayarak, ge¢
ulagsmasindan, butinlik ve gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve bilgisayar sisteminize verebilecedi herhangi bir zarardan
sorumlu tutulamaz. Bu e-postanin viriis icermemesi icin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin kullanimdan kaynakli zarar
veya kayiplardan sorumlu olmadigimiz i¢in kullanmadan 6nce virls kontrol programlarinizi uygulamanizi tavsiye ederiz.



