Ata Yatirrm Gunluk Bulten

Giine Bakisg

12 Eyliil 2011

Piyasa Verileri

Euro bdlgesine dair endiseler cuma giini ABD piyasalarinin kéti kapanmasina
neden olurken, yeni haftanin baslangicinda agik olan piyasalarda (Cin, G. Kore
tatil dolayisiyla kapali) saticili seyir devam etmekte. 56.000 seviyesinin altinda
kapanis sonrasinda IMKB 55.000-55.500 bandina dogru geri ¢ekilerek yeni
haftaya baglayabilir.

Teknik Goéris

IMKB 100 endeksi haftanin son islem giiniinde oldukga dalgali bir seyir
icerisindeydi. Ginun kapanisi %1.39 kayipla 55.902,98 seviyesinden
gerceklesti. islem hacmi yiikselerek 2.55 milyar TL seviyesinde, endeks
kapanisa dogru hizlanan satiglarin éncesinde 56.979,8 ile son bir ayin zirve
seviyesini test etti.

Avrupa piyasalarn ABD Baskani Obama’nin yaptigi agiklamalar sonrasinda yatay
bir baslangi¢ ile bagladigi giiniin devaminda Yunanistan'a iliskin endiselerin
artmasi ve haftasonu olasi bir iflas karar yonindeki piyasa dedikodularina
paralel saticili seyretti. EUR/USD 1.3698 seviyesini test ederken, iceride de TL
dolar kargisinda 1.8 direncine yaklasti. Bono faizlerinde de %7.92 seviyesinde
kapanis ile hafif saticili bir giin yagsandi.

Stokastik al sinyali zayiflamakla beraber devam ediyor, RSI hafif geriledi ancak
halen ylksek seviyelerde, son bir ay icerisinde 48.600 seviyesinden baslayan
ylkselis trendinin lGzerinde kapanisa ragmen genel gériinim bozulmus
durumda.

Direng....... 56.000-58.000
Destek....... 55.000-54.000

Para Piyasalarn

Géosterge tahvil yeni haftanin ilk islem giiniinde tezgah Ustl piyasada %7.95
bilesik faiz seviyesinden iglem gérmeye baslarken, MB tarafindan aciklanan
zorunlu karsilik oranlan degisikligi ilk planda pek etkili olmazken, spot piyasa
acilisi sonrasi tepki alimi gelebilir.

EUR/USD paritesi Yunanistan'in iflas edebilecegdine dair beklentilerle asad
giderken, kisa vadeli olarak 1.35 seviyesi énemli destek konumunda. Fransiz
bankalarinin kredi notlarina dair endiseler ile euro yen karsisinda son 10 yilin
dip seviyesinde. iceride ise TL dolar karsisinda paritenin de etkisiyle 1.8
seviyesini asarken, 1.82-1.83 bandi kisa vadeli direnc seviyesi.

ABD 10 yillik tahvil faizleri %2 seviyesinin altinda ve rekor diisiik seviyeye
oldukga yakin durumda. Asya'da iTraxx endeksi son iki yilin yeni zirve
seviyesinde, Yunanistan tahvil faizleri ve CDS risk primleri ylikselmeye devam
ediyor.

Altin fiyatlaninda gectigimiz haftanin sonuna dogru yasanan kar satiglarinin
ardindan 1850 $/ons civarinda yatay seyir var. Petrol fiyatlar ise meksiko
korfezinde yeniden tretimin baglamasi ile 85 $/varil dizeyine gerilemis

Vadeliiglemler

Ekim vade endeks kontratinda 67.800 seviyesindeki uzlagma fiyatinin ardindan
500-600 puan asagida acilis beklenebilir, ayni vade dolar kontratlarinda ise
spot piyasadaki yikselisle 1.8100 civarinda baslangi¢ gérebiliriz.
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Endeksler Kapanig  Gunlik Haftalik YTD |Hacim* PD*
iIMKB 100 v 55,903 -1.4% 1.0% -153% 20 351
IMKB 30 v 67,967 -1.5% 09% -164% 14 274
Mali Endeks v 81,663 -1.7% 09% -18.0% 1.3 228
Sanayi Endeksi ¥ 47,780 -1.6% 1.7%  -9.0% 0.6 100
Bankacilik v 116,111 -1.6% 17%  -192% 0.9 171
*milyar TL
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En Gok Artan En Cok Azalan En Yik. Hacim Gunlik Hacim*
TBORG 13.7% |ETYAT -15.7% |GARAN -1.2% 392
TUDDF 10.6% |IDGYO -145% [ISCTR -2.0% 202
HATEK 9.7% [RHEAG -10.3% |HALKB -04% 84
KAREL 7.4% |ATLAS -5.8% |AKBNK 21% 82
VKING 7.3% |PRTAS -54% |THYAO 0.8% 74
*milyon TL
Yurtdisi ve Diger Piyasalar
Endeksler Kapanig  Gunluk Kapanig
DOW J. v 10,992 -2.7%  |Altin ($/0ns) A 1,752
NASDAQ v 2,468 -2.4% |BrentPetrol ($/vrl) A 102
FTSE-100 v 5215 -24% |ABD$/TL A 1.7671
CAC-40 v 2,975 -3.6%  |€/TL v 2.4460
DAX v 5,190 -4.0% |Piyasa Carp.* 2011B  2012B
BOVESPA v 55,778 -3.2% F/K 9.7 8.9
NIKKEI 225 v 8,539 2.3%  |FD/FAVOK 58 52

*TL bazinda, Ata Yatiim Izleme Listesine gére hesaplanmustir (~ IMKB PD'nin %82)

Ajanda
12.09 ¢ 2. Ceyrek GSYH
Ata GSYH Tahmin: %10,5 yillik
+ Agustos ayl Odemeler Dengesi
Ata Tahmin: -5,0 milyar dolar, Piyasa Tahmini: -5,4 milyar dolz
+ Agdustos ayl CNBC-E Tiiketim Endeksi
13.09 ¢+ ABD Agustos ayl Hazine Butgesi
14.09 ¢ Temmuz ayi Uluslararasi Dogrudan Yatinm Verileri
+ ABD Agustos ay1 UFE
15.09 + Haziran ayi isgiici istatistikleri
+ Agustos ayl Merkezi Yonetim Bitgesi
+ ABD Agustos ay TUFE
+  ABD Agustos ayi Sanayi Uretimi
+ ABD Eylil ayi Philadelphia FED Endeksi
16.09 + Adustos ay Tuketici Given Endeksi

www.atayatirim.com.tr
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Gundem ve Haber Basliklari

Yeni Merkez Bankasi politika hamlesi...TCMB bugiin resmi
gazetede zorunlu karsiliklara iliskin son degisikligini duyurdu.
Buna gore, bankalar TL rezervlerini %10'a kadar YP (ABD$ ve €)
tutabilecekken, YP rezervlerini %10'a kadar altin olarak
tutabilecek. Ayrica banka zorunlu karsilik oranlarinda bir
degisiklige gitmedi.

Yorum: Yapilan degisiklik TL fonlamanin maliyetini dusirmeyi
ve bankalara aktif-pasif yonetiminde esneklik saglamayi
hedeflemektedir. Dizenlemenin banka hisseleri Uzerindeki
olumlu etkisinin %10 limitine bagh olarak sinirl kalacagini
tahmin ediyoruz.

Sanayi Uretimi Temmuz'da yillik bazda %6,9 artti...Sanayi
Uretimi Temmuz ayinda yillik bazda %6,9 ylkselerek bizim
tahminimiz olan %6,0 ve %4,6 olan piyasa beklentisinin
tizerinde gerceklesti. TUIK hesaplamalarina gére calisilan
isginl ve mevsimsellikten arindinlmis sanayi Uretimi ise
Temmuz'da Haziran ayina goére %2,7 artis gosterirken yillik
bazda ise %9,8 artti.

Detaylara bakildiginda, sermaye mallari Temmuz ayinda %28,5
artarak o6zel sektdrin yatinm istahinin Mayis ve Haziran
aylarindaki duslslnin ardindan yeniden yikselise gectigini
gOsteriyor. Aramali ve dayanikli tiiketim mali Gretimi ise sirasiyla
%5,0 ve %9,8 ylkselis kaydetmistir.

Sektorler tarafinda ise madencilik ve tasocakgihidi, imalat sanayi
ve elektrik & gaz Uretimi sektorleri Gretimi bir dnceki yila oranla
sirastyla %1,1, %7,2 ve %7,0 artmistir.

Yorum: Gegtigimiz ayki %6,8'lik artisin ardindan Temmuz'da
%6,9'luk performans Uretimin yatay seyrettigine ve sogumanin
bu ay icin dengelendigine isaret etti. Sermaye mallarinin
Haziran ayindaki %14,4'lik performansinin ardindan %28,5'e
ylkselmesi yatinm istahinin Temmuz ayinda yeniden artmaya
basladigina isaret ederken, aramali ve dayanikl tiketim mal
Uretiminin de yavaglamaya devam etmesi i¢c talebin
normallesme sirecinin devam ettigini gosteriyor. Yilin ikinci
yarisinda sanayi Uretimi blyime momentumunun asin kredi
blyimesinin de 6nlenmesi ile yavaslamasini bekliyoruz.

Oniimiizdeki dénemde kiiresel biiyiime kaygilari nedeniyle
petrol fiyatlarinin ucuzlamasi enflasyonist baskilarin  sinirli
kalmasina neden olacaktir. Bizim 2011 yili buylme tahminimiz
kiresel durgunluk beklentileri nedeniyle %6,3 seviyesinde. Bu
arada Merkez Bankasi'nin parasal genisleme politikalari, kiresel
ekonomilerdeki biylime kaygilarinin derinlesmesi durumunda
biyume dinamiklerine katki saglayacaktir.

Sirket Haberleri

Bank Asya ENDEKSE PARALEL GETIRI Hisse Fiyati: TL 1.94
ASYAB F/K: 5.8x Hedef Fiyat: TL 3.5
Katilim Bankalari F/DD: 1x Prim Potansiyeli: 80%

Bank Asya <ASYAB TI> Ada Menkul Degerler’e en yiiksek teklifi verdi...

Bank Asya’nin KAP'a yaptigi agiklamaya gdre, banka TMSF'nin satisa cikardigi Ada Menkul Degerler
Ihalesinde en yiksek teklifi verdi. Ayrica banka TMSF'nin kararina gére 6zel durum agiklamasi

yapilacagini duyurdu.

Tav Havalimanlari

ENDEKS UZERI GETIRI

Hisse Fiyati: TL 7.32

TAVHL F/K: 14.7x

Hedef Fiyat: TL 9.6

Ulastirma&Serv.

FD/FAVOK: 7.7x

Prim Potansiyeli:  31%

TAV Havalimanlari <TAVHL TI> [zmir Adnan Menderes ihalesi...

9 milyon yolcu kapasiteli izmir Adnan Menderes Havalimani ihale ile 20 yilligina kiralanacak. 17
Kasim'da yapilacak ihale icin ilan resmi gazetenin diinki sayisinda yayimlandi. Bu durum TAV
Havalimanlari icin bir firsat olabilir. Adnan Menderes Havalimani Eylil 2006'dan bu yana yap-islet-
devret modeli ile TAV Havalimanalri tarafindan isletiliyor ve sirketin haklari 2015 Ocak ayina kadar

devam ediyor.
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Tiirk Hava Yollari ENDEKS UZERi GETIRI Hisse Fiyati: TL 2.64
THYAO F/K: 7.3x Hedef Fiyat:
Ulastirma&Serv. FD/FAVOK:  6.3x Prim Potansiyeli:

THY <THYAO TI> 10 Boeing 737-900 ugagin teslimi...

THY genel muduiri Temel Kotil bir yil igcinde 10 Boeing 737-900 ugagin teslimatini beklediklerini
agikladi. Ugaklarin dérdi Aralik ayinda teslsm alinacak ve Afrika'ya diizenlenen ek uguslara tahsis
edilecektir. Sirket ayrica Bliyiik Britanya uculsarini da artirarak iskogya'da Glasgow'a ugmaya
baglayacaktir.

Tofas ENDEKS UZERi GETIRI Hisse Fiyati: TL 6.24
TOASO F/K: 8.7x Hedef Fiyat: TL 10.65
Otomotiv Ana San. FD/FAVOK: 5.1x Prim Potansiyeli:  71%

Tofas <TOASO TI> Yeni Doblo Kuzey Amerika’ya RAM isimli marka ile ihrac edilecek...

Tofas, Bursa'da Urettigi yeni Doblo’yu ABD'ye satacak. Doblo, 160 milyon dolarlik ek yatirmla 2013
yilinin basinda ingilizcede 'Kog’ anlamina gelen Chrysler'in ticari arac markasi 'RAM’ adiyla Amerika
yollarina ¢ikacak. Chrysler ile imzalanan anlagmayla Tofas, 2020 yilina kadar Amerika'ya yilda 26 bin
adet olmak Uzere toplamda 190 bin 'RAM Doblo’ ihrag edip, 3 milyar ABD$ gelir elde edecek. ABD'ye
ihracat yolunun acgilmasiyla birlikte 425 milyon €'ya yenilenen ikinci nesil Doblo'nun 10 yilda toplam
ihracat geliri 11 milyar dolari bulacak.

ABD piyasasina girmesi Avrupa’da disen talebi karsilayarak Tofas'in Kapasite Kullanim Orani'ni
artirmasi bakimindan olumlu olacaktir. Ayrica Tofas'in Doblo araclarini Chrysler ile ABD pazarina
sokma niyeti bir stredir biliniyordu.
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Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.$

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 11
34349 Balmumcu /Istanbul
Tel-PBX: 90-212-310 62 00
www.atayatirim.com.tr

Merkez Sube (212) 310 63 00 Denizli Sube (258) 295 20 00

Yildiz Duba
Seval Yice
Ozgiir Kadayifci
Elif Simer
Abddlkadir Cakir

Sube Mudur Vekili

Sube Miudir Yard.
Sube Mudur Yard.
Sube Mudir Yard.
Sube Miudur Yard.

Mijdat Doluorman
Vesile Urhan
Osman Bozdogan
Asuman Toktas

Sube Muduru

Sube Mudur Yard.
Sube Mudir Yard.
Sube Mudur Yard.

Bostanci Sube (216) 571 69 69 jzmir Sube (232) 455 35 35
Ulki Guveli Sube Mudurd Mustafa Yiksel Sube Muduru
Yesim Kazdal Sube Mudur Yard. Murat Doyranli Sube Mudur Yard.
Sermin Ates Sube Mudur Yard.

Ankara Sube (312) 459 69 00 Ata Borsa Merkezi (212) 31063 00
Bulent Calak Sube Mudurd Cem Kaya Mudir

ipek Kivancli Sube Mudur Yard. Songul Kiling Mudir Yardimcisi
Ayse Yice Sube Mudur Yard. Fuat Tarkan Gul Mudur Yardimcisi
Zehra Yaman Sube Mudur Yard. Emre Secen Mudir Yardimcisi

Ata Online Menkul Kiymetler A.S.
Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat:12
34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 60 60
Fax:(212)310 63 63
www.ataonline.com.tr / wap.ataonline.com.tr

Ata Online Yatinnm Merkezi

eposta : elestiri@ataonline.com.tr
Ata Islem (IVR) : (212) 310 60 60
Nimet Atesin - Mudur

Ata Portfdy Yonetimi A.S.
Emirhan Cad. No: 109

Atakule Kat: 11 34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 63 60

Bu biltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanhgr soézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu goruslere iliskin bilgiler giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilmis olup, Ata Yatirim
bu bilgilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemektedir. Bu gorisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda,
ortaya cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatinm sorumluluk kabul etmez. Ata Yatinm, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve /veya ihtara gerek
kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir, ortadan kaldirabilir. Ata Yatirim, mesajin ve bilgilerinin size, degisiklige ugrayarak, ge¢
ulagsmasindan, butinlik ve gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve bilgisayar sisteminize verebilecedi herhangi bir zarardan
sorumlu tutulamaz. Bu e-postanin viriis icermemesi icin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin kullanimdan kaynakli zarar
veya kayiplardan sorumlu olmadigimiz i¢in kullanmadan 6nce virls kontrol programlarinizi uygulamanizi tavsiye ederiz.



