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ABD'de Bagkan Obama'nin agikladigi 447 milyar tutarindaki vergi tesviklerini ve
altyapi yatinmlarini igeren paket sonrasinda Asya'da Japonya'daki ekonomik
biyimenin ve Cin'de enflasyonun beklentilerin altinda kalmasi ile dengeli bir
seyir var. Diin kapanisa dogru hizlanan alimlarla 57.000 seviyesine yaklasan
IMKB100 endeksi Avrupa'daki muhtemelen daha tedirgin seyre bagl olarak
ayni ivmeyi korumakta zorlanacaktir gérisiindeyiz.

Teknik Gorisg

IMKB100 endeksi Persembe glni not artinmi beklentisi ile ABD'de yapilacak
Obama konusmasi 6ncesinde dis piyasalardan olumlu yénde ayrisarak %2.63
yikselisle 56.691,98 seviyesinden kapanis gerceklestirdi. Glnlik islem hacmi
ise 2.77 milyar TL gibi son zamanlara gore yiksek bir seviyede.

Avrupa piyasalarindaki olumlu hava ECB Bagkani Trichet'nin konusmasinda
blylime tahminlerini asagi revize etmesi ile sonlanirken, ABD piyasalarinda
azalan dig ticaret agiginin yaninda yiksek issizlik bagvurusu verisi nétr bir etki
yaratti. Bono faizlerinde valorlu islemlerde hafif alicili bir seyir hakimdi. TL dolar
kargisinda 1.75-1.77 bandinda.

Stokastik al sinyali kuvvetleniyor, RSl yiikseliste, emtia fiyatlar yukar harekete
devam ederken, endekste 56.000 direncinin agilmasinin ardindan 58.000
direnci 6n planda.

Direng....... 58.000
Destek....... 56.000-55.000

Para Piyasalari

Gésterge tahvil haftanin son islemgintne tezgah Ustl piyasada %7.78 bilesik
faiz seviyesinden basladi, ihale sonrasi satis dalgasinin atlatiimasinin ardindan
yeniden sakin bir seyir beklenebilir.

EUR/USD paritesi ECB Bagkani Trichet'nin aciklamalari sonrasinda 1.40
seviyesinin ve 200 guinliik ortalamasinin belirgin bicimde altina gelmis
durumda, haftanin kapanisi bazinda bu seviyeleri gegmeyi basaramaz ise orta
vadeli bir disus hareketine hazir olmak gerekiyor. Dolarin deger kazanimi
iceride de etkisini gosterirken, 1.77 seviyesi dolar kuru igin énemli direng, euro
karsisinda ise 2.45 seviyesinin de alti gorulebilir.

ABD 10 yillik tahvil faizleri %2 seviyesinde seyrini strdiriirken, gelismekte olan
Ulke tahvilleri primli, 30 yillik Tirk eurotahvili %6 seviyesinin altina gelmis
durumda.

Altin fiyatlan dolar arzindaki artig beklentisine paralel yukan giderken, 1880
$/0ns seviyesi asildid takdirde yeni rekor test edilebilir. Petrolde ise
Avrupa'daki resesyon kaygilar etkili olmakta, abd ham petroli icin 90 $/varil
direncinin agilmasi zor gézikmekte.

Vadeliislemler

Ekim vade endeks kontratinda 69.300 seviyesindeki uzlagma fiyatinin ardindan
yatay bir acilis beklenebilir, ayni vade dolar kontratlarinda ise 1.7800 civarinda
baslangi¢ gorebiliriz.

Endeksler Kapanig  Gunlik Haftahk YTD [Hacim* PD*
IMKB 100 A 56,692 2.6% 51% -141% 2.2 351
IMKB 30 A 68,982 3.1% 52% -152% 1.5 274
Mali Endeks A 83,044 3.2% 52% -16.6% 1.4 228
Sanayi Endeksi A 48,552 2.0% 6.1% -7.5% 0.8 100
Bankacilik A 118,021 3.6% 60% -17.9% 0.9 171
* milyar TL
IMKB Kapanis ve Hacim milyar TL
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En Cok Artan En Cok Azalan En Yik. Hacim Glnlik Hacim*
TRNSK 17.4% |ETYAT -19.3% |GARAN 3.7% 392
HATEK 16.4% |IDGYO -15.3% [ISCTR 3.4% 211
MAKTK 14.8% [ESEMS -8.9% HALKB 1.4% 121
ATLAS 13.9% |CEYLN -4.4% EKGYO 2.7% 83
VKFYT 11.3% |KIPA -4.3%  |VAKBN 2.1% 72
* milyon TL
Yurtdisi ve Diger Piyasalar
Endeksler Kapanig  Giinlik Kapanig
DOW J. v 11,296 -1.0%  |Alun ($/0ns) A 1,752
NASDAQ v 2,529 -0.8% Brent Petrol ($/vrl) A 102
FTSE-100 A 5,340 0.4% ABDS$/TL A 1.7592
CAC-40 A 3,086 0.4% €/TL A 24731
DAX A 5,408 0.1% |Piyasa Garp.* 2011B  2012B
BOVESPA A 57,624 1.8% F/K 9.7 8.9
NIKKEI 225 v 8,753 -0.5% FD/FAVOK 5.8 5.2

* T bazinda, Ata Yatinm lzleme Listesine gbre hesaplanmustir (~ IMKB PD'nin %82)

Ajanda

8.09 + ABD Temmuz ayi Dis Ticaret Istatistikleri

9.09 Temmuz ayi Sanayi Uretimi

+ Adustos ayl Hazine Nakit Dengesi Gergeklesmeleri

12.09 + 2. Ceyrek GSYH
Ata GSYH Tahmin: %10.5 yillik

+ Agustos ay Odemeler Dengesi

14.09 + Temmuz ayi Uluslararasi Dogrudan Yatirim Verileri

15.09 ¢+ Haziran ayi Isgiici istatistikleri

+ Agustos ayr Merkezi Yonetim Blitcesi

16.09 + AgQustos ayl Tuketici GUven Endeksi
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Gundem ve Haber Basliklari

Otomobil satiglari Agustos'ta %5,6 geriledi... ODD verilerine
gore Turkiye'de otomobil satislari Agutos ayinda gegen yilin
ayni dénemine godre %5,6 daralarak 58.288 adete geriledi.
Adustos ayinin da dahil olmasiyala yilbasindan buglne
otomobil satisi ise gegen yila gére %35 artarak 542.238 adete
ulasti.

Yorum: Aylik blylime Agustos ayinda negatife dénmesine
karsin talep halen giic¢li kabul edilebilir. Agustos ayindaki

58bin adetlik satig 2005-2010 ortalamasi olan 50 bin adetin de
Uzerinde yer almaktadir. Biz yilin ikinci yarisinda, giicli baz
etkisi, zayif TL ile arag fiyatlarinin artmasi ve hikimetin talebi
sogutmak Uzere yaptigi calismalara dayanarak bir daralma
ongoriyoruz. 2011 yilinda otomobiller igcin 781 bin adet olan
satis tahminimizi koruyoruz (yillik %3 artis). Bununla birlikte Eyldl
sonuclarinin gelmesinin ardindan tahminlerimizi revize ederek
tum yil daha iyi bir sekilde inceleyecegiz.

Temmuz ayi bankacilik verileri... BDDK'nin agikladigi Temmuz
verilerine gore sektordeki net gelir %11,7 diserek 11,96 milyar
TL'ye gerilemistir. Buna gore toplam krediler yilbasindan
bugiine %19,4 blyirken, ayni dénemde mevduat blyimesi
%7,9 olmustur. Ayrica, donuk krediler %10,5 diserek 18,8
milyar TlL'ye gerilerken, donuk kredi orani %2,9 olmustur.
Temmuz ayi igin sektdrdeki sermaye yeterlilik rasyosunun %17
olarak hesaplandigini da belirtelim.

ABD 450 milyar dolarlik paketi acikladi... ABD Baskani Barack
Obama, ulkesinin "ulusal bir krizle" yiz ylze oldugunu
belirterek, vergi indirimi ve kamu harcamasi iceren yeni
istihdam paketini agikladi.Kongre'nin 6zel oturumunda konusan
Obama, yavaglayan ABD ekonomisinin canlandiriimasi ve ylzde
9,1 oranindaki issizligin dustrilmesi icin yeni paketin bir an
once onaylanmasini istedi.Yeni paketin 447 milyar dolarlik bir
maliyet icerdigi belirtiliyor.Obama, 450 milyar dolarlik paketi
vergi artiglari, harcamalarda kesintiler ve saglk harcamalarini
azaltarak finanse etmeyi planlyor

Sirket Haberleri

Sabanci Holding

ENDEKS UZERI GETIRI

Hisse Fiyati: TL 6.14

SAHOL F/K: 8.3x

Hedef Fiyat: TL 8.34

Holding

FD/FAVOK: 2.9x

Prim Potansiyeli:  36%

Sabanci Holding <SAHOL TI> Akdeniz elektrik dagitim ihalesinde cekilirken AYEDAS ve Gedliz’i

almayr disdndyor...

Akdeniz Elektrik Dagitim bélgesi icin diizenlenen ihalede 1.128 milyar ABD$ ile en iyi ikinci teklifi
veren Enerjisa'nin teminati irat kaydedildi. Bu gelismenin ardindan ihalenin edilmesi bekleniyor. Bazi
kaynaklara gére Enerjisa'nin verdigi teminat 10 mn ABD$'in1 buluyor. Akdeniz EDAS ihalesinden sonra
Ozellestirme idaresi Bagkanligi (OIB), 1.165 milyar ABD$ ile en yiiksek teklifi veren Park Holding
yukimlaliklerini yerine getirmedigi igin ikinci siradaki Enerjisa ile gérismelere baslamisti. Sabanci
Holding Enerji Grup Baskani Selahattin Hakman, Enerjisa olarak Gediz Elektrik Dagrtim AS'yi
devralmak icin degerlendirmelerin strdiguni séyledi. Enerjisa, Gediz EDAS ihalesinde 1.8 milyar
ABD$ ile ikinci en iyi teklifi vermisti. Hakman, liciincii en iyi teklifi verdikleri istanbul Anadolu
yakasinda elektrik dagitimi yapan AYEDAS'I da devralmayi degerlendirebileceklerini de kaydetti.
Enerjisa, AYEDAS icin 1.515 milyar ABD$ teklif etmisti.

TUrk Telekom

ENDEKSE PARALEL GETIRI

Hisse Fiyati: TL 8.16

TTKOM F/K: 10.9x

Hedef Fiyat: TL 8.1

Telekomiinikasyon

FD/FAVOK: 6.1x

Prim Potansiyeli:  -1%

Turk Telekom < TTKOM TI> 2011 yili igin revize edilen tahminleri... (nétr)

i) Satiglar: Sirketin konsolide ciro tahmini ilk yaridaki gii¢li biiyiimeyi géz 6niine alarak 6nceki %5-

7'den %9-10"a yukseltildi.

Yorum: Nétr. ilk yarida %12'lik biiyiime kaydedilirken, piyasa zaten bir yukari revizyon bekliyordu.
Bizim de %9'luk tahminimize paralel gerceklesti.

ii) FAVOK: FAVOK marji tahmini %40-45'lerde birakildi.

Yorum: Nétr. Bizim tahminimiz %43.

iii) Yatirim harcamasi: Yatinm harcamalari 2.0 milyar TL'den 2.2 milyar TL'ye yukseltildi.
Yorum: Nétr. Bize gére ABD$'nin TL karsisinda deder kazanmasi bu revizyonu dogurmustur. Bizim

tahminimiz 2,05 milyar TL.

%‘;Ata Yatirim




Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.$

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 11
34349 Balmumcu /Istanbul
Tel-PBX: 90-212-310 62 00
www.atayatirim.com.tr

Merkez Sube (212) 310 63 00 Denizli Sube (258) 295 20 00

Yildiz Duba
Seval Yice
Ozgiir Kadayifci
Elif Simer
Abddlkadir Cakir

Sube Mudur Vekili

Sube Miudir Yard.
Sube Mudur Yard.
Sube Mudir Yard.
Sube Miudur Yard.

Mijdat Doluorman
Vesile Urhan
Osman Bozdogan
Asuman Toktas

Sube Muduru

Sube Mudur Yard.
Sube Mudir Yard.
Sube Mudur Yard.

Bostanci Sube (216) 571 69 69 jzmir Sube (232) 455 35 35
Ulki Guveli Sube Mudurd Mustafa Yiksel Sube Muduru
Yesim Kazdal Sube Mudur Yard. Murat Doyranli Sube Mudur Yard.
Sermin Ates Sube Mudur Yard.

Ankara Sube (312) 459 69 00 Ata Borsa Merkezi (212) 31063 00
Bulent Calak Sube Mudurd Cem Kaya Mudir

ipek Kivancli Sube Mudur Yard. Songul Kiling Mudir Yardimcisi
Ayse Yice Sube Mudur Yard. Fuat Tarkan Gul Mudur Yardimcisi
Zehra Yaman Sube Mudur Yard. Emre Secen Mudir Yardimcisi

Ata Online Menkul Kiymetler A.S.
Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat:12
34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 60 60
Fax:(212)310 63 63
www.ataonline.com.tr / wap.ataonline.com.tr

Ata Online Yatinnm Merkezi

eposta : elestiri@ataonline.com.tr
Ata Islem (IVR) : (212) 310 60 60
Nimet Atesin - Mudur

Ata Portfdy Yonetimi A.S.
Emirhan Cad. No: 109

Atakule Kat: 11 34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 63 60

Bu biltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanhgr soézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu goruslere iliskin bilgiler giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilmis olup, Ata Yatirim
bu bilgilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemektedir. Bu gorisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda,
ortaya cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatinm sorumluluk kabul etmez. Ata Yatinm, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve /veya ihtara gerek
kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir, ortadan kaldirabilir. Ata Yatirim, mesajin ve bilgilerinin size, degisiklige ugrayarak, ge¢
ulagsmasindan, butinlik ve gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve bilgisayar sisteminize verebilecedi herhangi bir zarardan
sorumlu tutulamaz. Bu e-postanin viriis icermemesi icin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin kullanimdan kaynakli zarar
veya kayiplardan sorumlu olmadigimiz i¢in kullanmadan 6nce virls kontrol programlarinizi uygulamanizi tavsiye ederiz.



