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ABD piyasalari TSI yarin sabaha karsi Bagkan Obama'nin yapacagi konusmada
toplam 300 milyar dolar bulacak bir paket aciklayacagr beklentisiyle son
glnlerdeki dusutslerin ardindan yikseldi. Avrupa'da da Almanya'da ¢ikan
mahkeme kararn sonrasi benzer bir hareket gérdik. Ancak sabah itibariyle
Asya'da paralel agilis sonrasi ayni ¢izginin pek korunamadigini gérmekteyiz.
55.000 seviyesi Uzerinde kalmayi basaran IMKB icin bugiin kazanimlarin
korunmaya calistigi nispeten sakin bir giin olabilir.

Teknik Goriug

IMKB100 endeksi carsamba giini max 55.831,33 seviyesini test ettikten ve
blyuk dlglide artida gegirdikten sonra kapanisa dogru gelen kar satiglaryla
glinti %0.4 artigla 55.238,22 seviyesinden tamamladi. Islem hacmi ise 2.45
milyar TL ile yine ylksek bir seviyeden gerceklesti.

Euro bdlgesinden gelen agiklamalar pek olumlu degil, Alman anayasa
mahkemesinden gelen karar ve iyi sanayi Uretimi verisine kargin 6zellikle ECB
yetkililerinden yunanistan konusundaki agiklamalar pek i¢ acici degil. Ancak
piyasada genel itibariyle yarin yapilacak olan Bagkan Obama’nin kongrede
yapacadi konusmada bulyik dl¢iide altyapi yatinmlari ve vergi tesviklerinden
olusan 300 milyar dolar civarinda bir paket aciklayacagina dair beklenti 6zellikle
endeksleri yukari itmekte. iceride paritedeki zayif toparlanmaya kargin TL dolar
karsisinda 1.75 seviyesi tizerinde, hazinenin talebin biyik kismini kargiladig
ihaleler sonrasinda bugtin tahvil faizleri yarin valorli iglemlerde %7.87 ile
ylkseliste.

Stokastik al sinyalinde dedgisiklik yok, RSl yukarida tutunuyor, artik endeks igin
iki giinlik kapanis sonrasi 55.000 seviyesinin destek haline geldigini
soyleyebiliriz, ancak disandaki olumluya dénen seyre ayni dlglide ayak
uyduramadigimiz da unutulmamali. petrol fiyatlarindaki yikselis ve altin
fiyatlarindaki dists diger kaydadegder gelismeler.

Direng........ 56.000-58.000
Destek.......55.000-54.000

Para Piyasalarn

Gosterge tahvil gline tezgah Ustl piyasada %7.85 bilesik faiz seviyesinden
basliyor. Diin valérli igslemlerde baslayan saticili seyrin ayni sekilde devam
etmesini beklemiyoruz.

EUR/USD paritesi 1.40 desteginin tzerinde seyrini devam ettirmekte, sterlin ise
1.60 altina yerlegsmis durumda. Hem ECB hem de BoE bugin faiz kararlarini
aciklayacak, degisiklik beklenmemekte. iceride ise 1.75-1.76 destegi lizerinde
kalmayi stirdtren dolar kuru ve paritedeki kipirdanmayla 2.48 seviyesine
yaklasan eur/try ile TL sepet bazinda deger yitirmis durumda.

ABD 10 yillik tahvil faizleri %2 civarinda kalirken, sabah itibariyle Avustralya'da
issizligin artmasi ve G. Kore'de faizlerin ayni birakilmasi diger
gelismeler.Asya'da iTraxx endeksi hafif gerilemis durumda.

Altin fiyatlan din yasanan sert dislsln ardindan hafif toparlanirken, 1860 $/ons
kisa vadeli direng seviyesi. Petrolde ise meksiko kérfezine dogru yénelen
kasirga ve firtinalann etkisiyle yavaslayan Gretim stok verilerinde azalmaya
neden oldu ve fiyatlan yukar itti. 90 $/varil kisa vadeli direng seviyesi.

Vadeliislemler

Ekim vade endeks kontratinda 66.875 seviyesindeki uzlagsma fiyatinin ardindan
yatay bir acgilis beklenebilir, ayni vade dolar kontratlarinda ise 1.7750 civarinda
baslangi¢ gorebiliriz. gérisindeyiz.

Endeksler Kapanig  Giinlik Haftahk YTD |Hacim* PD*
IMKB 100 A 55,238 0.4% 24%  -16.3% 2.0 351
IMKB 30 A 66,939 0.1% 20% -17.7% 1.3 274
Mali Endeks A 80,495 0.5% 20% -192% 12 228
Sanayi Endeksi A 47,601 0.9% 41% -9.3% 0.7 100
Bankacilik A 113,954 0.2% 23% -20.7% 0.8 171
* milyar TL
IMKB Kapanis ve Hacim milyar TL
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En Cok Artan En Gok Azalan En Yiik. Hacim Gunlik Hacim*
METRO 18.4% (ETYAT -19.1% |GARAN 0.6% 448
BRISA 13.2% [IDGYO -17.5% |ISCTR -0.2% 179
KARTN 12.9% [CELHA -6.0% NETAS 8.5% 92
BROVA 12.9% [KOZAL -4.7% AKBNK 0.3% 68
KATMR 11.3% [ALCAR -4.7% THYAO 41% 57
* milyon TL
Yurtdigi ve Diger Piyasalar
Endeksler Kapanig  Giinlik Kapanig
DOW J. A 11,415 2.5% Altin ($/0ns) A 1,752
NASDAQ A 2,549 3.0% Brent Petrol ($/vrl) A 102
FTSE-100 A 5319 3.1% ABDS$/TL v 1.7460
CAC-40 A 3,073 3.6% €/TL v 24547
DAX A 5,406 4.1% |Piyasa Garp.* 2011B  2012B
BOVESPA A 56,607 2.9% F/K 9.7 8.9
NIKKEI 225 A 8,772 0.1% FD/FAVOK 5.8 5.2

*TL bazinda, Ata Yatiim lzleme Listesine gére hesaplanmistir (~ IMKB PD'nin %82)

Ajanda

8.09 + Temmuz ayi Sanayi Uretimi

+ ABD Temmuz ayi Dis Ticaret istatistikleri

9.09 + Adustos ayl Hazine Nakit Dengesi Gergeklesmeleri
12.09 s 2. Ceyrek GSYH
(Ata GSYH Tahmin: %10.5 yillik)

+ Adgustos ayl Odemeler Dengesi

15.09 + Haziran ayi Isglci istatistikleri
16.09 + Adustos ayi Tuketici Glven Endeksi
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Gundem ve Haber Basliklari

Merkez Bankasi beklenti anketi... Merkez Bankasi'nin diin Yilsonu enflasyon beklentisi ise %7.24'e ¢ikti. Bizim yil sonu
yayinladigi Eylil ayr birinci beklenti anketinde 12 ay sonrasi igin enflasyon beklentimiz %7 seviyesinde bulunuyor. Ayrica

TUFE beklentisi %6,76'dan %6,83'e yiikselirken, 24 aylik TUFE onumuzdeki 12 ay icerisinde Merkez Bankasi’'nin politika faizini
beklentisi de %6,27'den %6,34'e yikseldi. %6,19 seviyesine ¢cikarmasi bekleniyor.

Sirket Haberleri

Akfen Holding GOZETIM ALTINDA Hisse Fiyati: TL 9.88
AKFEN F/K: - Hedef Fiyat:
Holding FD/FAVOK: - Prim Potansiyeli:

TAV Insaat Libya‘ya geri d6nmeye hazir...

TAV insaat CEQO'su Sani Sener, Libya'da yiiriittiikleri Tripoli Havalimani projesinde faaliyetlerine
kaldiklari yerden devam etmek icin ekip gonderdiklerini, Fizan'daki Sebha havalimani insaati igin
Ulkeye dénmelerinin ise zaman alabilecegini sdyledi. Ayrica Tripoli Havalimani projesinin blyuklugu
1,5 milyar € diizeyindeyken, $ener projenin yariya yakininin tamamlandigini hatirlatti. Buna ek olarak
Sener, TAV insaat'in imzaladigi projelerin 10 milyar $'lik biytkliginin bulundugunu ve devam eden
projelerin 8 milyar $'lik dedere sahip oldugunu belirtti.

Tav Havalimanlari ENDEKS UZERi GETIRI Hisse Fiyati: TL 7.32
TAVHL F/K: 14.7x Hedef Fiyat: TL 9.6
Ulastirma&Serv. FD/FAVOK:  7.7x Prim Potansiyeli:  31%

TAV Havalimanlari <TAVHL TI>: Agustos 2011'de yolcu sayisinda %3 bdyime...

TAV Havalimanlari'nin toplam yolcu sayisi Agustos 2011'de gegen yilin ayni dénemine gére %3
artarak 5,1 mn kisiye ¢ikarken, Atatiirk Havalimani'ndaki yolcu sayisindaki %13 artis, toplam yolcu
sayisi artigindaki en dnemli faktérlerden biri olarak gézikmektedir.

TAV Havalimanlari'nin yurtdigi ve yurtigi yolcu sayisi sirasiyla %1 ve %9'luk biuyimeyle 3,3 mnve 1,8
mn kisiye cikti. Sirketin Agustos 2011 sonuglari da dahil edilince 8A11'deki toplam yolcu sayisi gegen
yilin ayni dénemine gére %9 artarak 34,1 mn kisiye ulasti.

Sirketin toplam yolcu sayisinin %67'sini olusturan Atatlirk Havalimani'ndaki yolcular Agustos 2011'de
%13'ltk artisla 3,4 mn yolcuya ulasirken, yurt ici yolcular ayni dénemde %12 artarak 1,8 mn kisiye
ulagmistir.

Diger yandan ayni dénemde izmir Adnan Menderes Havalimani yolcu sayisini %6 artirirken, Ankara
Esenboga Havalimaninda %3 daralma yasanmustir.

Mayis 2011'de yurtdigindaki havalimanlarinda (Tunus, Gircistan ve Makedonya) toplam yolcu sayisi

%34 gerilerken, Tunus'daki yolcu sayisinda %40’lik daralma, bunun baslica sebebi olarak karsimiza
cikmaktadir.
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Vakif Bank ENDEKS UZERi GETIRI Hisse Fiyati: TL 3.32
VAKBN F/K: 6.5x Hedef Fiyat: TL 5.01
Banka F/DD: 1x Prim Potansiyeli: 51%

Vakifbank <VAKBN TI> 755 mn ABD$ sendlikasyon kredisi temin etti...

Vakifbank 13 Gilkeden 26 bankanin katildigi bir konsorsiyumdan 145 mn ABD$ ve 433 mn €'lik iki dilim
halinde sendikasyon kredisi temin etti. Kredinin maliyeti iki dilim icin sirasiyla LIBOR+%1 ve
EURIBOR+%1 oldu.

YIL
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Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.$

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 11
34349 Balmumcu /Istanbul
Tel-PBX: 90-212-310 62 00
www.atayatirim.com.tr

Merkez Sube (212) 310 63 00 Denizli Sube (258) 295 20 00

Yildiz Duba
Seval Yice
Ozgiir Kadayifci
Elif Simer
Abddlkadir Cakir

Sube Mudur Vekili

Sube Miudir Yard.
Sube Mudur Yard.
Sube Mudir Yard.
Sube Miudur Yard.

Mijdat Doluorman
Vesile Urhan
Osman Bozdogan
Asuman Toktas

Sube Muduru

Sube Mudur Yard.
Sube Mudir Yard.
Sube Mudur Yard.

Bostanci Sube (216) 571 69 69 jzmir Sube (232) 455 35 35
Ulki Guveli Sube Mudurd Mustafa Yiksel Sube Muduru
Yesim Kazdal Sube Mudur Yard. Murat Doyranli Sube Mudur Yard.
Sermin Ates Sube Mudur Yard.

Ankara Sube (312) 459 69 00 Ata Borsa Merkezi (212) 31063 00
Bulent Calak Sube Mudurd Cem Kaya Mudir

ipek Kivancli Sube Mudur Yard. Songul Kiling Mudir Yardimcisi
Ayse Yice Sube Mudur Yard. Fuat Tarkan Gul Mudur Yardimcisi
Zehra Yaman Sube Mudur Yard. Emre Secen Mudir Yardimcisi

Ata Online Menkul Kiymetler A.S.
Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat:12
34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 60 60
Fax:(212)310 63 63
www.ataonline.com.tr / wap.ataonline.com.tr

Ata Online Yatinnm Merkezi

eposta : elestiri@ataonline.com.tr
Ata Islem (IVR) : (212) 310 60 60
Nimet Atesin - Mudur

Ata Portfdy Yonetimi A.S.
Emirhan Cad. No: 109

Atakule Kat: 11 34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 63 60

Bu biltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanhgr soézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu goruslere iliskin bilgiler giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilmis olup, Ata Yatirim
bu bilgilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemektedir. Bu gorisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda,
ortaya cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatinm sorumluluk kabul etmez. Ata Yatinm, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve /veya ihtara gerek
kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir, ortadan kaldirabilir. Ata Yatirim, mesajin ve bilgilerinin size, degisiklige ugrayarak, ge¢
ulagsmasindan, butinlik ve gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve bilgisayar sisteminize verebilecedi herhangi bir zarardan
sorumlu tutulamaz. Bu e-postanin viriis icermemesi icin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin kullanimdan kaynakli zarar
veya kayiplardan sorumlu olmadigimiz i¢in kullanmadan 6nce virls kontrol programlarinizi uygulamanizi tavsiye ederiz.



