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ABD piyasalari tatil sonrasi haftanin ilk islem glininde %2 (izerindeki kayiplari
mali sektére gelen alimlarla kismen telafi ederken Asya'da da olumlu bir hava
var. Buglin Almanya'da euro bélgesine dair yapilacak yardimlarin onaylanma
stirecine iliskin Yiksek Mahkeme karari izlenecek. iceride 55.000 seviyesi
Uzerine yerlesen endekste dis piyasalara gore kuvvetli seyir yabanci yatinm
bankalarinin verdikleri raporlar ile devam ediyor. Kisa vadeli olarak 55.000
destedi Uzerinde 56.000 direnci takip edilebilir.

Teknik Goriusg

IMKB100 endeksi Sali glini dis piyasalara gére olumlu yonde ayrismaya devam
ederek, %1.79 yikselisle 55.019,78 seviyesinden kapanis gerceklestirdi.
Ginlik islem hacmi de artis kaydederek 2.36 milyar TL oldu.

Merkel’den yunanistan konusunda gelen agiklamalar sonrasinda saticili seyir
hizlanirken, ABD'nden gelen iyi ISM verisi ve SNB tarafindan isvigre franginin
daha fazla deger kazanmasina izin verilmeyecegine dair agiklamalar kalici etki
yaratmad, altin fiyatlari 1921 $/ons seviyesi ile yeni rekor kirdiktan sonra
geriledi. DAX yeni kisa vadeli dip yaparken dow futures 11.000 seviyesinin
altinda. Hazine bor¢lanma ihalelerini basariyla atlatti ancak talebin kargilanma
orani yiksek. Dolar euro kargisinda 1.4 ve sterlin karsisinda da 1.6 destek
seviyelerini hedeflemekte.

Stokastik al sinyalinde degisiklik yok, RSI yukarida tutunuyor, 54.000 destegi bir
kez daha calismis ve kuvvetlenmis durumda, disarida yasanan saticili seyre
ragmen yatinm bankalarindan gelen Tirkiye “AL" tavsiyesi iceren raporlarile
55.000 Uzerine belirgin bicimde yerlesilmesi halinde yukar hareket ivme
kazanarak devam edebilir.

Direng....... 55.000-56.000-58.000
Destek.......54.000-53.000

Para Piyasalari

Hazine diin gergeklestirdigi ihaleler ile eylil ayi bor¢lanma programini basariyla
tamamlarken, gelen tekliflerin karsilanma orani yiksek kaldi. Gosterge tahvil
gline tezgah Ustl piyasada %7.75 bilesik faiz seviyesinden baghyor.

EUR/USD paritesi 1.40 desteginin de altina sarkmasina ragmen Asya'da
toparlanmis durumda. Japonya'da MB toplantisinda SNB benzeri bir karar
ctkmamasi Yen'in deger kazanmasina neden oldu. iceride ise TL dolar
kargisinda yeniden 1.75 destegine yaklagsmis durumda, paritedeki zayif seyirler
beraber TL sepet bazinda deder kazanmis durumda, diin MB'ndan gelen
actklamalar kismen etkili oldu.

ABD 10 yillik tahvil faizleri zor da olsa %2 seviyesine ¢ikarken, Asya'da iTraxx
endeksi son iki yilin tepe seviyesinden hafif gerilemis durumda.

SNB tarafindan isvigre franginin euro karsisinda 1.2 seviyesinden daha degerli
hale gelmesine izin verilmeyecegi yonindeki agiklama degerli maden fiyatlarini
vurdu. Altin sabah itibariyle 1840 $/ons diizeyinde, petrolde ise endekslere
bagli hafif toparlanma var, 86 $/varil direnci agiimis durumda.

Vadeliislemler

Ekim vade endeks kontratinda 67.025 seviyesindeki uzlagma fiyatinin ardindan
400-500 puan yikselisle agilig beklenebilir, ayni vade dolar kontratlarinda ise
1.76-1.77 bandi acilista gegerli olacaktir gérisiindeyiz.

Endeksler Kapanig  Gunlik Haftahk YTD |Hacim* PD*
IMKB 100 A 55,020 1.8% 20% -16.6% 1.9 351
IMKB 30 A 66,875 1.9% 19% -17.8% 14 274
Mali Endeks A 80,057 1.9% 15% -19.6% 1.3 228
Sanayi Endeksi A 47,196 1.7% 32% -10.1% 0.6 100
Bankacilik A 113,755 2.6% 21% -20.8% 0.9 171
*milyar TL
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m— Hacim - Sag Eksen === Kapanis - Sol Eksen
En Cok Artan En Cok Azalan En Yiik. Hacim Gunlik Hacim*
CELHA 20.6% |ETYAT -10.4% |GARAN 2.2% 430
KIPA 17.8% |[ARENA -7.5% ISCTR 1.6% 230
BRMEN 15.7% [LUKSK 4.1% |TSPOR 3.3% 119
SAGYO 13.7% [MRTGG -4.0%  |AKBNK 2.5% 94
MRSHL 12.7% [EGYO -3.8% |EKGYO 2.3% 55
*milyon TL
Yurtdisi ve Diger Piyasalar
Endeksler Kapanig  Gunlik Kapanig
DOW J. v 11,139 -0.9% |Alun ($/0ons) A 1,752
NASDAQ v 2,474 -0.3% Brent Petrol ($/vrl) A 102
FTSE-100 A 5,157 1.1% ABD$/TL A 1.7613
CAC-40 v 2,966 1% |€/TL A 2.4921
DAX v 5,194 -1.0% |Piyasa Carp.* 2011B  2012B
BOVESPA A 56,607 2.9% F/K 9.7 8.9
NIKKEI 225 A 8,763 2.0% FD/FAVOK 5.8 5.2

* 7L bazinda, Ata Yatinm lzleme Listesine gbre hesaplanmistir (~ IMKB PD'nin %82)

Ajanda

7.09 + Eylul ayi Merkez Bankasi Birinci Beklenti Anketi
+ ABD FED Beige Book

8.09 + Temmuz ayi Sanayi Uretimi

+ ABD Temmuz ayi Dis Ticaret istatistikleri

9.09 + Adustos ayl Hazine Nakit Dengesi Gergeklesmeleri
12.09 + 2. Ceyrek GSYH
(Ata GSYH Tahmin: %10.5 yillik)

+ Adustos ayi Odemeler Dengesi

15.09 s Haziran ayi [sglici Istatistikleri
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Gundem ve Haber Basliklari

Merkez Bankasi yetkilileri din Ankara’da dizenlenen
toplantida, ekonomistlerle bir araya geldi... Zorunlu karsilik
adina ongorilen yeni duzenleme ile bankalarin aracilik
maliyetlerinin azalacagini ve Merkez'in ddviz rezervlerinin
artacagini  kaydeden ekonomistler, toplantida &énimuzdeki
dénem faiz kararlarina yoénelik yeni bir mesaj verilmedigini ve
genel olarak 6nceki toplantilara gére ileriye déniik cok farkl
aciklamalar yapilmadigimi  belirtiyor.Toplam kredilerin = artig
egiliminin ge¢mis dénem ortalamalarinin altina indigi, yilin son
ceyreginden itibaren baz etkisinin ortadan kalkmasiyla beraber
kur etkisinden arindirilmis kredi artisinin yillik % 25 seviyesinde
gerceklesecedinin  6ngoruldigi  sunumda, BDDK'nin son
dénemde aldigi tedbirler ile maliye politikasindaki siki durusun
Merkez'in  uyguladigi  politika  bilesimini  destekledigi
belirtildi.Déviz kuru hareketleri nedeniyle enflasyonun Temmuz
Enflasyon Raporunda &ngérilen seviyelerin gecici olarak bir
miktar Uzerinde seyretse de 2012 yil sonu icin enflasyon
goriniminin % 5 hedefi ile uyumlu oldugu ifade edildi.
Piyasalar Genel Midurligi'niin sunumunda bankacilik sistemi
likidite ihtiyacinin Agustos ayinda da yiksek dizeyde seyrettigi,
glnliuk olarak dizenlenen bir hafta vadeli repo ihaleleriyle
fonlama yapilmaya devam edildigi hatirlatildr.

Biz son ddnemdeki gelismelerin kiresel resesyon olasiligini
artirdigini distintyoruz. Bu dogrultuda 2011 yili GSYH blyime

beklentimizi %6,2, 2012 yili igin ise %3,3'e indirdik. Bunun
yaninda Merkez Bankasi'nin gelecek yil icinde 25-50 baz puan
faiz indirimine gidebilecegini duslnlyoruz. Goésterge tahvil
faizinin 20111  %8,0 2012yi ise %7,0 seviyelerinde
tamamlamasini éngoriyoruz. Enflasyon tahminimizi
degistirmeyerek %7,0 seviyesinde koruyoruz. TL'nin Dolar
karsisindaki zayif seyrini surdirmesini ve Merkez Bankasi'nin
doviz satim ihalelerine devam etmesini de bekliyoruz. Yilsonu
Dolar/TL kur tahminimiz ise 1,89 seviyesinde.

Bagkent Dogalgaz Dagitim ile 10 sirket ilgileniyor... Basinda
farkli kaynaklarda yer alan haberlere gére Kog¢ Holding
<KCHOL TI>, Sabanci Holding <SAHOL TI>, Akfen >AKFEN
TI>, Aksa Holding ve ispanyol sirketlerinin de icinde bulundugu
10 civarinda sirketin Baskent Dogalgaz Dagitim'in 6zellestirmesi
ihalesine katilmak icin gerekli belgeleri edindi. Son teklif verme
tarihi 31 Ekim‘dir.

Enerji sektor haberi... Haber Tirk gazetesinde yer alan habere
goére, Baskent Gaz'in oOzellestirmesi ile bir ¢ok yatirmai
ilgileniyor. 10 civarinda yatinmeci/grup ihaleye katilmak igin
belgeleri temin ederken, Kog, Sabanci, Aksa ve Akfen bunlarin
arasinda yer aldi. Onceki ihalenin MMEKA'nin yiikimliligiini
yerine getirmemesinden dolayr iptal edildigini hatirlatalim.

Sirket Haberleri

Akfen GYO GOZETIM ALTINDA Hisse Fiyati: TL 1.51
AKFGY F/K: Hedef Fiyat: -
GYO F/DD: Prim Potansiyeli:

Akfen GYO <AKFGY TI> otel zincirini 22’ye ¢ikariyor...

Haber Turk'te yer alan habere gére, Akfen GYO CEO’su Orhan Giindiiz 2015 yilina kadar 3 otel
projesini bitireceklerini agikladi. Bu 3 otelin toplam yatirim maliyeti 35-40 mn € olacaktir. Ayrica Glndiiz
halen 10 otel islettiklerini 9 otel projenin devam ettigini ve bir de ofis projesinin yapildigini agikladi (1,5
yil icinde tamamlanacak). Ayrica tim bu yatinmlara toplam 325 mn € harcanacagi agiklandi.

Tav Havalimanlari

ENDEKS UZERi GETIRI

Hisse Fiyati: TL 7.18

TAVHL F/K: 14.4x

Hedef Fiyat: TL 9.6

Ulastirma&Serv.

FD/FAVOK: 7.6x

Prim Potansiyeli:  34%

TAV Havalimanlar1 <TAVHL TI> - Agustos 2011de bayrak gemisi Atatlirk Havalimani’nda yolcu

sayist %13 artt...

Devlet Hava Meydanlari isletmesi Genel Midiirliigii(DHMI) verilerine gore, gecen yilin Ocak-Adustos
déneminde Atatiirk Havalimanindan tasinan yolcu sayisi 21.2 milyon olurken, bu yil ayni dénemde
rakam 24.0 milyona ¢ikti. Ayni dénemde Tav'in islettigi Esenboga Havalimaninda yolcu sayisi %13
artisla 5.0 milyondan 5.6 milyona, izmir Adnan Menderes Havalimaninda ise % 15 artisla 4.98
milyondan 5.73 milyona cikti. I¢ hat yolcu sayisi Atatiirk'te %11 artigla 7.95 milyondan 8.86 milyona,
Esenboga’'da %14 artisla 4.13 milyondan 4.69 milyona, Adnan Menderes'te %14 artigsla 3.55
milyondan 4.03 milyona geldi. Dis hat yolcu sayisi Atatiirk’te %14 artigla 13.3 milyondan 15.1 milyona,
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Esenboga’'da %8 artigla 860.466'dan 926.634'e, Adnan Menderes'te %18 artisla 1.43 milyondan 1.69
milyona yikseldi.

Ayrica, TAV, Makedonya'nin baskenti Uskiip'te 200 mn €ya mal olan Alexander the Great
Havalimani'ni tamamladi. TAV, Havalimani'nin 30 yil sureyle isletmesini Ustlendi. Kapasitesi yillik 4
milyon yolcuya yikselen havalimani 18 ay 5 giinde tamamlandi. 40 bin metrekarelik alanda bin 300
araclk otopark, 23 check-in kontuari bulunuyor. TAV Havalimanlari, ayrica- Ohrid'in St. Paul the
Apostle Havalimani'ni da yenilemisti. Sirket her iki havalimaninin isletme hakkini da 20 yilhigina

ylritecek.

Vakif Bank ENDEKS UZERi GETIRI Hisse Fiyati: TL 3.32
VAKBN F/K: 6.5x Hedef Fiyat: TL 5.01
Banka F/DD: 1x Prim Potansiyeli: 51%

Vakifbank <VAKBN TI> sendikasyon kredisi kulland....

Vakifbank yabanci bankalardan 125 mn ABD$ ve 433 mn €'luk iki trant halinde 1 yil vadeli sendikasyon
kredisi kulland.

Turk Traktor ENDEKS UZERI GETIRI Hisse Fiyati: TL 33.6
TTRAK F/K: 6.7x Hedef Fiyat: TL 42.8
Otomotiv Ana San. F/DD: 3.8x Prim Potansiyeli: 27%

Tirk Traktor <TTRAK TI> Otokar <OTKAR TI> ile anlasmasini uzatti...

Tark Traktor Otokar ile olan montaj hizmet sézlesmesini uzatma opsiyonunu kullanarak yil sonuna kadar
uzatmistir.

Yorum: Haberi sirketin en azindan yil sonuna kadar traktor sektoriindeki glicli talebin strecegini
beklediginin bir sinyali olarak gériyor ve bir miktar olumlu olarak yorumluyoruz.

YIL
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Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.$

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 11
34349 Balmumcu /Istanbul
Tel-PBX: 90-212-310 62 00
www.atayatirim.com.tr

Merkez Sube (212) 310 63 00 Denizli Sube (258) 295 20 00

Yildiz Duba
Seval Yice
Ozgiir Kadayifci
Elif Simer
Abddlkadir Cakir

Sube Mudur Vekili

Sube Miudir Yard.
Sube Mudur Yard.
Sube Mudir Yard.
Sube Miudur Yard.

Mijdat Doluorman
Vesile Urhan
Osman Bozdogan
Asuman Toktas

Sube Muduru

Sube Mudur Yard.
Sube Mudir Yard.
Sube Mudur Yard.

Bostanci Sube (216) 571 69 69 jzmir Sube (232) 455 35 35
Ulki Guveli Sube Mudurd Mustafa Yiksel Sube Muduru
Yesim Kazdal Sube Mudur Yard. Murat Doyranli Sube Mudur Yard.
Sermin Ates Sube Mudur Yard.

Ankara Sube (312) 459 69 00 Ata Borsa Merkezi (212) 31063 00
Bulent Calak Sube Mudurd Cem Kaya Mudir

ipek Kivancli Sube Mudur Yard. Songul Kiling Mudir Yardimcisi
Ayse Yice Sube Mudur Yard. Fuat Tarkan Gul Mudur Yardimcisi
Zehra Yaman Sube Mudur Yard. Emre Secen Mudir Yardimcisi

Ata Online Menkul Kiymetler A.S.
Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat:12
34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 60 60
Fax:(212)310 63 63
www.ataonline.com.tr / wap.ataonline.com.tr

Ata Online Yatinnm Merkezi

eposta : elestiri@ataonline.com.tr
Ata Islem (IVR) : (212) 310 60 60
Nimet Atesin - Mudur

Ata Portfdy Yonetimi A.S.
Emirhan Cad. No: 109

Atakule Kat: 11 34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 63 60

Bu biltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanhgr soézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu goruslere iliskin bilgiler giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilmis olup, Ata Yatirim
bu bilgilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemektedir. Bu gorisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda,
ortaya cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatinm sorumluluk kabul etmez. Ata Yatinm, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve /veya ihtara gerek
kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir, ortadan kaldirabilir. Ata Yatirim, mesajin ve bilgilerinin size, degisiklige ugrayarak, ge¢
ulagsmasindan, butinlik ve gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve bilgisayar sisteminize verebilecedi herhangi bir zarardan
sorumlu tutulamaz. Bu e-postanin viriis icermemesi icin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin kullanimdan kaynakli zarar
veya kayiplardan sorumlu olmadigimiz i¢in kullanmadan 6nce virls kontrol programlarinizi uygulamanizi tavsiye ederiz.



